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BANKSEKTORN
OCH FINANSIELL STABILITET

Den finansiella sektorn spelar en viktig roll
som finansférmedlare i den moderna
ekonomin, dvs. den slussar pengar fran
spararna till investerarna. En sund och
effektiv  finansiell sektor stimulerar
sparandet och ser till att pengarna gar till
de mest produktiva investeringarna, vilket
i sin tur stdéder innovation och ekonomisk
tillvaxt. I alla EU-lander a@r bankerna de
viktigaste finansférmedlarna.

Bankkrediter anvands ocksd till att
finansiera hushdllens behov, framfor allt
for att hjalpa dem att fordela sin
konsumtion o6ver tid och investera i
fastigheter. Om boldnen véxer i alltfor
snabb takt kan det orsaka prisbubblor p&
fastighetsmarknaden. Om en
fastighetsbubbla spricker kan det vara
mycket destabiliserande fér den finansiella
sektorn och ekonomin som helhet.

Med tanke pa risken foér lanedrivna
prisbubblor, i synnerhet p3 bostads-
marknaden, ar tillsynen av banksektorns
soliditet en viktig del av bedémningen av
landernas finansiella system. EU-landerna
vidtar olika 3tgarder for att kontrollera
potentiella risker.

Justeringen efter krisen pagick fortfarande
i EU under 2016. I 21 av de 28 EU-
landerna krympte banksektorn, vilket

illustreras av att bankernas tillgdngar i
forhallande till BNP sjénk. Den sa kallade
skuldsaneringstrenden har fortsatt trots
battre foérhallanden i ekonomin och for
bankerna.

Likviditeten i banksektorn &r i allmanhet
god. Bankerna i EU har byggt upp sina
kapitalbuffertar for att ratta sig efter EU:s
nya lagkrav och mé’mga har gjort framsteg
med att minska andelen nédlidande I3n.

Bankernas stéllning kan beddémas med
hjalp av olika indikatorer, t.ex. de
nodlidande I3nens andel av de totala
I&nen, kapitaltdckningskvoten och den
genomsnittliga avkastningen pa eget
kapital.

Andelen nodlidande 1an géller det
nominella vardet av de nédlidande
I&nen i forhallande till alla 1&n. EU:s
definition av nddlidande 1&n &r 13n dar
ingen amortering gjorts pé’l over
90 dagar. Det hir mattet visar om
kvaliteten pa de 18n som bankerna
beviljat har férsamrats. Ju storre andel
nodlidande 18n, desto samre kvalitet
pa tillgdngarna, och féljaktligen hégre
forvantade forluster.

Kapitaltickningskvoten &r ett matt
pd bankernas solvens. Den gaéller
vardet pd det lagstadgade kapitalet,
dvs. de kapitalinstrument som erkanns
i banklagstiftningen, i férhallande till
de riskvédgda tillgdngarna. Den &r en
indikator p@ bankernas férmaga att
absorbera forluster. Ju hdgre kvot,
desto hogre forluster kan bankerna
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absorbera utan att deras solvens
aventyras.

Den genomsnittliga avkastningen
pa eget kapital ar forhallandet mellan
bankernas nettoinkomster (dvs.
vinsten efter skatt) och det totala
kapitalet. Den &r en indikator pa
bankernas &vergripande lénsamhet.
Hog ldnsamhet tyder pa att bankerna
har goda madjligheter att 6ka sina
kapitalbuffertar inom en snar framtid
genom att inte dela ut sina vinster.

I allménhet 6kade kvaliteten pa bankernas
tillgdngar i EU under 2016. De banker som
drabbats hardast under finanskrisen har

Undantagen ar Cypern och Grekland. I
bdda ldnderna betalades lite drygt en
tredjedel av I&nen fortfarande inte tillbaka
regelbundet. Under 2016 6kade andelen
nodlidande 18n ytterligare i Grekland,
medan den krympte i Cypern.

I fem lander 6verskred andelen nédlidande
1&n 10 %. Det rér sig om Italien, Portugal,
Bulgarien, Irland och Kroatien. Alla fem
lyckades dock sanka andelen nédlidande
I&n under 2016. Det samma géller for
nastan alla andra EU-ldnder ocks3. I
Slovenien, Ungern och Rumanien gjorde
man stora framsteg och andelen sjonk
under riktvardet pd 10 %.

fortsatt att starka sina portfoljer.
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Kapitaltackningskvoten har ytterligare
forbattras i flertalet EU-lander. Alla lander
hade en kvot pd@ minst 12 %, vilket &r
mycket hégre an den lagstadgade
minimikvoten p& 8 %.

I hélften av EU-landerna 1&g kvoten dver
19 %. Medianvardet o©kade med en
procentenhet jamfért med féregdende ar.
Estland hade den hdgsta kvoten (34 %),
foljt av Sverige och Irland. Den storsta

forsamringen under 2016 intraffade i
Litauen, men kapitaltackningskvoten ligger
4nda kvar pa en hég niva. Det berodde pa
att en av landets stérsta banker gjorde en
utdelning i bérjan av aret. Utdelningarna
tas fran kvarhallna vinster som utgér en
del av bankens kapital.

Att kapitaliseringen generellt sett ar

tillrdcklig doljer dock att det finns
skillnader mellan lander och banker. Vissa
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bankers kapitalisering ar fortfarande inte
optimal i [ander som Portugal, Italien och
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Bankernas Idnsamhet forbattrades pa de
flesta marknaderna, trots I8ga réantor.
Under 2016 var avkastningen pa eget
kapital minst 8 % i halften av EU-
ldanderna. Medianvardet 6kade med en
procentenhet jamfért med féregaende ar.
Landerna i centrala och norra EU ar de
mest I6nsamma bankmarknaderna i EU.

Den genomsnittliga I6nsamheten 6kade
kraftigt i tre lander. Grekland hade den

LT RO

SI BE AT DE SK FR GR PL CY CZ HU ES IT PT

storsta forbattringen, men den
genomsnittliga avkastningen var &nda
negativ. Kroatiska och ungerska banker
forbattrade ocksa kraftigt sin Insamhet.

Lonsamheten forsamrades mest i Italien
och Portugal. Foérutom Grekland var
bankmarknaderna i de bdda ldnderna de
enda i EU som uppvisade forluster under
2016. Kontantavsattningar for nédlidande
I&n var den framsta forklaringen.
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Kredittillvaxten kan matas som den
procentuella &kningen pa arsbasis av
banklan till den privata sektorn. Ju
snabbare bankkrediterna dkar desto hogre
risk for en tillgdngsbubbla. Ett typiskt
exempel p& en sadan situation &r en alltfor
stor utldning till bostader som driver upp
bostadspriserna och den privata
skuldsattningen.

A andra sidan brukar negativa kreditfléden
vara kopplade till att foretagen har svart
att fa krediter, sarskilt smaféretagen. Lan
till den privata sektorn bér under idealiska
forhallanden véxa i tillréckligt hog takt for
att kunna erbjuda finansiering till
investeringar, men inte s& mycket att det
skapar risker for prisbubblor pa tillgdngar.

Utldningen till bostadskdp har ékat i de
flesta EU-landerna. Medianvardet for
bolanetillvéxten steg fran 1,5 % under
2014 till 3,8 % i augusti 2016 och
ytterligare till 4,4 % i juni 2017.

I sju lander - Slovakien, Rumanien,
Tjeckien, Belgien, Litauen, Malta,
Luxemburg och Sverige - 6verskred
dkningen det riktvarde! som enligt
kommissionen ska leda till en fordjupad
granskning av riskerna.

Hog utldning till hushdllen, sarskilt for
bostadskdp, har drivit upp bostadspriserna
och den privata skuldsattningen i flera
lander. Det ar ett orosmoment, framfor
allt i de lander dar den privata skuld-
sattningen redan &r hog, t.ex. Belgien,
Sverige och Nederlanderna.

! En o6kning p& arsbasis pd 6,5 %, enligt

resultattavian for forfarandet for
makroekonomiska obalanser.
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Utldningen till foretagen dkade i flertalet
medlemslander.

Medianvérdet for Ianedkningen dkade fran
-0,2 % i augusti 2015 till 2,3 % i augusti
2016 och till 3,8 % i juni 2017. I sex
lander (Malta, Ungern, Slovenien,
Rumanien, Bulgarien och Kroatien) gick
tillvaxten fran negativ till positiv.

Skillnaden mellan landerna med den
starkaste  |dnedkningen (17 % i
Luxemburg och 10 % i Slovakien) och de
med den stdérsta minskningen (-6 % i
Nederlanderna och -3 % i Portugal)
krympte ocksd jamfért med féregaende
ar.

De skilda kredittillvéaxttrenderna i EU tyder
pa att féretagen har olika férutsattningar
att investera.

I lander med hdg ekonomisk tillvaxt
stimulerar foretagsutvecklingen
investeringar och efterfragan pa 13n (t.ex.
i centraleuropeiska lander som Slovakien,
Polen, Ungern och Tjeckien).

I andra lander, som Nederlanderna,
Portugal och Irland, hdmmar de samlade
skulderna i manga féretag deras tillgéng
till finansiering.
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En banks finansieringsstruktur berattar
hur dess verksamhet, framst utldningen,
finansieras. Det vanliga ar att banker tar
emot inldning for att finansiera de 18n de
beviljar. Darfér ar relationen mellan
utldning/inldning en vanlig indikator for att
beddbma om bankerna har stabil
finansiering. Relationen mellan
utlaning/inlaning staller de totala 1an som
bankerna beviljar i relation till den totala
inldning de har fatt fran sina kunder. Med
andra ord visar den vilken andel av
|&neportféljen som tacks av inlaning, som
férutsatts vara en stabil finansieringskalla.

Banker som far problem ber ofta sin
centralbank om hjélp. Andelen 1an fran
centralbanken i bankernas totala skulder
visar i vilken utstrackning bankerna har
varit tvungna att forlita sig pa sadan hjalp.
Det tyder alltsd p3 en brist pa privat
finansiering och &r ndgot som maste
overvakas noggrant. Endast under
exceptionella och tillflliga férhallanden far

BG SE DK LU HR LV CY ES GR UK IT IE PT NL

Under 2016 var bankernas
finansieringsstruktur i EU i stort sett stabil.
Relationen  mellan  utldning/inl@ning
overskred 100 % i enbart fem lander. Det
gallde Danmark, som har en unik boldne-
modell?, och Sverige, Nederldnderna,
Frankrike och Italien.

Inldningen dkade i en ndgot hogre takt &n
I&nen i de flesta l&nder. Medianvardet for
relationen mellan utldning/inlaning for de
28 medlemslédnderna sjénk ndgot fran
cirka 99 % 2014 till 96 % i augusti 2016
och 89 % i juni 2017 (tabell 6).

Sedan finanskrisen har en ny
finansieringsmodell ~ vuxit fram  pa
bankmarknaderna i centrala, 6stra och
sydoéstra EU. Tidigare finansierade de
utlandségda dotterbankerna i regionen till
stor del sin utldning med 18n fran sina
moderbanker i t.ex. Osterrike, Italien,

2 1 Danmark beviljas boldn av sérskilda

realkreditinstitut som finansierar I&nen med

o o .

lan ~ fran  centralbanken utgéra en boldneobligationer i samma skala. Systemet
betydande andel av affarsbankernas anses vara mycket sdkert | termer av
skulder. finansieringsstruktur.
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Sverige och Tyskland. Efter krisen har lokala insattningar. Under 2016 tackte

dotterbankerna stegvis ersatt inldningen helt och hallet I1dneportféljerna i
. . . o . .
finansieringen fran moderbankerna med alla banksektorer i centrala och dstra EU.
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Gynnsamma villkor p& marknaden och
I&ga rantor gjorde det mojligt att
ytterligare  minska centralbankernas
finansiering i EU. Under 2016 lanade
bankerna pd de flesta nationella
marknader mycket lite frdn centralbanken,
vars andel av de totala skulderna 1&g pa
under 2 %.

Grekland utmarkte sig som landet med
den hogsta andelen centralbankslan.
Andelen uppgick till en fjardedel av
banksektorns balansrakning. Dock
minskade Grekland, liksom Cypern, stort
sitt beroende av centralbanken under
2016.

Daremot O©kade Italien och Spanien
anvandningen av centralbankskrediter,
medan finska och belgiska banker 6kade
sitt beroende av centralbanksfinansiering.

Medlemsléandernas gemensamma politiska
mal &r att bevara den finansiella
stabiliteten och stdédja den ekonomiska
tillvaxten. En sund banksektor och sunda
kapitalmarknader som smidigt uppfyller
sina roller som finansférmedlare bidrar till
att nd de malen.

Landernas politiska atgdrder géller
foljande:

Oka tillgangen pa finansiering genom
att rensa bort nédlidande I&n fran
bankernas balansrakningar.

Ta bort hinder for kapitalmarknadernas
utveckling och integrering.

Ta itu med brister i de nationella
regelverken for tillsyn och férbattra
bolagsstyrningen i vissa institutioner.
Atgarda specifika risker som géller
kreditexponeringar i utlandska valutor.
Tygla obalanser pa de
bostadsmarknader som drivs pa av
privat skuldsattning som vaxer i alltfér
hég takt.

Den hdéga andelen osdkra fordringar kan
vara férklaringen till den langsamma
kredittillvaxten i vissa lander. De
nodlidande 18nen tynger bankernas
balansrakningar och I6nsamhet genom att

orsaka uteblivna intakter. De |&ser ocksd
delar av bankernas kapital, vilket minskar
bankernas formaga att bevilja nya 1an3.

For att fa fart pd utldningen krévs
ytterligare framsteg med att stdada upp
bankernas balansrakningar och aterstélla
adekvata kapitalbuffertar. Andelen
nddlidande 18n &r fortfarande hég i manga
medlemslénder och tvasiffrig i Grekland,
Cypern, Italien, Portugal, Bulgarien, Irland
och Kroatien.

Bankerna stravar efter att na varaktiga
omstruktureringar av 1an eller utmatning
av nodlidande tillgdngar. Detta m&ste dock
f& stod av ett fungerande regelverk for
skuldindrivning och utmatning. Manga
lander arbetar med att starka sina
insolvensregler och sitt rattsvdasende for
att paskynda omstruktureringar av
skulderna. Till exempel har Grekland infért
elektroniska auktioner for férsaljning av
sakerhet. Ett annat satt ar
omstrukturering utanfor domstolar genom
ett frivilligt samarbete mellan banker och
galdenarer.

Om  omstruktureringen av  lanen
misslyckas kan bankerna Overvaga att
gora sig av med de daliga tillgdngarna.
Nodlidande 1an  kan  saljas  pa
specialiserade andrahandsmarknader,
antingen i ursprunglig form eller som
vardepapperiserade produkter. Nationella
myndigheter foérséker stédja sddana
marknader  genom att ta bort
lagstiftningshinder, anpassa
skattesystemen, erbjuda sarskilda
plattformar for nédlidande 1&n och erbjuda
statliga garantier for prioriterade trancher
av véardepapperiserade 18n (t.ex. gér
Italien det sistnamnda).

For att ta itu med nodlidande 13n har vissa
lénder startat kapitalférvaltningsbolag eller
avvecklingsenheter dit bankerna kan féra
dver sina portféljer med nédlidande 1an.
Denna l6ésning medfér en kostnad, men
bankerna kan rensa sina balansrakningar
och bérja bevilja nya 1&n. Nama* i Irland,

3 Alla 1&n och andra tillgdngar som en bank

har genererar ett specifikt kapitalkrav, dvs. ett
belopp som banken maste ha som buffert for
ovantade forluster.

4 National Asset Management Agency.
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BAMC?® i Slovenien och Sareb® i Spanien
har bidragit till att andelen nédlidande 18n
har minskat stort. Stéd till avyttring av
nédlidande 1an kan ocksa komma fran
banksektorn sjalv (med hjalp av statliga
garantier, som t.ex. Atlante-programmet i
Italien).

De nationella tillsynsmyndigheternas roll
ar avgoérande nar det galler att komma till
ratta med de nédlidande I3nen.
Tillsynsmyndigheterna kontrollerar
regelbundet kvaliteten pa bankernas
tillgéngar, O6vervakar avvecklingen av
aterstaende skulder och slar fast adekvata
avsattningar for foérlustreserver och
kapitalbuffertar.

For att forbattra tillgdngen till finansiering
fran andra kallor &n banker vidtar
medlemslédnderna olika atgarder fér att
utveckla sina kapitalmarknader. P& EU-
nivda far de héar initiativen stéd av
handlingsplanen for
kapitalmarknadsunionen, som antogs i
september 2015 och uppdaterades genom
en halvtidséversyn i juni 2017. De
nationella myndigheterna kan fa sarskilt
tekniskt stéd fran  kommissionens
stodtjanst for strukturreformer. Sarskilt i
de lander dar kapitalmarknadernas
utveckling slapar efter (flera ligger i
Central- och Osteuropa) vidtar man nu
I&ngtgdende 3tgadrder for att stodja
riskkapital- och obligationsmarknader och
riskkapitalfonder och man tar ett modernt
grepp pa vardepapperisering.

Nationella myndigheter vidtar ocksa
sarskilda atgarder for att stddja
framvaxten av lokala kapitalmarknader.
Vissa har tagit fram omfattande nationella
strategier for att tackla problemet
(Bulgarien, Lettland, Litauen, Tjeckien och
Polen). Genom strategierna framjar man
uppbyggnaden av lokala nischmarknader
(t.ex. finansteknik och privatkapital) med
hjalp av gynnsam reglering och

5
6

Bank Assets Management Company.
Sociedad de Gestidn de Activos procedentes
de la Reestructuracion Bancaria (bolaget for
forvaltning av tillgangar fran omstruktureringen
av banksystemet).

lagstiftningsincitament for lokala
institutionella och icke-professionella
investerare (t.ex. nya instrument och
formanlig skattebehandling). De erbjuder
olika typer av stéd till smaféretag som vill
ta sig in pd kapitalmarknaden (t.ex.
samfinansiering av  kostnader  for
bérsnotering). Sist men inte minst inférs
genom strategierna utbildningsprogram
om finansiella fragor.

Vissa lander genomfér ocksa initiativ éver
granserna. Ett exempel ar arbetet med ett
harmoniserat regelverk for sakerstallda
obligationer och vardepapperisering i de
baltiska landerna. Ett annat projekt ska
underlétta clearing och avveckling av
vardepapper mellan bérser som ar
medlemmar av plattformen SEE Link.
Deltagare ar Slovenien, Kroatien och
Bulgarien liksom ndgra ldnder utanfér EU?,
Makedonien, Serbien, Montenegro samt
Bosnien och Hercegovina. Dessutom
skapar Bulgarien méjligheter fér inhemska
utstallare och investerare att 3 tillgang till
andra EU-marknader via den “bulgariska
bérsens internationella del”, en specifik
marknad pa den lokala bérsen.

Den stora okningen av nddlidande [3n
under krisen visade att det fanns brister i
tillsyn och reglering. Det visade sig ocksa
finnas svagheter i frdga om
kreditriskbedémning och bolagsstyrning i
manga finansinstitut.

Vissa lander ser nu 6ver sin finansiella
tillsyn, t.ex. genom att

vidta I3ngtgdende reformer av
tilsynen av banker och andra
finansinstitut i Bulgarien

integrera forsakringsbolag och
pensionsfonder i tillsynen i Cypern
forbattra  tillsynen av  bankers
internationella verksamhet i Malta.

Landerna satsar ocksd pa att oka
tillsynsmyndigheternas kunskaper, t.ex.
genom tekniskt stdéd. Det galler
exempelvis tillsynen av kapitalmarknaden
i Rumanien.

7 F.d. jugoslaviska republiken Makedonien.
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I andra lander har man reformerat
bolagsstyrningen i vissa segment av den
finansiella sektorn. Italien ser O&ver
bolagsstyrningen i stora kooperativa
banker och sma émsesidiga banker, vilket
ar  viktigt for att  effektivisera
banksystemet. Slovenien haller pa att
konsolidera och  omorganisera sin
banksektor, starka styrningen i de
statsdgda bankerna och sérja fér lamplig
styrning av  fOrvaltningsbolaget for
banktillgdngar. I Kroatien gér oberoende
revisorer en Oversyn av kvaliteten p3
tilgdngarna i landets bank  for
dteruppbyggnad och utveckling. Det kan
leda till att man andrar bankens regelverk
och styrning.

Apprecieringen av schweizerfrancen visade
dter igen pa riskerna med 18n i utlandsk
valuta. Turbulensen till féljd av
schweizerfrancens starka uppgang
drabbade framst Kroatien, Ungern och
Polen. I Rumaénien, dar de flesta 18n i
utlandsk valuta géller euron, var effekten
mindre. De drabbade landerna har redan
vidtagit olika dtgarder for att hjélpa dem
som lanat i utlandsk valuta, vilket ibland
lett till stora kostnader for bankerna.

I Polen hdller man &nnu pa att finjustera
forslagen i diskussioner mellan de berdrda
myndigheterna  (presidentens kansli,
finansministeriet, finanstillsyns-
myndigheten och centralbanken), i vantan
pd parlamentets antagande. Mot bakgrund
av erfarenheterna pa andra marknader
forsdker beslutsfattarna hitta en balans
mellan att hjilpa skuldsatta hushall och
bevara bankernas finansiella stallning och
den finansiella stabiliteten i landet som
helhet. Argument for social rattvisa ar en
annan aspekt av debatten.

Aven  tidigare har det funnits
bostadsmarknadsrelaterade risker for den
finansiella stabiliteten och det ar
fortfarande ett potentiellt problem i flera
lander. Overvérderade bostdder tenderar
att g3 hand i hand med hég privat

skuldsattning. Bankernas exponering for
boldn 6kar ofta i takt med uppmjukade
|&nevillkor. Laga rantor och stindig
konkurrens mellan bankerna om nya I3n
Okar trycket.

Flera EU-lander har aktivt anvant sig av
makrotillsynsatgarder, dvs. dtgarder for
att bevara stabiliteten i hela det finansiella
systemet, for att komma till ratta med
sarbarheter som harror fran
bostadsmarknaden. Det framsta malet &r
att dampa den konjunkturférstarkande
dynamiken mellan bolan och
bostadspriser. Atgarderna ska ocksa
stiarka banksektorn och hushéllens
motstandskraft mot finansiella stérningar.
Makrotillsynsatgérder kan antingen vara
inriktade p& bankerna eller I13ntagarna.

Atgarder som riktar sig till bankerna géller
vanligtvis lampliga kapitalkrav. Nagra av
buffertarna galler systemrisker fér hela
ekonomin. Men andra kan direkt galla
bostadsexponeringar, t.ex. genom att man
kopplar riskvikterna® fér bolan pa
bankernas balansrékningar till
riskprofilerna. Mer specifika kapitaltilldgg®
for bolaneportféljer har inférts i flera
lander (t.ex. Osterrike, Belgien, Estland,
Slovakien och Sverige) for att motverka
okande sarbarheter pa grund av
fastighetsmarknaden. Finland inférde ett
institutionsspecifikt  riskviktsgolv®  for
boldn i landet i januari 2018. I mars 2017
rekommenderade Danmarks
systemriskrad en begransning av boldn
med rorlig ranta och/eller uppskjuten
amortering! fér K®&penhamns- och
Arhusomradena om l8ntagarnas totala
skulder 6verskrider 400 % av inkomsten
fore skatt.

Den aktuella utvecklingen tyder pa att de
bankinriktade 3atgarderna har starkt
motstandskraften i den finansiella sektorn

8 Lagstadgade krav som anger hur mycket

kapital banker maste halla foér varje
tillgdngstyp i sina portféljer.

° VYtterligare kapitalkrav, utéver det normala
lagstadgade minimikravet.

10" Minimistandardriskvikten, som kan vara
hogre an riskvikten som beraknas av en bank i
dess interna modell for kapitalkrav.

11 L&n som omfattar en period dér Iantagaren
bara betalar ranta men inte amorterar.
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i flera lander, men de skarpta
kapitalkraven har inte varit tillrackliga foér
att tygla de stigande bostadspriserna i
vissa lander som Danmark, Luxemburg
och Sverige.

Vid sidan av de bankinriktade
instrumenten har de nationella
myndigheterna infort I&nerestriktioner for
lantagarna i den nationella lagstiftningen.
Bland de vanligaste dtgarder som riktar
sig till I3ntagarna finns begrénsningar av
beldningsgraden, 1&n/inkomstkvoten eller
skuldkvoten samt skuldbetalningskvoten.
Andra tillgangliga instrument ar
restriktioner av I3nens forfallotid och
amorteringskrav.

De Iantagarinriktade instrumenten inriktar
sig direkt pa utldningsnormer vid kallan
(dvs. de normer som géller for Iantagarna
nar de forst anscker om ett 1dn). Om de
inférs i form av ett vdl genomtankt paket
med ©&msesidigt stddjande atgarder &r
|&ntagarinriktade instrument effektiva nar
det galler att begrénsa riskfylld Ianepraxis
inom flera olika omraden. Férutom att
minska sarbarheter for
bostadsprisrelaterade svangningar pa
hushallens balansrakningar, kan de ocksa
dka bankernas motstandskraft. De har en
flexibel utformning som goér att olika
faktorer kan justeras for att paverka
villkoren pd bostads- och bolane-
marknaderna. Lantagarinriktade
instrument och kapitalinriktade makro-
tillsynsinstrument kompletterar varandra
sarskilt val vid uppgangar i kreditcykeln.
D3 kan de 3tgarder som é&r direkt inriktade
pd utldningsnormer vid kéllan minska
bankernas incitament att dgna sig &t mer
riskfylld utldning (hég beldningsgrad och
hég 1an/inkomstkvot).

Datum: 16.10.2017
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