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Europeiska
kommissionen

EN EU BUDGET

"FOR FRAMTIDEN;,.‘”*‘

den 31 maj 2018

ATT FORDJUPA DEN EUROPEISKA EKONOMISKA OCH MONETARA UNIONEN (EMU)

EUROPEISKA INVESTERINGSSTABILISERINGSFUNK-
TIONEN

Utgaende fran de visioner som beskrivs i de fem ordférandenas rapport lade kommissionen i december 2017 fram sin
fardplan fér en fordjupad europeisk ekonomisk och monetdr union. Som ett ndsta steg foreslar kommissionen i den flerariga
budgetplanen en europeisk investeringsstabiliseringsfunktion, samtidigt med ett férslag till ett reformstédprogram.
Det nya instrumentet ska hjdlpa till att halla uppe nivaerna pa offentliga investeringar vid allvarliga asymmetriska stor-
ningar, och darmed bevara stabiliteten och underlatta ekonomisk aterhamtning.

Dessa instrument kompletterar och kommer att fungera i fullstandig synergi med de reformprioriteringar som identifierats
i samband med den europeiska planeringsterminen for samordning av den ekonomiska politiken, liksom EU:s 6vriga finan-
sieringsinstrument for sysselsattning, tillvaxt och investeringar, sasom de europeiska struktur- och investeringsfonderna, den
nya fonden InvestEU och fonden for ett sammanlankat Europa.
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som garanteras av  Rantesubventioner © Bidrar till makroekonomisk och finansiell stabilitet
EU-budgeten
© Kan aktiveras snabbt och automatiskt
vid stora asymmetriska chocker utifran pa férhand
faststallda parametrar.

MEDLEMSSTATER SOM

DRABBAS AV EN CHOCK © Bidrar till en sund finanspolitik och minimerar

moraliska risker genom i forvag faststallda kriterier.

© Oppen for medlemsstater i euroomradet och medlems-
Investeringsprioriteringar stater utanfor euroomrédet som deltar i vaxelkursme-
kanismen ERM I1.

@ % \ 080 © Kan med tiden kompletteras med ytterligare finansiella
X o BN komp :

resurser utanfor EU:s budget.

* Forhandsfylld med bidrag fran medlemsstaterna utgdende fran deras monetara inkomster
("Seigniorage”).



http://europa.eu/rapid/press-release_IP-15-5240_en.htm
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-17-5005_en.htm

Under krisaren har vi sett att de nationella stabiliseringsme-
kanismerna kanske inte ar tillrackliga for att absorbera vissa
makroekonomiska stérningar och férhindra att de sprider sig till
andra lander, vilket kan fa sarskilt skadliga aterverkningar pa
investeringsnivaerna och den reala ekonomin.

Den nya europeisk investeringsstabiliseringsfunktionen
kommer vid stora asymmetriska chocker att tillhandahalla back-
to-back-lan omfattas av en garanti fran EU:s budget pa upp till
30 miljarder euro, i kombination med en bidragsliknande del
avsedd att tacka de fulla rantekostnaderna.

Lanen kommer att tillhandahallas medlemsstater som upp-
fyller strdanga behdrighetskriterier grundade pa sund
statsfinansiell och makroekonomisk politik. Lanen ska ge ett
extra finansiellt stod nar de offentliga finanserna ar under
hart tryck och bér framst sakerstalla att tillvaxtframjande
offentliga investeringar blir av.
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HUR FUNGERAR DET?

En stat uppfyller behdrighetskriterierna
och drabbas av en asymmetrisk chock
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Kommissionen bedémer ansokan och beslutar om
lanevillkoren och
en rantesubvention

N 2

Lanebeloppet bestams av en formel,
med beaktande av maxnivan
for stod och chockens omfang

Rantesubventionsbeloppet bestams
av en fast formel

2

Rantesubventionen mojliggors av sta-
bilisationsstodsfonden, som pa forhand
fylls med bidrag fran medlemsstaterna.

2

Medlemsstaterna investerar stodet och
bibehaller en tillracklig niva av offentliga
investeringar i berorda sektorer.

Y

Kommissionen (pa EU:s vagnar) avtalar
[an pa kapitalmarknaderna och ger back-
to-back-1an till medlemsstaten

Rantesubventionen betalas till
medlemsstaterna nar medlemsstaten
aterbetalar lanet eller den upplupna
rantan

* Print
Publikationsbyran PDF

Efter den dverenskomna perioden
betalar medlemsstaten tillbaka lanet

Investeringsniva Europeiska investeringsstabiliserings-
funktionen trader in for att bibehalla

investeringsnivaerna
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> Tidpunkt

! Nationella stabilisatorer har svart att absorbera
: storningen
i Medlemsstat drabbas av en asymmetrisk chock

En ny stabilisationsstodsfond kommer att inrat-
tas for att samla bidrag fran medlemsstaterna,
motsvarande en andel av deras monetara inkom-
ster (s.k. Seigniorage). Fondens intakter kommer
att tilldelas EU-budgeten for att tillhandahall
rantesubventioner for behdriga medlemsstater.
Sadana rantesubventioner ar viktiga for att in-
strumentet ska vara ekonomiskt meningsfullt.

Som planerat i december 2017 kan Europeiska
investeringsstabiliseringsfunktionen med tiden
kompletteras av ytterligare finansieringsresurser
fran andra kallor an EU-budgeten, till exempel
genom mojliga roller for Europeiska stabilitetsme-
kanismen, den framtida europeiska valutafonden,
och en eventuell frivillig forsakringsmekanism
som medlemsstaterna ska inratta.

Detta nya instrument ska vara oppet for alla lander
i euroomradet och de medlemsstater som deltar i
vaxelkursmekanismen ERM II.
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