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den 31 maj 2018

ATT FÖRDJUPA DEN EUROPEISKA EKONOMISKA OCH MONETÄRA UNIONEN (EMU) 

EUROPEISKA INVESTERINGSSTABILISERINGSFUNK-
TIONEN
Utgående från de visioner som beskrivs i de fem ordförandenas rapport lade kommissionen i december 2017 fram sin 
färdplan för en fördjupad europeisk ekonomisk och monetär union. Som ett nästa steg föreslår kommissionen i den fleråriga 
budgetplanen en europeisk investeringsstabiliseringsfunktion, samtidigt med ett förslag till ett reformstödprogram.
Det nya instrumentet ska hjälpa till att hålla uppe nivåerna på offentliga investeringar vid allvarliga asymmetriska stör-
ningar, och därmed bevara stabiliteten och underlätta ekonomisk återhämtning.
Dessa instrument kompletterar och kommer att fungera i fullständig synergi med de reformprioriteringar som identifierats 
i samband med den europeiska planeringsterminen för samordning av den ekonomiska politiken, liksom EU:s övriga finan-
sieringsinstrument för sysselsättning, tillväxt och investeringar, såsom de europeiska struktur- och investeringsfonderna, den 
nya fonden InvestEU och fonden för ett sammanlänkat Europa.
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HUVUDDRAG 

 �Kompletterar befintlig EU-lagstiftning och nationella 
instrumentför att absorbera chocker.

 �Bidrar till att upprätthålla den offentliga investerings-
nivån i fall av stora asymmetriska chocker.

 �Bidrar till makroekonomisk och finansiell stabilitet

 �Kan aktiveras snabbt och automatiskt  
vid stora asymmetriska chocker utifrån på förhand 
fastställda parametrar.

 �Bidrar till en sund finanspolitik och minimerar  
moraliska risker genom i förväg fastställda kriterier.

 �Öppen för medlemsstater i euroområdet och medlems-
stater utanför euroområdet som deltar i växelkursme-
kanismen ERM II.

 �Kan med tiden kompletteras med ytterligare finansiella 
resurser utanför EU:s budget.

* Förhandsfylld med bidrag från medlemsstaterna utgående från deras monetära inkomster 
(”Seigniorage”).
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INKOMSTER AVSATTA 
FÖR SÄRSKILDA 

ÄNDAMÅL

Räntesubventioner

http://europa.eu/rapid/press-release_IP-15-5240_en.htm
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-17-5005_en.htm


 
 FÖRBÄTTRA STABILITETEN GENOM ATT 

         BIBEHÅLLA INVESTERINGSNIVÅER VID STÖRNINGAR

En stat uppfyller behörighetskriterierna
och drabbas av en asymmetrisk chock

Kommissionen bedömer ansökan och beslutar om 
lånevillkoren och

en räntesubvention

Räntesubventionen möjliggörs av sta-
bilisationsstödsfonden, som på förhand 
fylls med bidrag från medlemsstaterna.

Kommissionen (på EU:s vägnar) avtalar 
lån på kapitalmarknaderna och ger back-

to-back-lån till medlemsstaten

Räntesubventionen betalas till  
medlemsstaterna när medlemsstaten 
återbetalar Iånet eller den upplupna 

räntan

Efter den överenskomna perioden
betalar medlemsstaten tillbaka lånet

Räntesubventionsbeloppet bestäms  
av en fast formel

Lånebeloppet bestäms av en formel, 
med beaktande av maxnivån
för stöd och chockens omfång

Medlemsstaterna investerar stödet och  
bibehåller en tillräcklig nivå av offentliga  

investeringar i berörda sektorer.

HUR FUNGERAR DET?

Under krisåren har vi sett att de nationella stabiliseringsme-
kanismerna kanske inte är tillräckliga för att absorbera vissa 
makroekonomiska störningar och förhindra att de sprider sig till 
andra länder, vilket kan få särskilt skadliga återverkningar på 
investeringsnivåerna och den reala ekonomin.

Den nya europeisk investeringsstabiliseringsfunktionen 
kommer vid stora asymmetriska chocker att tillhandahålla back-
to-back-lån omfattas av en garanti från EU:s budget på upp till 
30 miljarder euro, i kombination med en bidragsliknande del 
avsedd att täcka de fulla räntekostnaderna.

Lånen kommer att tillhandahållas medlemsstater som upp-
fyller stränga behörighetskriterier grundade på sund 
statsfinansiell och makroekonomisk politik. Lånen ska ge ett 
extra finansiellt stöd när de offentliga finanserna är under 
hårt tryck och bör främst säkerställa att tillväxtfrämjande 
offentliga investeringar blir av.

Investeringsnivå

Medlemsstat drabbas av en asymmetrisk chock

Nationella stabilisatorer har svårt att absorbera 
störningen

Europeiska investeringsstabiliserings-
funktionen träder in för att bibehålla 
investeringsnivåerna

Tidpunkt

1

2

3

En ny stabilisationsstödsfond kommer att inrät-
tas för att samla bidrag från medlemsstaterna, 
motsvarande en andel av deras monetära inkom-
ster (s.k. Seigniorage). Fondens intäkter kommer 
att tilldelas EU-budgeten för att tillhandahåll 
räntesubventioner för behöriga medlemsstater. 
Sådana räntesubventioner är viktiga för att in-
strumentet ska vara ekonomiskt meningsfullt.

Som planerat i december 2017 kan Europeiska 
investeringsstabiliseringsfunktionen med tiden 
kompletteras av ytterligare finansieringsresurser 
från andra källor än EU-budgeten, till exempel 
genom möjliga roller för Europeiska stabilitetsme-
kanismen, den framtida europeiska valutafonden, 
och en eventuell frivillig försäkringsmekanism 
som medlemsstaterna ska inrätta.

Detta nya instrument ska vara öppet för alla länder 
i euroområdet och de medlemsstater som deltar i 
växelkursmekanismen ERM II.
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