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PREHLBOVANIE HOSPODÁRSKEJ A MENOVEJ ÚNIE V EURÓPE  

EURÓPSKY NÁSTROJ STABILIZÁCIE INVESTÍCIÍ
V decembri 2017 Komisia predstavila svoj plán na prehĺbenie hospodárskej a menovej únie v Európe, ktorý vychádzal  
z vízie načrtnutej v správe piatich predsedov. Ako ďalší krok viacročného finančného rámca Komisia navrhuje európsky 
nástroj stabilizácie investícií, ktorý je sprevádzaný návrhom programu na podporu reforiem.

Tento nový nástroj pomôže udržať úroveň verejných investícií v prípade veľkých asymetrických otrasov, a tým prispeje k 
zachovaniu stability a oživeniu hospodárstva.

Tieto nástroje sa vzájomne dopĺňajú s reformnými prioritami identifikovanými v kontexte európskeho semestra pre koordináciu 
hospodárskych politík, ako aj s ďalšími nástrojmi EÚ na financovanie zamestnanosti, rastu a investícií, ako sú európske štruk-
turálne a investičné fondy, nový Fond InvestEU a Nástroj na prepájanie Európy, a budú s nimi fungovať v dokonalej synergii.

ČLENSKÉ ŠTÁTY  
VYSTAVENÉ OTRASU
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HLAVNÉ ČRTY 

 �Dopĺňa existujúce úniové a vnútroštátne nástroje na 
zmiernenie otrasov.

 �Pomôže udržať úroveň verejných investícií  
v prípade veľkých asymetrických otrasov.

 �Prispieva k makroekonomickej a finančnej stabilite.

 �Možno ho automaticky a rýchlo aktivovať  
– v prípade veľkých asymetrických otrasov a na 
základe vopred vymedzených parametrov.

 �Prispieva k zdravej fiškálnej politike a minimalizuje  
morálny hazard vďaka vopred stanoveným kritériám 
oprávnenosti.

 �Využívať ho môžu členské štáty eurozóny a členské štá-
ty mimo eurozóny, ktoré sa zúčastňujú na mechanizme 
výmenných kurzov ERM II.

 �Časom ho možno doplniť dodatočnými zdrojmi financo-
vania mimo rozpočtu EÚ.

*vopred naplnený príspevkami členských štátov na základe ich menového príjmu (z emisie 
peňazí).
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PRIPÍSANÉ PRÍJMY

Úrokové dotácie

http://europa.eu/rapid/press-release_IP-15-5240_en.htm
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-17-5005_en.htm


 
 POSILNENIE STABILITY ZACHOVANÍM 

         ÚROVNE INVESTÍCIÍ V PRÍPADE OTRASOV

Členský štát spĺňa kritériá oprávnenosti
a je vystavený veľkému asymetrickému otrasu.

Komisia posúdi žiadosť a
rozhodne o podmienkach úveru a

úrokovej dotácii.

Dotácia úrokovej sadzby je možná  
vďaka Fondu na podporu stabilizácie, 
ktorý sa vopred naplní príspevkami 

členských štátov.

Komisia (v mene EÚ) získa pôžičky na 
kapitálových trhoch a poskytne  

členskému štátu úver back-to-back.

Úroková dotácia sa členskému štátu 
vypláca vo chvíli, keď členský štát splatí 

úver alebo vzniknuté úroky.

Po uplynutí dohodnutého obdobia 
členský štát
úver splatí.

Výška úrokovej dotácie sa stanoví na 
základe fixného vzorca.

Výška úveru sa stanoví na základe 
vzorca, pri ktorom sa zohľadní  

maximálna úroveň
podpory a závažnosť otrasu.

Členský štát využije podporu na investovanie,  
pričom udržiava primeranú úroveň verejných  

investícií v relevantných odvetviach.

AKO TO FUNGUJE?

Ako sa ukázalo v krízových rokoch, existujúce vnútroštátne stabi-
lizačné mechanizmy nemusia stačiť na zmiernenie určitých ma-
kroekonomických otrasov a často hrozí prenesenie otrasov do 
iných krajín, čo má mimoriadne zlý vplyv na úrovne investícií a 
reálne hospodárstvo.

Nový európsky nástroj stabilizácie investícií poskytne v prípa-
de veľkých asymetrických otrasov úvery back-to-back garantované 
rozpočtom EÚ až do výšky 30 mld. EUR, ktoré budú spojené s gran-
tovou zložkou na pokrytie úrokových nákladov v plnej výške.

Úvery budú k dispozícii tým členským štátom, ktoré splnia 
prísne kritériá oprávnenosti založené na zdravých fi-
nančných a makroekonomických politikách. Tieto úvery po-
slúžia ako dodatočná finančná podpora v obdobiach, keď 
verejné financie dosiahnu hranice svojich možností a bude 
potrebné ich sústrediť na zachovanie verejných investícií 
podporujúcich rast.

Úroveň investícií

Členský štát je zasiahnutý veľkým asymetrickým otrasom

Vnútroštátne stabilizátory nedokážu zmierniť otras

Nastupuje európsky nástroj stabilizácie 
investícií, aby udržiaval úroveň investícií

Čas
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Nový Fond na podporu stabilizácie sa zriadi s 
cieľom vyberať od členských štátov príspevky, kto-
ré budú zodpovedať podielu ich menového príjmu  
(z emisie peňazí). Výnosy z tohto fondu budú pri-
písané do rozpočtu EÚ a budú sa z nich financovať 
úrokové dotácie pre oprávnené členské štáty. Taká-
to úroková dotácia je dôležitá na to, aby bol nástroj 
finančne zmysluplný.

V súlade s návrhom z decembra 2017 by sa eu-
rópsky nástroj stabilizácie investícií mohol časom 
doplniť o dodatočné zdroje financovania mimo roz-
počtu EÚ. Takúto úlohu by napríklad mohol zohrávať 
Európsky mechanizmus pre stabilitu alebo budúci 
Európsky menový fond, a takisto by členské štá-
ty mohli zriadiť dobrovoľný poistný mechanizmus. 
 
Tento nový nástroj je otvorený pre všetky krajiny eu-
rozóny a pre tie členské štáty, ktoré sa zúčastňujú na 
mechanizme výmenných kurzov ERM II.
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