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PREHLBQVANIE HOSPODARSKEJ A MENOVEJ UNIE V EUROPE

EUROPSKY NASTROJ STABILIZACIE INVESTICIi

V decembri 2017 Komisia predstavila svoj plan na prehibenie hospodarskej a menovej tnie v Eurdpe, ktory vychadzal
z vizie natrtnutej v sprave piatich predsedov. Ako dalsi krok viacroného finan¢ného ramca Komisia navrhuje eurdpsky
nastroj stabilizacie investicii, ktory je sprevadzany navrhom programu na podporu reforiem.

Tento novy nastroj pomdze udrzat Urovefi verejnych investicii v pripade velkych asymetrickych otrasov, a tym prispeje k
zachovaniu stability a oZiveniu hospodarstva.

Tieto ndstroje sa vzajomne doplifaju s reformnymi prioritami identifikovanymi v kontexte eurépskeho semestra pre koordinaciu
hospodarskych politik, ako aj s daldimi nastrojmi EU na financovanie zamestnanosti, rastu a investicii, ako st eurdpske $truk-
turalne a investi¢né fondy, novy Fond InvestEU a Nastroj na prepajanie Eurdpy, a budt s nimi fungovat v dokonalej synergii.
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pottu EU © Prispieva k makroekonomickej a finantnej stabilite.
© MozZno ho automaticky a rychlo aktivovat
- a2 - v pripade velkych asymetrickych otrasov a na
CLENSKE STATY zaklade vopred vymedzenych parametrov.

VYSTAVENE OTRASU

© Prispieva k zdravej fiskalnej politike a minimalizuje
moralny hazard vdaka vopred stanovenym kritériam
opravnenosti.

Investiéné priority
© Vyuzivat ho mdZu ¢lenskeé Staty eurozdny a clenské 5ta-

@ OOO ty mimo eurozony, ktoré sa zt¢astiuju na mechanizme
% | {m vymennych kurzov ERM I1.

© Casom ho moZno doplnit dodatotnymi zdrojmi financo-
vania mimo rozpottu EU.

*vopred naplneny prispevkami ¢lenskych Statov na zaklade ich menového prijmu (z emisie
pefiazi).



http://europa.eu/rapid/press-release_IP-15-5240_en.htm
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-17-5005_en.htm

Ako sa ukazalo v krizovych rokoch, existujlice vnutrostatne stabi-
lizatné mechanizmy nemusia stacit na zmiernenie urcitych ma-
kroekonomickych otrasov a Casto hrozi prenesenie otrasov do
inych krajin, €0 ma mimoriadne zly vplyv na urovne investicii a
realne hospodarstvo.

Novy eurdpsky nastroj stabilizacie investicii poskytne v pripa-
de velkych asymetrickych otrasov Uvery back-to-back garantované
rozpottom EU aZ do vy3ky 30 mld. EUR, ktoré budu spojené s gran-
tovou zloZkou na pokrytie Urokovych nakladov v plnej vyske.

Uvery budu k dispozicii tym ¢lenskym $tatom, ktoré splnia
prisne kritéria opravnenosti zaloZené na zdravych fi-
nancnych a makroekonomickych politikach. Tieto Uvery po-
slizia ako dodato¢na finantna podpora v obdobiach, ked
verejné financie dosiahnu hranice svojich moznosti a bude
potrebné ich sustredit na zachovanie verejnych investicii
podporujucich rast.

@ AKO TO FUNGUJE?

E:j Clensky &tat splfa kritérid opravnenosti
a je vystaveny velkému asymetrickému otrasu.
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Komisia posudi ziadost a
rozhodne o podmienkach tveru a
Urokovej dotacii.
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Viyska Uveru sa stanovi na zaklade
vzorca, pri ktorom sa zohladni \ViySka Urokovej dotacie sa stanovi na
maximalna urover zaklade fixného vzorca.
podpory a zavaznost otrasu.

oo, Dotacia Urokovej sadzby je mozna

KOT;S&;\{O@%?&%)CE'Zkgozﬁtcﬁg id vdaka Fondu na podporu stabilizacie,
. o b ey ktory sa vopred naplni prispevkami
Clenskému Statu tver back-to-back. Elenskych Etatov,

Clensky 3tat vyuzije podporu na investovanie,
pricom udrziava primeranu Uroven verejnych
investicii v relevantnych odvetviach.
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Po uplynuti dohodnutého obdobia Urokova dotdcia sa ¢lenskému &tatu
Clensky stat vyplaca vo chvili, ked ¢lensky stat splati
uver splati. uver alebo vzniknuté uroky.
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Uroven investicii : Nastupuje eurépsky nastroj stabilizacie
investicii, aby udrZiaval trovefi investicii
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! Vnutrotatne stabilizatory nedokaZu zmiemit otras

i Clensky 3tat je zasiahnuty velkym asymetrickym otrasom

Novy Fond na podporu stabilizacie sa zriadi s
cielom vyberat od ¢lenskych 3tatov prispevky, kto-
ré budl zodpovedat podielu ich menového prijmu
(z emisie periazi). Vynosy z tohto fondu budu pri-
pisané do rozpoctu EU a budu sa z nich financovat
urokové dotdcie pre opravnené clenské staty. Taka-
to Urokova dotdcia je doélezita na to, aby bol ndstroj
financne zmysluplny.

V sulade s navrhom z decembra 2017 by sa eu-
répsky nastroj stabilizacie investicii mohol ¢asom
doplnit o dodato¢né zdroje financovania mimo roz-
pottu EU. Takuto ulohu by napriklad mohol zohravat
Europsky mechanizmus pre stabilitu alebo buduci
Europsky menovy fond, a takisto by €lenské Sta-
ty mohli zriadit dobrovolny poistny mechanizmus.

Tento novy nastroj je otvoreny pre vetky krajiny eu-
rozony a pre tie clenské Staty, ktoré sa zucastruju na
mechanizme vymennych kurzov ERM .
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