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VERDIEPING VAN DE EUROPESE ECONOMISCHE EN MONETAIRE UNIE  

EEN EUROPESE STABILISATIEFUNCTIE  
VOOR INVESTERINGEN
Voortbouwend op de visie van het verslag van de vijf voorzitters heeft de Commissie in december 2017 haar routekaart 
voor de verdieping van de economische en monetaire unie van Europa voorgesteld. Als volgende stap stelt de Commissie 
in het meerjarig financieel kader een Europese stabilisatiefunctie voor investeringen voor, naast een voorstel voor 
een steunprogramma voor hervormingen.
Dit nieuwe instrument zal ertoe bijdragen de niveaus van overheidsinvesteringen op peil te houden in geval van grote 
asymmetrische schokken, en zal dus de stabiliteit vrijwaren en het economisch herstel bevorderen.
Deze instrumenten zijn complementair, en zullen werken in volledige synergie, met de hervormingsprioriteiten die vastgesteld 
zijn in het kader van het Europees semester voor coördinatie van het economisch beleid, alsmede met andere Europese fi-
nancieringsinstrumenten voor banen, groei en investeringen, zoals de Europese structuur- en investeringsfondsen, het nieuwe 
InvestEU-fonds en de Connecting Europe Facility.
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Investeringsprioriteiten

Back-to-backleningen 
gewaarborgd door  
de EU-begroting
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VOORNAAMSTE KENMERKEN 

  Is een aanvulling op bestaande instrumenten op nati-
onaal en Europees niveau om schokken op te vangen.

  Helpt het niveau van overheidsinvesteringen op peil te 
houden in geval van grote asymmetrische schokken.

  Draagt bij tot macro-economische en financiële 
stabiliteit.

  Kan in geval van grote asymmetrische schokken snel 
en automatisch worden geactiveerd  
op basis van vooraf bepaalde parameters.

  Draagt bij tot een gezond begrotingsbeleid en beperkt  
het moreel risico via vooraf gedefinieerde toeken-
ningscriteria.

  Staat open voor de lidstaten van de eurozone en de 
niet-lidstaten van de eurozone die aan het wissel-
koersmechanisme ERM II deelnemen.

  Kan mettertijd worden aangevuld met additionele 
financiële middelen van buiten de EU-begroting.*Vooraf ingevuld met bijdragen van de lidstaten op basis van hun monetaire inkomsten (“seigniorage”).
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Rentesubsidie

http://europa.eu/rapid/press-release_IP-15-5240_en.htm
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-17-5005_en.htm


 
  VERGROTING VAN DE STABILITEIT DOOR DE INVESTERING-
SNIVEAUS OP PEIL TE HOUDEN IN GEVAL VAN SCHOKKEN

Een lidstaat voldoet aan de toekenningscriteria
en maakt een grote asymmetrische schok door

De Commissie beoordeelt het verzoek en
beslist over de voorwaarden voor de lening en

de rentesubsidie

De rentesubsidie wordt mogelijk  
gemaakt dankzij het fonds voor stabi-
lisatiesteun dat vooraf gefinancierd is 

met bijdragen van de lidstaten.

De Commissie neemt op de kapitaal-
markten (namens de EU) kredieten op en 
verleent een back-to-backlening aan de 

lidstaat.

De rentesubsidie wordt aan de betrok-
ken lidstaat uitbetaald wanneer deze  
de lening of de verschuldigde rente 

aflost.

Na de overeengekomen periode  
lost de lidstaat

de lening af.

Het bedrag van de rentesubsidie wordt 
vastgesteld door een vaste formule

Het bedrag van de lening wordt 
vastgesteld door een formule, rekening 

houdend met het maximumniveau
van de steun en de ernst van de schok.

De lidstaat investeert de steun en handhaaft een 
passend niveau van overheidsinvesteringen in de 

desbetreffende sectoren.

HOE WERKT HET?

Zoals uit de crisisjaren is gebleken, kunnen de bestaande natio-
nale stabilisatiemechanismen niet toereikend zijn om bepaalde 
macro-economische schokken op te vangen en vaak bestaat het 
risico op negatieve overloopeffecten naar andere landen, met 
bijzonder schadelijke gevolgen voor het niveau van overheidsin-
vesteringen en de reële economie.

De nieuwe Europese stabilisatiefunctie voor investeringen zal 
in het geval van grote asymmetrische schokken back-to-backleningen  
ten belope van 30 miljard EUR bieden die door de EU-begroting 
zijn gewaarborgd, en waaraan een onderdeel in de vorm van een 
subsidie is gekoppeld voor de dekking van de volledige rentekosten.

De leningen worden aan de lidstaten ter beschikking gesteld  
onder strikte toekenningscriteria op basis van een gezond 
financieel en macro-economisch beleid. De leningen zullen extra 
financiële steun bieden op een moment dat de overheidsfinanciën 
onder druk komen te staan en moeten gericht zijn op het behoud 
van groeibevorderende overheidsinvesteringen.

Investeringsniveau

De lidstaat wordt getroffen door een grote asymmetrische 
schok

Wanneer de nationale stabilisatoren moeite hebben 
om schokken te absorberen

De Europese stabilisatiefunctie  
voor investeringen  
treedt op om investeringsniveaus  
te handhaven
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Een nieuw fonds voor stabilisatiesteun zal wor-
den opgericht om bijdragen van lidstaten te innen 
die overeenstemmen met een aandeel van hun 
monetaire inkomsten (bekend als “seigniorage”). 
De inkomsten van dit fonds zullen worden over-
gedragen op de EU-begroting om de rentesubsi-
dies aan de in aanmerking komende lidstaten te 
verstrekken. Deze rentesubsidie is belangrijk om 
het instrument financieel zinvol te maken.

Zoals voorgesteld in december 2017, kan de 
Europese stabilisatiefunctie voor investerin-
gen mettertijd worden aangevuld met bijko-
mende middelen uit de EU-begroting, zoals een 
mogelijke rol voor het Europees Stabiliteitsme-
chanisme of het toekomstige Europees Mone-
tair Fonds, en een mogelijk door de lidstaten 
op te zetten vrijwillig verzekeringsmechanisme. 
 
Het nieuwe instrument staat open voor alle lidstaten 
van de eurozone en de lidstaten die aan het wissel-
koersmechanisme ERM II deelnemen.
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