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Il-31 ta’ Mejju 2018

NAPPROFONDIXXU L-UNJONI EKONOMIKA U MONETARJA TAL-EWROPA  

FUNZJONI TAL-ISTABILIZZAZZJONI  
TAL-INVESTIMENT EWROPEA
Filwaqt li tibni fuq il-viżjoni stabbilita fir-Rapport tal-Ħames Presidenti, il-Kummissjoni, f’Diċembru 2017 ippreżentat il-pjan 
direzzjonali tagħha biex tapprofondixxi l-Unjoni Ekonomika u Monetarja tal-Ewropa. Bħala l-pass li jmiss, fil-Qafas Finan-
zjarju Pluriennali, il-Kummissjoni qed tipproponi Funzjoni ta’ Stabilizzazzjoni tal-Investiment Ewropeaflimkien ma’ 
Programm ta’ Appoġġ għal Riformi.
Dan l-istrument il-ġdid se jgħin biex jinżammu l-livelli ta’ investiment pubbliku f’każ ta’ xokkijiet asimmetriċi kbar, u għal-
hekk jippreserva l-istabilità u jiffaċilita l-irkupru ekonomiku.
Dawn l-istrumenti huma kumplimentari għal, u se jaħdmu b’sinerġija sħiħa mal-prijoritajiet ta’ riformi identifikati fil-kuntest 
tas-Semestru Ewropew ta’ koordinazzjoni politika ekonomika, kif ukoll strumenti ta’ finanzjament oħra tal-UE għal impjiegi, tk-
abbir u investiment, bħall-Fondi Strutturali u ta’ Investiment Ewropej, il-Fond InvestEU l-ġdid, u l-Faċilità Nikkollegaw l-Ewropa.

STATI MEMBRI LI QED IĦABB-
TU WIĊĊHOM MA’ XOKKIJIET
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Prijoritajiet ta’ investiment

Self back-to-back 
iggarantit mill-baġit 

tal-UE

Il-Baġit tal-UE

Fond ta’ Appoġġ għal 
Stabilizzazzjoni*

Mekkaniżmu 
Ewropew 

ta’ Stabbiltà 
(Il-Fond 

Monetarju 
Ewropew 

futur)

Mekkaniżmu 
ta’ Assig-
urazzjoni 
Volontarju

KARATTERISTIĊI EWLENIN 

  Jikkumplimenta strumenti tal-UE u nazzjonali eżistenti 
biex jassorbu x-xokkijiet.

  Jgħin biex jinżammu l-livelli ta’ investiment pubbliku 
fil-każ ta’ xokkijiet asimmetriċi kbar.

  Jikkontribwixxi għal stabbiltà makroekonomika u 
finanzjarja

  Huwa kapaċi jagħmel attivazzjoni awtomatika u ra-
pida Fis-sitwazzjoni ta’ xokkijiet asimmetriċi kbar fuq 
il-bażi ta’ parametri definiti minn qabel.

  Jikkontrobwixxi għal politika fiskali soda u jimmini-
mizza l-periklu morali permezz ta’ kriterji ta’ eliġibilità 
definiti minn qabel.

  Miftuħ għal Stati Membri fiż-Żona tal-Euro u Stati 
Membri li mhumiex fiż-Żona tal-Euro li jipparteċipaw 
fil-mekkaniżmu tar-rata tal-kambju tal-ERM II.

  Jista’ jiġi kkumplimentat maż-żmien b’riżorsi addizzjo-
nali ta’ finanzjament barra l-baġit tal-UE.

*Mimlijin minn qabel b’kontribuzzjonijiet mill-Istati Membri bbażati fuq id-dħul monetarju 
(“sinjoraġġ”).
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DĦUL ASSENJAT

Sussidju tar-rata 
tal-imgħax

http://europa.eu/rapid/press-release_IP-15-5240_en.htm
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-17-5005_en.htm
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-17-5005_en.htm


 
 L-ISKAMBJU TAL-ISTABILITÀ BIŻ-ŻAMMA 

         TA’ LIVELLI FIL-KAŻ TA’ XOKKIJIET

Stat Membru jissodisfa l-kriterji ta’ eliġibbiltà
U qed jesperjenza xokk asimmetriku kbir

Il-Kummissjoni tivvaluta t-talba u
tiddeċiedi fuq it-termini għas-self u 

s-sussidju tar-rata tal-imgħax

Is-sussidju tar-rata ta’ mgħax hija 
possibbli permezz tal-Fond ta’ Appoġġ 

għall-Istabilizzazzjoni li huwa mimli 
minn qabel b’kontribuzzjonijiet mill-Istati 

Membri

Il-Kummissjoni (f’isem l-UE) tikkuntratta 
self fis-swieq kapitali u li tagħti lura self 

back-to-back lill-Istat Membru

Ir-rata tal-imgħax hija mħallsa lill-Istati 
Membri fil-ħin meta l-Istat Membru 

jħallas lura s-self jew l-interess dovut

Wara l-perjodu miftiehem, l-Istat 
Membru

jħallas lura s-self

L-ammont tas-sussidju tar-rata  
tal-imgħax huwa determinat minn formula 

fissa

l-ammont tas-self huwa determinat 
minn formula, li tqis il-livell massimu

ta’ appoġġ u s-severità tax-xokk

L-Istat Membru jagħti appoġġ u jsostni livell  
adegwat ta’ investiment pubbliku f’setturi rilevanti

KIF JAĦDEM?

Kif muri mis-snin ta’ kriżi, il-mekkaniżmi ta’ stabbilizzazzjoni 
nazzjonali eżistenti jistgħu ma jkunux biżżejjed biex jassorbu 
ċerti xokkijiet makroekonomiċi u spiss ikun hemm riskji ta’ ef-
fetti konsegwenzjali għal pajjiżi oħra, b’impatt partikolarment ta’ 
ħsara fuq il-livelli ta’ investiment u l-ekonomija reali.

Il-Funzjoni ta’ Stabbilizzazzjoni tal-Investiment Ewropea 
l-ġdida fil-każ ta’ xokkijiet asimmetriċi kbar, se tipprovdi self 
back-to-back iggarantit mill-baġit tal-UE sa EUR 30 biljun, ak-
koppjat. b’komponent fis-sura ta’ għotja li jkopri l-ispejjeż kollha 
tal-interess.

Is-self se jkun disponibbli għal Stati Membri li jikkonformaw 
ma’ kriterji ta’ eleġibilità stretti bbażati fuq politiki fi-
nanzjarji u makroekonomiċi sodi. Is-self se jagħti appoġġ 
finanzjarju ulterjuri fi żmien meta l-finanzi pubbliċi jkunu 
mġebbda u jenħtieġ li jkun orjentat lejn iż-żamma ta’ inves-
timenti pubbliċi li jappoġġaw it-tkabbir.

Livelli ta’  
investiment

Stat Membru jintlaqat minn xokk asimmetriku kbir

L-istabbilizzaturi nazzjonali jitħabtu biex jassorbu x-xokk

Funzjoni ta’ Stabbilizzazzjoni tal-Investiment 
Ewropea tidħol biex iżżomm il-livelli ta’ 
investiment

Żmien
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Fond ta’ Appoġġ għall-Istabilizzazzjoni ġdid 
se jiġi stabbilit biex jiġbor kontrobuti minn  
ekwivalent għal Stati Membri għal sehem tad-dħul  
monetarju tagħhom (magħrufa bħala “sinjoraġġ”). 
Id-dħul ta’ dan il-Fond se jkun allokat għall-baġit 
tal-UE biex jipprovdi sussidji fuq ir-rati ta’ inter-
ess lill-Istati Membri eliġibbli. Sussidju tar-rata 
ta’ imgħax bħal dan huwa importanti biex l-istru-
ment isir finanzjarjament sinifikanti.

Kif imbassar f’Diċembru 2017, Il-Funzjoni ta’ Sta-
bilizzazzjoni tal-Investiment Ewropea tista’ tiġi 
kumplementata matul iż-żmien b’riżorsi finan-
zjarji addizzjonali barra mill-baġit tal-UE, bħal 
rwol possibbli għall-Mekkaniżmu Ewropew ta’  
Stabbiltà, il-Fond Monetarju Ewropew futur u 
l-possibbiltà ta’ mekkaniżmu ta’ assigurazzjoni vo-
lontarju li għandu jiġi stabbilit mill-Istati Membri. 
 
Dan l-istrument il-ġdid huwa miftuħ għal dawk  
il-pajjiżi kollha taż-Żona tal-Euro u għal dawk l-Istati 
Membri li qed jipparteċipaw fil-mekkaniżmu tar-rata 
tal-kambju ERM II.
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