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AZ EUROPAI GAZDASAGI ES MONETARIS UNIO ELMELYITESE

EUROPAI BERUHAZASSTABILIZALO FUNKCIO

A Bizottsag az 6t elndk jelentésében kérvonalazott elképzelés alapjan 2017 decemberében el6terjesztette az eurdpai
gazdasagi és monetaris unio elmélyitésére iranyuld Utemtervét. Kovetkezd |épésként a Bizottsag a tobbéves pénziigyi
keretben az eurépai beruhazasstabilizalé funkcié létrehozasat javasolja, kiegészitve a reformtdmogatd programra
irdnyuld javaslattal.

Ez az Uj eszkoz jelent6s aszimmetrikus sokkok esetén segiteni fogja kozberuhdzasok szintjének fenntartasat, ezzel meg-
Grizve a stabilitast és eléseqitve a gazdasag élénkiilését.

Ezen eszkdzok kiegészitik a gazdasagpolitikai koordindcio eurdpai szemesztere keretében azonositott reformprioritasokat,
valamint a munkahelyteremtésre, a névekedésre és a beruhdzasra iranyuld egyéb unids finanszirozasi eszkdzoket — példaul
az europai strukturdlis és beruhazasi alapokat, az Uj InvestEU Alapot és az Eurdpai Halézatfinanszirozasi Eszkozt —, és azokkal
teljes szinergiaban fejtik ki hatasukat.
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stabilitashoz.
" © Jelentbs aszimmetrikus sokkok fennallasakor elére
Sokkal szembesiilo meghatdrozott paraméterek alapjan képes az auto-
’
tagallamok matikus és gyors aktivalddasra.

© Hozzdjarul a stabil kéltségvetési politikahoz és elére

T, meghatarozott tdmogathatésagi kritériumok révén
Beruhazasi PrlOI‘ltaSOk minimalizalja az erkélcsi kockazatot.

u‘ OOO © Az eurddvezeti tagallamok és az eurdpai
%}@ I arfolyam-mechanizmusban (ERM I1) részt vevé

tagallamok vehetik igénybe.

© Idével kiegészithetik az unids kéltségvetésen kivili
*A tagdllamok altal a rajuk juté monetaris jovedelem (szeniordzs) alapjan elére befizetett tovabbi finanszirozasi forrasok.

hozzajarulasokkal feltoltve.



http://europa.eu/rapid/press-release_IP-15-5240_en.htm
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-17-5005_en.htm

A valsag évei ramutattak, hogy a meglévé nemzeti stabiliza-
ciés mechanizmusok nem minden esetben képesek elnyelni a
makrogazdasagi sokkokat, és gyakran fennall a mas orszagokra
atgylir(z6 negativ externadlidk kockdzata, amelyek kiléndsen a
kézberuhazasok szintjére és a redlgazdasagra karosak.

Az Uj eurépai beruhazasstabilizalé funkcié jelentds aszim-
metrikus sokkok esetén az unids koéltségvetés altal fedezett
back-to-back hiteleket nyujt legfeljebb 30 milliard EUR 6sz-
szegben, amelyekhez a kamatkoltségek fedezésére egy vissza
nem téritend6é tamogatdsi komponens tarsul.

A hiteleket a stabil koltségvetési és gazdasagpolitikara
vonatkozd szigord tamogathatésagi kritériumoknak
eleget tevé tagallamok vehetik majd igénybe. A hitelek
pénzligyi tobblettdmogatdst nyujtanak olyankor, amikor az
allamhaztartasok tulfeszitettek, és a kiemelt beruhdzasok
fenntartasat hivatottak biztositani.
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A tagallam teljesiti a tAmogathatdsagi
kritériumokat, és jelentds aszimmetrikus sokkal
szembesUl
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A Bizottsag elbiralja a kérelmet, és
meghatarozza a hitel és
a kamattéamogatas feltételeit

N 2

A hitel 6sszegét a tamogatas
maximalis mertéke és a sokk
sulyossaga alapjan, egy képlettel
hatarozzak meg

A kamattamogatas 6sszegét egy
allandd képlettel hatarozzak meg
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A kamattamogatast a Stabilizacios
Tamogatasi Alap teszi lehetévé a
tagallamok elére befizetett
hozzajarulasaibol

A Bizottsag (az EU nevében) tékepiaci
hitelfelvételi mlveletekbdl fedezett
back-to-back hitelt nyuijt a tagallamnak
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A tagallam a tamogatasbol beruhazasokat hajt
vegre és a relevans agazatokban fenntartja a
kozberuhazasok megfeleld szintjét
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A kamattamogatast a tagallam a hitel
visszafizetésekor vagy az esedékes
kamat megfizetésekor kapja meg

A megallapodas szerinti idészak
utan a tagallam
visszafizeti a hitelt
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A beruhdzasi szint fenntartasa érdekében
beindul az eurépai beruhazasstabilizald
funkcid

Beruhazasi szint

ol

N
7

Id6é

A nemzeti stabilizatoroknak nehézséget okoz
a sokkok elnyelése

PA tagallamot jelentds aszimmetrikus sokk éri

A tagdllamoknak hozzajarulast kell fizetnitk az
ujonnan létrehozandd Stabilizaciés Tamogatasi
Alapba; e hozzajarulds a tagallamokra juté mone-
taris jovedelem (szeniorazs) egy ardnyan alapul. Az
alapba fizetett hozzajarulasok az uniés koltségve-
tés cimzett bevételeit képezik, és a tamogathato
tagallamoknak nyujtott kamattamogatas fede-
zetére szolgdlnak. E kamattamogatas az eszkoz
pénzligyi vonzerejének biztositasahoz szlikséges.

A 2017 decemberében felvazoltak szerint az eu-
ropai beruhdzasstabilizald funkciét idével kiegé-
szithetnék az unids koltségvetésen kivili tovabbi
eszkozok, igy példaul szerepet kaphatna az Eurdpai
Stabilitéasi Mechanizmus vagy a jovébeli Eurdpai
Valutaalap, illetve a tagallamok altal feldllitandé
lehetséges dnkéntes biztositasi mechanizmus.

Az Ujj eszkodzt az eurdovezeti tagallamok és az eurdpai
arfolyam-mechanizmusban (ERM 1) részt vevé
tagallamok vehetik igénybe.
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