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PROFUNDIZAR EN LA UNION ECONOMICA Y MONETARIA EUROPEA

FUNCION EUROPEA DE ESTABILIZACION DE LAS
INVERSIONES

Basandose en la visidn establecida en el informe de los cinco presidentes, la Comision presentd su hoja de ruta para la
profundizacion de la Union Econdmica y Monetaria en Europa en diciembre de 2017. Como paso siguiente, en el marco
financiero plurianual, la Comision propone una Funcién Europea de Estabilizacién de las Inversiones junto con una
propuesta sobre un Programa de Apoyo a las Reformas.

Este nuevo instrumento ayudarda a mantener los niveles de inversion publica en caso de grandes perturbaciones
asimétricas, preservando asi la estabilidad y facilitando la recuperacion econémica.

Estos instrumentos complementaran y funcionaran en plena sinergia con las prioridades de reforma identificadas en el con-
texto del Semestre Europeo de coordinacién de las politicas econdmicas, asi como otros instrumentos de financiacion de la UE
para el empleo, el crecimiento y la inversion, como los Fondos Estructurales y de Inversion Europeos, el nuevo Fondo InvestEU
y el Mecanismo «Conectar Europas.
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LOS NIVELES DE INVERSION EN CASO DE PERTURBACIONES

Como pusieron de manifiesto los afios de la crisis, los actuales
mecanismos nacionales de estabilizacion pueden no bastar para
absorber determinadas perturbaciones macroeconomicas, y a
menudo hay riesgos de contagio negativo a otros paises, con
efectos especialmente perjudiciales en los niveles de inversion
publica y la economia real.

En caso de grandes perturbaciones asimétricas, la nueva Fun-
cion Europea de Estabilizacion de las Inversiones ofrecera
préstamos cruzados garantizados por el presupuesto de la UE
por un valor maximo de 30 000 millones EUR, junto con un
componente a modo de subvencion para cubrir la totalidad de
los costes del interés.

Los préstamos se pondran a disposicion de los Estados miembros
que cumplan estrictos criterios de admisibilidad basados en po-
liticas macroecondmicas y financieras sélidas. Los préstamos propor-
cionaran un apoyo financiero adicional en un momento en que las
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Un Estado miembro cumple los criterios de ad-
misibilidad y experimenta una gran perturbacion
asimeétrica
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La Comision evalua la solicitud y decide sobre las
condiciones del préstamo y de
la bonificacion de interés
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El importe del préstamo se determina
mediante una férmula, teniendo en
cuenta el nivel maximo de la ayuda y la

gravedad de la perturbacion

La Comisién (en nombre de la UE) contrae
emprestitos en los mercados de capitales
y concede un préstamo cruzado al Estado

miembro
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El Estado miembro invierte la ayuda y mantiene
un nivel de inversion adecuado en los sectores
pertinentes

2

La bonificacién de interés se paga a
los Estados miembros en el momento
en que el Estado miembro devuelve el

préstamo o los intereses debidos
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El importe de la bonificacién de interés se
determina mediante una formula fija

La bonificacion de interés es posi-
ble gracias al Fondo de Apoyo a la
Estabilizacion, que se ha provisionado
previamente con las contribuciones de
los Estados miembros

Tras el periodo acordado, el Estado
miembro devuelve el préstamo

\ .
Nivel de
inversiones

La Funcién Europea de Estabilizacion de
las Inversiones se pone en marcha para
mantener los niveles de inversién

En qué
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7 momento

Los estabilizadores nacionales tienen dificultades

para absorber la perturbacién

i El Estado miembro se ve afectado por una gran
perturbacién asimétrica

finanzas publicas se encuentren bajo presion y deben
orientarse a mantener inversiones publicas que apoyen
el crecimiento.

Se creara un nuevo Fondo de Apoyo a la Estabi-
lizacién con el fin de recoger aportaciones de los
Estados miembros equivalentes a un porcentaje de
los ingresos procedentes de la emisién de moneda
(lo que se conoce como «sefioreaje»). Los ingresos
de este fondo se asignaran al presupuesto de la
UE para facilitar las bonificaciones de interés a los
Estados miembros elegibles. Dicha bonificacion de
interés es importante para que el instrumento sea
economicamente significativo.

Segun las previsiones de diciembre de 2017, la
Funcidn Europea de Estabilizacion de las Inversio-
nes podria complementarse a lo largo del tiempo
con medios adicionales fuera del presupuesto de
la UE, tales como un posible papel para el Me-
canismo Europeo de Estabilidad o el futuro Fon-
do Monetario Europeo, y un posible mecanismo
de sequro voluntario que crearian los Estados
miembros.

Este nuevo instrumento esta abierto a todos los paises
de la zona del euro y a los Estados miembros que par-
ticipan en el mecanismo de tipos de cambio (MTC Il).
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