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UDDYBNING AF EUROPAS ØKONOMISKE OG MONETÆRE UNION  

EN EUROPÆISK INVESTERINGSSTABILISERINGS 
FUNKTION
Med udgangspunkt i den vision, der blev redegjort for i de fem formænds rapport, præsenterede Kommissionen sin  køreplan 
for uddybningen af Europas økonomiske og monetære union i december 2017. Som det næste skridt foreslår Kommissi-
onen i forbindelse med den flerårige finansielle ramme at oprette en europæisk investeringsstabiliseringsfunktion 
sammen med forslaget om et reformstøtteprogram.

Det nye instrument skal hjælpe med at opretholde niveauet for offentlige investeringer i tilfælde af store asymmetriske 
chok og således sikre stabilitet og lette den økonomiske genopretning.

Disse instrumenter supplerer og vil skabe synergier med de reformprioriteter, der udpeges som led i det europæiske seme-
ster for samordning af den økonomiske politik, samt med andre EU-finansieringsinstrumenter til støtte for jobs, vækst og 
 investeringer såsom de europæiske struktur- og investeringsfonde, den nye InvestEU-fond og Connecting Europe-faciliteten.
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VIGTIGSTE FEATURES 

  Komplementerer eksisterende instrumenter på EU-
plan og nationalt plan til at absorbere chok.

  Hjælper med at opretholde niveauet for offentlige 
investeringer i tilfælde af store asymmetriske chok.

  Bidrager til makroøkonomisk og finansiel stabilitet.

  Kan aktiveres automatisk og hurtigt i tilfælde af 
store asymmetriske chok på basis af foruddefinerede 
parametre.

  Bidrager til en sund finanspolitik og begrænser den 
moralske risiko gennem foruddefinerede kriterier for 
støtteberettigelse.

  Åben for medlemsstater i euroområdet og 
 medlemsstater uden for, som deltager i 
 vekselkursmekanismen ERM II.

  Kan med tiden komplementeres med yderligere 
 finansielle midler uden for EU-budgettet.

*Fyldes op på forhånd med bidrag fra medlemsstaterne på basis af deres monetære indtægter 
(”møntningsgevinsten”).
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FORMÅLSBESTEMTE INDTÆGTER

Rentetilskud

http://europa.eu/rapid/press-release_IP-15-5240_en.htm
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-17-5005_en.htm


 
 ØGET STABILITET VED OPRETHOLDELSE AF 

         INVESTERINGSNIVEAUET I TILFÆLDE AF CHOK

En medlemsstat opfylder kriterierne
og er ramt af et stort asymmetrisk chok

Kommissionen vurderer anmodningen og
fastlægger vilkårene for lånet og

rentetilskuddet

Rentetilskuddet ydes via  Fonden 
for  Stabilitetsstøtte, som  opfyldes 

på  forhånd med bidrag fra 
 medlemsstaterne

Kommissionen (på vegne af EU) optager 
lån på kapitalmarkederne og yder 

 medlemsstaten et back-to-back-lån

Rentetilskuddet udbetales til 
 medlemsstaten på det tidspunkt,  

hvor lånet tilbagebetales eller  
renterne forfalder

Efter den vedtagne periode 
 tilbagebetaler

medlemsstaten lånet

Rentetilskuddets størrelse fastsættes ud 
fra en fast formel

Lånets størrelse fastsættes ud fra en 
formel, idet der tages hensyn til det 

maksimale støtteniveau
og chokkets alvor

Medlemsstaten modtager støtte og opretholder et 
passende niveau for offentlige investeringer i de 

relevante sektorer

HVORDAN FUNGERER DEN?

Som erfaret under krisen er de nationale stabiliseringsmekanis-
mer ikke altid tilstrækkelige til at absorbere visse makroøkono-
miske chok, og der er ofte en risiko for, at de breder sig til andre 
lande med særlig skadelig indvirkning på de offentlige investe-
ringsniveauer og realøkonomien.

Den nye europæiske investeringsstabiliseringsfunktion vil 
i  tilfælde af store asymmetriske chok yde back-to-back-lån, som 
garanteres af EU-budgettet, på op til 30 mia. EUR, kombineret 
med et tilskudselement til at dække alle renteomkostningerne.

Lånene vil være tilgængelige for medlemsstater, som opfylder 
strenge kriterier for støtteberettigelse på basis af sunde 
finans- og makroøkonomiske politikker. Lånene vil give ekstra 
finansiel støtte på et tidspunkt, hvor de offentlige finanser er 
pressede, og bør fokusere på at opretholde vækstfremmende 
offentlige investeringer.

Investeringsniveau

En medlemsstat rammes af et stort asymmetrisk chok

Nationale stabilisatorer har vanskeligt ved 
at absorbere chok

Den europæiske investeringsstabilise-
ringsfunktion aktiveres for at opretholde 
 investeringsniveauet
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Der oprettes en ny Fond for Stabiliseringsstøtte til 
at opbevare bidrag fra medlemsstaterne svaren-
de til en andel af deres monetære indtægter (den 
såkaldte møntningsgevinst). Fondens indtægter 
opføres på EU-budgettet med henblik på at yde 
rentetilskud til støtteberettigede medlemsstater. 
Rentetilskuddet er vigtigt, for at instrumentet får 
konkret finansiel betydning.

I overensstemmelse med visionen i december 2017 
kan den europæiske investeringsstabiliseringsfunk-
tion med tiden suppleres med ekstra finansielle 
midler uden for EU-budgettet, f.eks. den europæ-
iske stabilitetsmekanisme eller den fremtidige 
europæiske monetære fond, samt med en eventuel 
frivillig forsikringsmekanisme, der skal etableres af 
medlemsstaterne.

Det nye instrument er åbent for alle medlemsstater i 
euroområdet og de medlemsstater, der deltager i vek-
selkursmekanismen ERM II.
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