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PROHLOUBENI EVROPSKE HOSPODARSKE A MENOVE UNIE

EVROPSKA FUNKCE INVESTICNi STABILIZACE

V ndvaznosti na cile stanovené v tzv. zpravé péti predsedd, predlozila Komise v prosinci 2017 plan na prohloubeni hospo-
darské a ménové unie. Jako dalsi krok navrhuje zafadit do viceletého finan¢niho ramce spolecné s navrhem programu na
podporu reforem i tzv. evropskou funkci investiéni stabilizace.

Tento novy nastroj pom(Ze udrZet Uroveri vefejnych investic v pripadé velkych asymetrickych otfes(, ¢imZ se zachova
stabilita a usnadni hospodarské oZiveni.

Tyto nastroje doplriuji reformni priority stanovené v kontextu evropského semestru pro koordinaci hospodarskych politik a
dalsi nastroje EU pro financovani zaméstnanosti, hospodarského rlstu a investic, jako jsou evropské strukturalni a inves-
ticni fondy, novy fond InvestEU a Nastroj pro propojeni Evropy.
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M g kryté zarukami z Urokové subvence
rozpottu EU © Prispiva k makroekonomické a finan¢ni stabilité.
© Muze byt automaticky a rychle aktivovana v pfipadé
- ) " velkych asymetrickych otres(, a to na zakladé predem
Clenské staty, stanovenych parametrci.

kterym hrozi otfes

© Prispiva ke zdraveé fiskalni politice a minimalizuje
moralni hazard pomoci pfedem definovanych kritérii
zplsobilosti.

Investiéni priority
© Oteviena pro tlenskeé staty eurozony i clenskeé staty

@ OOO mimo eurozonu, které se Uicastni mechanismu
% I sménnych kurz& ERM I,

© V priibéhu ¢asu miiZe byt doplnéna o dalsi financni
prostredky mimo rozpocet EU.

*Financovany pfedem z pfispévku ¢lenskych stat(i na zékladé jejich ménovych pfijma
(tzv. razebngé)



http://europa.eu/rapid/press-release_IP-15-5240_en.htm
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-17-5005_en.htm

Jak bylo patrné béhem obdobi krize, stavajici vnitrostatni stabi-
liza¢ni mechanismy nemusi k absorbovani urcitych makroekono-
mickych otfest statit. Casto také existuje riziko, Ze se preliji do
dalSich statd, coz mlze mit obzvlasté znicujici dopad na urover
vefejnych investic a redlnou ekonomiku.

Nova evropska funkce investi€ni stabilizace poskytne v
ptipadé velkych asymetrickych otfest Uvéry back-to-back kryté
zarukami z rozpo¢tu EU aZ do vy$e 30 miliard EUR, pficem?
grantova slozka poslouZi k Uplnému pokryti nakladd na uroky.

Tyto Uvéry budou k dispozici tém clenskym statlim, které splni
pFisna kritéria zplsobilosti tykajici se zdravé finantni a mak-
roekonomické politiky. V okamziku, kdy budou vefejné finance
v potiZich, nabidnou tyto Uvéry zvlastni financni podporu, jeZ
by méla sméfovat na udrZzeni vefejnych investic podporujicich
hospodarsky rlst.
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JAK TO FUNGUJE?

Clensky stat splfiuje kritéria zplisobilosti
a zaroven se v ném projevuje velky asymetricky
otfes.
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Komise posoudi zadost
a rozhodne o podminkach tveéru
a vysi urokove subvence.

2

VySe Uvéru se stanovi na zakladé
vzorce, pficemz se vezme v Uvahu
maximalni troven
podpory a zavaZznost otfesu.

VySe Urokové subvence se stanovi na
zakladé vzorce.
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Komise (jménem EU) sjedna pdjcky na
kapitalovych trzich a poskytne clenskému
statu Uver back-to-back.

Urokova subvence je mozna diky
fondu na podporu stabilizace, ktery je
financovan predem z prispévk
¢lenskych stata.
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Clensky stat investuje do podpory a udrzuje
pfimérenou Uroven investic v prislusnych
odvétvich.
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Urokova subvence se ¢lenskému
statu vyplati v okamziku, kdy splatf
uvér nebo urok.

Po dohodnuté [hiité ¢lensky stat
uver splati.
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* POSILENIi STABILITY UDRZOVANIM
UROVNE INVESTIC V PRIPADE OTRESU

N

Urover investic Evropska funkce investi¢ni stabilizace

poslouZi k udrZeni trovné investic.
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! Vnitrostatni stabilizani systémy maji potize
P otfes absorbovat.
i Clensky stat zasahl velky asymetricky otFes.

Bude zfizen novy fond na podporu stabilizace s
cilem shromazdit pFispévky ¢lenskych statd, jez
odpovidaji podilu jejich ménovych pfijma (tzv.
razebné). Pfijmy tohoto fondu budou pfidany do
rozpoCtu EU, kde poslouZi jako urokové subvence
pro zplsobilé clenské staty. Tyto subvence
jsou ddlezité pro to, aby byl ndstroj finantné
smysluplny.

Podle predpoklad( z prosince 2017 by evropskou
funkci investic¢ni stabilizace mohly ¢asem doplnit
dalsi prostfedky mimo rozpocet EU, jako je
potencialni role Evropského mechanismu stability,
budouci Evropsky ménovy fond nebo moZny
mechanismus dobrovolného pojisténi, ktery zridi
Clenské staty.

Tento novy nastroj je k dispozici vsem zemim eu-
rozény a tém clenskym statlim, které se ucastni
mechanismu sménnych kurz( ERM 1.
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