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ЗАДЪЛБОЧАВАНЕ НА ЕВРОПЕЙСКИЯ ИКОНОМИЧЕСКИ И ПАРИЧЕН СЪЮЗ  

ЕВРОПЕЙСКА ФУНКЦИЯ ЗА СТАБИЛИЗИРАНЕ НА 
ИНВЕСТИЦИИТЕ
Като се основава на визията, изложена в доклада на петимата председатели, през декември 2017 г. Комисията 
представи своята пътна карта за задълбочаване на Европейския икономически и паричен съюз. В многогодишната 
финансова рамка Комисията предлага като следваща стъпка създаването на Европейска функция за 
стабилизиране на инвестициите заедно с предложение за Програма за подкрепа на реформи.
Този нов инструмент ще помага за поддържане на равнището на публичните инвестиции в случай на мащабни 
асиметрични сътресения, като по този начин запазва стабилността и подкрепя икономическото възстановяване.
Тези инструменти допълват и ще действат в пълен синхрон с приоритетите за реформи, определени в контекста на 
европейския семестър за координация на икономическите политики, както и с други инструменти на ЕС за финансиране 
на работните места, растежа и инвестициите, като например европейските структурни и инвестиционни фондове, новия 
фонд InvestEU и Механизма за свързване на Европа
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Инвестиционни приоритети

Заеми „бек-ту-бек“, 
гарантирани от 
бюджета на ЕС

Бюджет на ЕС

Фонд за 
подкрепа на 

стабилизирането*

Европейски 
механизъм 
за стабил-

ност (бъдещ 
Европейски 

валутен 
фонд)

Доброволен
застрахова-

телен 
механизъм

ОСНОВНИ ХАРАКТЕРИСТИКИ 

 �Допълва съществуващите на равнище ЕС и на 
национално равнище инструменти за поемане на 
сътресения.

 �Помага за поддържане на равнището на публични-
те инвестиции в случай на мащабни асиметрични 
сътресения.

 �Допринася за макроикономическата и финансовата 
стабилност.

 �Може да се задейства автоматично и бързо при 
мащабни асиметрични сътресения въз основа на 
предварително определени параметри.

 �Допринася за стабилната фискална политика и 
свежда до минимум моралния риск чрез предвари-
телно определени критерии за допустимост.

 �Отворен за държавите членки от еврозоната и дър-
жави членки извън еврозоната, които участват във 
валутния механизъм ERM II.

 �Може да бъде допълнен с течение на времето чрез 
допълнителни финансови ресурси извън бюджета 
на ЕС.*предварително финансиран чрез вноски от държавите членки, определени въз основа на 

техния паричен доход („сеньораж“).
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ЦЕЛЕВИ ПРИХОДИ

Лихвена субсидия

http://europa.eu/rapid/press-release_IP-15-5240_en.htm
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-17-5005_en.htm


 ПОВИШАВАНЕ НА СТАБИЛНОСТТА ЧРЕЗ ПОДДЪРЖАНЕ 
         �НА РАВНИЩЕТО НА ИНВЕСТИЦИИТЕ В СЛУЧАЙ НА 

СЪТРЕСЕНИЯ
Както сочи натрупаният през годините на кризата опит, 
съществуващите национални механизми за стабилизиране 
може да не бъдат достатъчни за поемане на някои 
макроикономически сътресения и често съществуват рискове 
от разпространение на отрицателните последици в други 
държави, оказващи особено вредно въздействие върху 
равнищата на публичните инвестиции и реалната икономика.

По новата Европейска функция за стабилизиране ще 
бъдат предоставяни — в случай на мащабни асиметрични 
сътресения, заеми „бек-ту-бек“, гарантирани от бюджета на ЕС, 
в размер до 30 милиарда евро, съчетани с безвъзмездни 
средства, покриващи изцяло разходите за лихви.

Заемите ще бъдат на разположение на държавите членки, 
спазващи строги критерии за допустимост, свързани 

Равнище на 
инвестициите

Държава членка е засегната от мащабни асиметрични 
сътресения

Националните механизми за стабилизиране 
изпитват затруднения да поемат сътресенията

Европейската функция за стабилизиране 
на инвестициите се задейства, за да 
поддържа равнището на инвестициите

Период на 
действие

1

2

3

с наличието на стабилни финансови и 
макроикономически политики. В периоди, когато 
публичните финанси са подложени на натиск, 
заемите ще оказват допълнителна финансова 
подкрепа и следва да бъдат насочвани към 
поддържане на благоприятстващи растежа 
публични инвестиции.

Ще бъде създаден нов Фонд за подкрепа на 
стабилизирането, в който ще бъдат събирани 
вноски от държавите членки, съответстващи на 
дял от техния паричен доход (т.нар. „сеньораж“). 
Приходите от този фонд ще се насочват към 
бюджета на ЕС, за да се предоставят лихвени 
субсидии на отговарящи на условията държави 
членки. Тази лихвена субсидия е важна, за да 
има този инструмент финансово значение.

Както бе предвидено през декември 2017 г., 

Европейската функция за стабилизиране на 
инвестициите може да бъде допълнена с 
течение на времето чрез допълнителни средства 
извън бюджета на ЕС — евентуално по линия 
на Европейския механизъм за стабилност или 
бъдещия Европейски валутен фонд, както и на 
доброволния застрахователен механизъм, който 
ще бъде евентуално създаден от държавите 
членки.

Този нов инструмент е отворен за всички държави 
членки от еврозоната и за тези държави членки, 
които участват във валутния механизъм ERM II.

Държава членка, която отговаря на критериите 
за допустимост, изпитва мащабни асиметрични 

сътресения

Комисията оценява искането и
взема решение за условията по заема и

лихвената субсидия

Лихвената субсидия се осигурява 
благодарение на Фонда за подкрепа 

на стабилизирането, който е 
предварително захранен с вноски от 

държавите членки

Комисията (от името на ЕС) сключва 
договори за заеми на капиталовите 

пазари и предоставя заем „бек-ту-бек“ 
на държавата членка

Лихвената субсидия се изплаща на 
държавите членки в момента, когато 
държавата членка погаси заема или 

дължимата лихва

След изтичането на договорения 
период държавата членка

погасява заема

Размерът на лихвената субсидия 
се определя чрез предварително 

установена формула

Размерът на заема се определя по 
формула, като се взема предвид 

максималното равнище
на предоставяната подкрепа и 

съответно мащаба на сътресението

Държавата членка инвестира предоставената 
финансова подкрепа и поддържа подходящо 

равнище на публичните инвестиции в 
съответните сектори

КАК ПРОТИЧА ПРОЦЕСЪТ?
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