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Unija kapitalskih trgov si prizadeva za enostavnejši pretok denarja – naložb in prihrankov – po Evropi, tako da imajo od tega 
lahko koristi potrošniki, vlagatelji in podjetja. Je bistven del prizadevanj Junckerjeve Komisije za trajnostno rast v Evropi. Unija 
kapitalskih trgov želi odpraviti preostale ovire, ki preprečujejo čezmejne naložbe v EU, da bi podjetjem v EU in infrastrukturnim 
projektom olajšala pridobivanje potrebnih finančnih sredstev, ne glede na to, kje se nahajajo. Prav tako spodbuja financiranje 
trajnostne rasti, tako da vlagateljem ponuja več izbire za vlaganje v okolju prijazna podjetja in projekte, s čimer postaja EU 
vodilna na tem področju. Bolj povezani finančni trgi dopolnjujejo bančno unijo, saj ustvarjajo blažilnik za omilitev nenadnih 
pretresov in omogočajo delitev tveganja z zasebnimi akterji prek meja EU, zaradi česar je ekonomska in monetarna unija 
močnejša in odpornejša. To posledično spodbuja udeležence na trgu k uporabi evra, s čimer se krepi njegova mednarodna 
vloga.

„Menim, da bi morali nova evropska pravila za banke dopolniti z unijo kapitalskih trgov. Za 
izboljšanje financiranja našega gospodarstva bi morali dodatno razviti in povezati kapitalske 
trge. To bi zmanjšalo stroške zbiranja kapitala, zlasti za MSP, ter pomagalo zmanjšati našo 
zelo močno odvisnost od bančnega financiranja. Hkrati bi Evropa zaradi tega postala tudi 
privlačnejša kot prostor za naložbe.“

Tedanji kandidat za predsednika Evropske komisije Jean-Claude Juncker, 
Politične usmeritve naslednje Evropske komisije, 15. julija 2014.

Evropska podjetja se glede 
financiranja še naprej 

močno zanašajo na banke 
in se premalo poslužujejo 

alternativnih virov 
financiranja

Zagonska podjetja ter mala in 
srednja podjetja potrebujejo 

več finančnih sredstev za 
inovacije in rast (tržnih virov 
financiranja je trenutno manj 

kot 15 %)

Zaradi visokih stalnih 
stroškov, ki znašajo do 

15 % zbranega zneska, je 
dostop do borz še zlasti 
drag za mala podjetja

Vlagatelji se 
pri vlaganju 

v drugih državah 
EU soočajo 
s številnimi 

ovirami

Gospodinjstva 
v EU veliko 
varčujejo, 

vendar prihranke 
preslabo 
izkoristijo

Kar najučinkovitejše delovanje enotnega 
trga: vzpostavitev unije kapitalskih trgov
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KAKŠNE SO TRENUTNE TEŽAVE?
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KAJ JE JUNCKERJEVA KOMISIJA DOSEGLA DOSLEJ?

Izboljšanje posojilne 
sposobnosti bank

Pravila EU o listinjenju 
pomagajo bankam in drugim 
kreditnim institucijam, da 
posojila združujejo v pakete 
vrednostnih papirjev, ki jih 
nato prodajo vlagateljem. 
Tako lahko banke več 
posojajo potrošnikom in 
podjetjem.

Spodbujanje tveganega 
kapitala in socialnih 
naložb

Mala in rastoča podjetja 
ter socialna podjetja bodo 
uživala boljši dostop 
do financiranja, in sicer 
zaradi prenovljenih pravil 
EU o tveganem kapitalu 
in skladov za socialno 
podjetništvo.

Olajšanje dostopa do trga 
za vlagatelje

EU se je dogovorila o sklopu 
pravil, s katerimi bo finančni 
nadzor EU učinkovitejši 
in uspešnejši. Pripomogla 
bodo tudi k učinkovitejšemu 
nadzoru tveganj pranja 
denarja v finančnem sektorju.

Več možnosti pri 
prihrankih za upokojitev

EU se je dogovorila 
o vseevropskem produktu 
osebnega pokojninskega 
zavarovanja, ki je oblikovan 
tako, da evropskim 
potrošnikom daje več izbire 
pri varčevanju za upokojitev, 
saj bi ustvaril nov razred 
prostovoljnih vseevropskih 
pokojninskih produktov.

Državljani Podjetja Vlagatelji Banke

Potrošniki: bolj raznolika 
in preglednejša izbira 
naložbenih produktov

Varčevalci: čim boljši 
izkoristek dolgoročnih 
prihrankov za financiranje 
upokojitve

Mala in srednja podjetja: 
enostavnejši in cenejši dostop 
do javnih trgov

Zagonska in manjša podjetja: 
dostop do nebančnega 
financiranja, kot sta 
tvegani kapital in množično 
financiranje

Več dolgoročnih 
naložbenih priložnosti

Manj ovir pri naložbah 
prek nacionalnih meja

Bolj zdrave bilance 
stanja

Več priložnosti za 
posojila

Kar najučinkovitejše 
delovanje enotnega 
trga za potrošnike in 
vlagatelje prek novih 
evropskih produktov

Podpora podjetjem in 
podjetnikom z jasnejšimi 
in enostavnejšimi pravili

Učinkovitejši nadzor 
kapitalskih trgov EU

UNIJA KAPITALSKIH TRGOV

TRIJE STEBRI UNIJE KAPITALSKIH TRGOV

KDO IMA KORISTI OD UNIJE KAPITALSKIH TRGOV?



DELIVERING THE CAPITAL MARKETS UNION

Enotni zeleni klasifikacijski sistem EU – „taksonomija“ za ugotavljanje, ali je gospodarska dejavnost 
okoljsko trajnostna na podlagi usklajenih meril EU.

Zahteve glede preglednosti o tem, kako finančna podjetja v svoje naložbene odločitve vključujejo 
okoljske, socialne in upravljavske dejavnike.

Dve novi kategoriji finančnih referenčnih vrednosti z namenom dati več informacij o ogljičnem odtisu 
različnih naložbenih portfeljev.

VZPOSTAVITEV UNIJE KAPITALSKIH TRGOV

S prizadevanji v okviru unije kapitalskih trgov namerava EU kot prva na globalni ravni voditi prehod in povečati zasebne 
naložbe za doseganje ciljev pariškega podnebnega sporazuma z naslednjimi ukrepi:

Prehod na podnebno nevtralno gospodarstvo zahteva globalne rešitve. Usklajevanje pobud in orodij za trajnostno financiranje 
po državah bo:

•	 povečalo trajnostno financiranje,
•	 zagotovilo čezmejno združljive trge za trajnostna finančna sredstva in preprečevalo razdrobljenost,
•	 doseglo ekonomijo obsega.

Junckerjeva Komisija je 
predstavila 13 zakonodajnih 
pobud v okviru unije 
kapitalskih trgov

Junckerjeva Komisija je 
predstavila 3 zakonodajne 
pobude za trajnostno 
financiranje

pobudi sta Evropski parlament in Svet Evropske unije 
že dorekla

pobud sta Evropski parlament in Svet Evropske unije 
že dorekla

KORISTI ZA VLAGATELJE
dodatne priložnosti za povezovanje globalnih 
vlagateljev z lokalnimi trajnostnimi projekti

KORISTI ZA PODJETJA
novi viri financiranja prek svetovnih kapitalskih 

trgov in finančnega sektorja po vsem svetu
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VZPOSTAVITEV UNIJE KAPITALSKIH TRGOV

OPIS POLITIKE CILJ
Evropski parlament Svet Evropske unije

KLJUČNI GRADNIKI TRGOV UNIJE KAPITALSKIH TRGOV
Enostavno, pregledno in standardizirano 
listinjenje

Razširitev naložbenih priložnosti in spodbujanje posojanja 
evropskim gospodinjstvom in podjetjem. Sprejeto Sprejeto

Uredba o prospektu Olajšanje dostopa podjetij, zlasti malih in srednjih, do finančnih 
trgov. Sprejeto Sprejeto

Uredba o evropskih skladih tveganega 
kapitala (EuVECA) in uredba o evropskih 
skladih za socialno podjetništvo (EuSEF)

Spodbujanje naložb tveganega kapitala in socialnih naložb v EU. Sprejeto Sprejeto

Vseevropski osebni pokojninski produkt 
(PEPP)

Več in boljše možnosti pokojninskega varčevanja za državljane in 
državljanke. Dogovorjeno Dogovorjeno

Krite obveznice Zagotavljanje vira za dolgoročno financiranje bank, da bodo lahko 
podpirale realno gospodarstvo. Dogovorjeno Dogovorjeno

Množično financiranje Izboljšanje dostopa do te inovativne oblike financiranja za 
zagonska podjetja in hkrati ohraniti zaščito vlagateljev.

Pogajalski 
mandat Ni dogovorjeno

Čezmejna distribucija kolektivnih 
investicijskih skladov

Odprava obremenjujočih zahtev in uskladitev različnih nacionalnih 
pravil. Dogovorjeno Dogovorjeno

Pregled investicijskih podjetij
Zagotoviti enake konkurenčne pogoje med velikimi in sistemskimi 
finančnimi institucijami ter hkrati uvesti enostavnejša pravila za 
manjša podjetja.

Dogovorjeno Dogovorjeno

Preventivno prestrukturiranje, druga 
priložnost in učinkovitost postopkov

Zagotoviti drugo priložnost za poštene podjetnike in olajšati 
učinkovito prestrukturiranje podjetij v finančnih težavah, ki so 
sposobna preživeti.

Dogovorjeno Dogovorjeno

Spodbujanje zagonskih trgov MSP Zmanjšati birokracijo za mala in srednja podjetja, ki poskušajo 
dostopati do kapitalskih trgov. Dogovorjeno Dogovorjeno

Učinki odstopa terjatev za tretje osebe Povečati pravno varnost v zvezi z veljavno nacionalno zakonodajo 
glede učinkov na tretje osebe, kadar se terjatev odstopi čez mejo.

Pogajalski 
mandat Ni dogovorjeno

Pregled evropskih nadzornih organov, 
vključno s pravili za preprečevanje 
pranja denarja

Izboljšanje nadzorne konvergence in okrepitev izvrševanja, 
vključno s preprečevanjem pranja denarja in financiranjem 
terorizma.

Dogovorjeno Dogovorjeno

Uredba o infrastrukturi evropskega trga 
(nadzor)

Zagotoviti, da nadzorni okvir EU učinkovito predvideva in 
zmanjšuje tveganje centralnih nasprotnih strank iz EU in tistih, ki 
niso iz EU, ki opravljajo storitve za stranke v EU.

Dogovorjeno Dogovorjeno

POBUDE ZA TRAJNOSTNO FINANCIRANJE

Trajnostno financiranje: taksonomija
Pomoč pri preusmeritvi zasebnih kapitalskih tokov v bolj trajnostne 
naložbe, kot je čist promet, ter pomoč pri financiranju prehoda na 
nizkoogljično, bolj z viri gospodarno in krožno gospodarstvo.

Pogajalski 
mandat Ni dogovorjeno

Trajnostno financiranje: razkritja Dogovorjeno Dogovorjeno
Trajnostno financiranje: referenčne 
vrednosti za nizek ogljični odtis Dogovorjeno Dogovorjeno


