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Uniunea piețelor de capital urmărește ca fondurile — din investiții și economii — să circule mai liber pe teritoriul UE, aducând 
astfel beneficii pentru consumatori, investitori și întreprinderi. Aceasta reprezintă o parte integrantă a obiectivului Comisiei 
Juncker de a susține creșterea economică în Europa. Uniunea piețelor de capital urmărește, de asemenea, să elimine obstacolele 
rămase care blochează investițiile transfrontaliere în UE, pentru a face ca societățile și proiectele de infrastructură din UE 
să obțină mai ușor finanțarea de care au nevoie, indiferent de locul în care sunt situate. Un alt obiectiv este favorizarea 
unui sistem financiar sustenabil prin sporirea opțiunilor de investiții în întreprinderi și proiecte care respectă mediul, pentru 
a face din UE un lider mondial în acest domeniu. O mai bună integrare a piețelor financiare completează uniunea bancară, 
contribuind la amortizarea șocurilor și permițând ca riscurile să fie partajate de către actorii privați dincolo de frontierele 
naționale, ceea ce face ca uniunea economică și monetară să devină mai puternică și mai rezilientă. Astfel, participanții la 
piață sunt încurajați să utilizeze moneda euro, consolidându-se rolul internațional al acesteia.

„Cred că ar trebui să completăm noile norme europene privind băncile cu o uniune a piețelor 
de capital. Pentru a îmbunătăți finanțarea economiei noastre, ar trebui să dezvoltăm și să 
integrăm în continuare piețele de capital. Acest lucru ar reduce costurile mobilizării de capital, 
în special pentru IMM-uri, și ar contribui la diminuarea dependenței noastre foarte ridicate de 
finanțarea bancară. De asemenea, ar spori atractivitatea Europei ca zonă de investiții.”

Jean-Claude Juncker, candidat la momentul respectiv la funcția de președinte al 
Comisiei Europene, Orientări politice pentru viitoarea Comisie, 15 iulie 2014

Întreprinderile europene 
depind în continuare în mare 
măsură de bănci pentru a-și 
asigura finanțarea, cu puține 
surse alternative de fonduri

Startupurile și întreprinderile 
mici și mijlocii au nevoie de 
mai multe fonduri pentru 

inovare și creștere economică 
(în prezent mai puțin de 15 % 
din finanțarea acestora este 

obținută de pe piață)

Costurile fixe ridicate, 
de până la 15 % din 

cuantumul colectat, fac 
ca accesul la piețele 

bursiere să fie deosebit 
de costisitor pentru 
întreprinderile mici

Investitorii se 
confruntă cu 
numeroase 

obstacole atunci 
când investesc în 
alte țări din UE

Gospodăriile din 
UE fac multe 
economii, pe 

care însă nu le 
valorifică pe 

deplin

Valorificarea deplină a potențialului pieței 
unice: realizarea obiectivelor privind 
uniunea piețelor de capital
CĂTRE O UNIUNE MAI UNITĂ, MAI PUTERNICĂ ȘI MAI DEMOCRATICĂ
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CE REZULTATE A OBȚINUT COMISIA JUNCKER PÂNĂ ÎN PREZENT?

Îmbunătățirea capacității 
băncilor de a acorda 
credite

Normele UE privind 
securitizarea ajută băncile și 
celelalte instituții de credit 
să convertească creditele în 
titluri de valoare, care sunt 
apoi vândute investitorilor. 
Astfel, băncile pot acorda 
mai multe credite pentru 
consumatori și întreprinderi.

Stimularea capitalului 
de risc și a investițiilor 
sociale

Micile întreprinderi în 
creștere și întreprinderile 
sociale vor beneficia de un 
acces mai bun la finanțare 
datorită normelor UE 
revizuite privind capitalul 
de risc și fondurile de 
antreprenoriat social.

Facilitarea accesului la 
piață pentru investitori

UE a convenit asupra unui 
set de norme care vor 
îmbunătăți eficacitatea 
și eficiența supravegherii 
financiare. Normele vor 
contribui, de asemenea, la 
asigurarea unei supravegheri 
mai eficiente a riscurilor de 
spălare a banilor în sectorul 
financiar.

Mai multe opțiuni de 
economisire pentru pensie

UE a convenit asupra 
produsului paneuropean 
de pensii personale, 
conceput pentru a le oferi 
consumatorilor europeni mai 
multe opțiuni de economisire 
pentru pensie, prin crearea 
unei noi categorii de produse 
de pensii facultative la 
nivelul UE.

Cetățenii Întreprinderile Investitorii Băncile

Consumatorii: posibilitatea 
de a alege între produse de 
investiții mai diversificate și 
mai transparente

Deponenții: valorificarea 
la maximum a economiilor 
pe termen lung pentru 
finanțarea pensiilor

Întreprinderile mici și mijlocii: 
acces mai ușor și mai ieftin la 
piețele publice

Întreprinderile nou-înființate 
și micile întreprinderi: acces la 
finanțarea nebancară precum 
capitalul de risc și finanțarea 
participativă

Mai multe oportunități 
de investiții pe termen 
lung

Mai puține obstacole 
atunci când investesc 
în afara granițelor 
naționale

Bilanțuri mai 
echilibrate

Mai multe posibilități 
de creditare

Valorificarea deplină 
a potențialului 

pieței unice pentru 
consumatori și 

investitori datorită unor 
noi produse europene

Sprijinirea 
întreprinderilor și 

a antreprenorilor prin 
norme mai clare și mai 

simple

O supraveghere mai 
eficientă a piețelor de 

capital din UE

UNIUNEA PIEȚELOR DE CAPITAL

TREI PILONI AI UNIUNII PIEȚELOR DE CAPITAL

CINE BENEFICIAZĂ DE PE URMA UNIUNII PIEȚELOR DE CAPITAL?



DELIVERING THE CAPITAL MARKETS UNION

Un sistem de clasificare ecologică unificat la nivelul UE – „taxonomie” pentru a determina dacă 
o activitate economică este sustenabilă din punct de vedere ecologic pe baza unor criterii armonizate la 
nivelul UE.

Cerințe de transparență cu privire la modul în care societățile financiare integrează factorii de mediu, 
sociali și de guvernanță în deciziile lor de investiții.

Două noi categorii de indici de referință financiari, pentru a oferi mai multe informații despre 
amprenta de carbon a diferitelor portofolii de investiții.

REALIZAREA OBIECTIVELOR UNIUNII PIEȚELOR DE CAPITAL

UE dorește să joace un rol de lider la nivel mondial pentru orientarea și intensificarea investițiilor private în vederea îndeplinirii 
obiectivelor Acordului de la Paris privind schimbările climatice, luând măsuri inovatoare în cadrul uniunii piețelor de capital:

Trecerea la o economie neutră din punct de vedere climatic necesită soluții globale. Coordonarea inițiativelor și instrumentelor 
de finanțare sustenabilă între toate jurisdicțiile:

• va consolida finanțarea sustenabilă
• va asigura compatibilitatea transfrontalieră a piețelor de active financiare sustenabile și va evita fragmentarea
• va realiza economii de scară

Comisia Juncker a prezentat 13 
inițiative legislative privind 
uniunea piețelor de capital

Comisia Juncker a prezentat 3 
inițiative legislative privind 
finanțarea sustenabilă

au fost adoptate de Parlamentul European și Consiliul 
Uniunii Europene

au fost adoptate de Parlamentul European și Consiliul 
Uniunii Europene

AVANTAJE PENTRU INVESTITORI
oportunități suplimentare pentru a crea legături între 

investitorii internaționali și proiectele locale sustenabile

AVANTAJE PENTRU ÎNTREPRINDERI
noi surse de finanțare prin intermediul piețelor mondiale 

de capital și al sectorului financiar la nivel mondial
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REALIZAREA OBIECTIVELOR PRIVIND UNIUNEA PIEȚELOR DE CAPITAL

DESCRIEREA MĂSURILOR OBIECTIV
Parlamentul 

European
Consiliul Uniunii 

Europene

COMPONENTELE ESENȚIALE ALE UNIUNII PIEȚELOR DE CAPITAL
O securitizare simplă, transparentă și 
standardizată

Extinderea oportunităților de investiții și stimularea creditării 
gospodăriilor și a întreprinderilor din Europa Adoptare Adoptare

Regulamentul privind prospectul Facilitarea accesului la piețele financiare pentru societăți, în 
special pentru întreprinderile mici și mijlocii Adoptare Adoptare

Regulamentul privind fondurile 
europene cu capital de risc (EuVECA) și 
Regulamentul privind fondul european 
de antreprenoriat (EuSEF)

Stimularea capitalului de risc și a investițiilor sociale în UE Adoptare Adoptare

Produsul paneuropean de pensii 
personale (PEPP)

Opțiuni mai multe și mai bune pentru cetățeni în ceea ce privește 
economiile pentru pensie Acord Acord

Obligațiuni garantate Asigurarea unei surse de finanțare pe termen lung pentru bănci în 
sprijinul economiei reale Acord Acord

Finanțarea participativă Îmbunătățirea accesului startupurilor la această formă inovatoare 
de finanțare, asigurând, în același timp, protecția investitorilor

Mandat 
de negociere

Nu s-a ajuns 
la un acord

Distribuția transfrontalieră a fondurilor 
de plasament colectiv

Eliminarea cerințelor împovărătoare și armonizarea normelor 
naționale divergente Acord Acord

Reexaminarea cadrului privind firmele 
de investiții

Asigurarea unor condiții de concurență echitabile între instituțiile 
financiare mari și de importanță sistemică, introducând totodată 
norme mai simple pentru firmele mai mici

Acord Acord

Restructurarea preventivă, a doua șansă 
și eficiența procedurilor

Oferirea unei a doua șanse pentru întreprinzătorii cinstiți și 
facilitarea unei restructurări eficiente a întreprinderilor viabile care 
se confruntă cu dificultăți financiare

Acord Acord

Promovarea piețelor de creștere pentru 
IMM-uri

Reducerea birocrației pentru întreprinderile mici și mijlocii care 
doresc să obțină acces la piețele de capital Acord Acord

Efectele față de terți ale cesiunilor de 
creanțe

Mai multă securitate juridică privind legislația națională aplicabilă 
efectelor față de terți în cazul în care o creanță este cedată la 
nivel transfrontalier

Mandat 
de negociere

Nu s-a ajuns 
la un acord

Revizuirea autorităților europene de 
supraveghere, inclusiv norme privind 
combaterea spălării banilor

Consolidarea convergenței în materie de supraveghere și 
consolidarea asigurării respectării legii, inclusiv pentru combaterea 
spălării banilor și a finanțării terorismului

Acord Acord

Regulamentul privind infrastructura 
pieței europene (supraveghere)

Asigurarea unui cadru de supraveghere la nivelul UE care să 
anticipeze în mod eficace și să atenueze riscurile legate de 
contrapărțile centrale din și din afara UE care oferă servicii 
clienților din UE

Acord Acord

INIȚIATIVE PRIVIND FINANȚAREA SUSTENABILĂ

Finanțarea sustenabilă: taxonomie
Susținerea reorientării fluxurilor de capital privat către investiții 
mai sustenabile, cum ar fi transportul nepoluant, și susținerea 
tranziției către o economie cu emisii scăzute de dioxid de carbon, 
mai eficientă din punctul de vedere al utilizării resurselor și 
circulară

Mandat 
de negociere

Nu s-a ajuns 
la un acord

Finanțarea sustenabilă: publicarea 
informațiilor Acord Acord

Finanțarea sustenabilă: indici de 
referință pentru activitățile cu impact 
scăzut în ceea ce privește emisiile de 
carbon

Acord Acord


