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De eengemaakte markt optimaal
gebruiken: de kapitaalmarktenunie tot Mei 2019
stand brengen

NAAR EEN MEER VERENIGDE, STERKERE EN DEMOCRATISCHERE UNIE

“Ik ben van oordeel dat de nieuwe Europese bankenregelgeving mettertijd zou moeten worden
aangevuld met een kapitaalmarktenunie. Om de financiering van onze economie te verbeteren,
moeten de kapitaalmarkten verder worden ontwikkeld en geintegreerd. Dit zou de kostprijs
van het aantrekken van kapitaal, met name voor het MKB, moeten verminderen, evenals onze
zeer sterke afhankelijkheid van bankkrediet. Tevens zou dit Europa aantrekkelijker maken als
plaats om te investeren.”

Toenmalig kandidaat-voorzitter voor de Europese Commissie Jean-Claude Juncker,
Politieke beleidslijnen voor de volgende Europese Commissie, 15 juli 2014

De kapitaalmarktenunie wil geld (beleggingen en spaargeld) gemakkelijker laten circuleren in de EU, zodat dit ten goede
komt aan consumenten, beleggers en bedrijven. Dit initiatief maakt integrerend deel uit van de ambitie van de commissie-
Juncker om groei in Europa te ondersteunen. De kapitaalmarktenunie wil de overblijvende barriéres voor grensoverschrijdende
investeringen in de EU afbreken en het voor bedrijven en infrastructuurprojecten in de EU gemakkelijker maken om de
financiering te krijgen die zij nodig hebben, waar zij ook gevestigd zijn. Dit initiatief stimuleert ook duurzame financiering,
zodat investeerders een ruimer aanbod krijgen om in milieuvriendelijke bedrijven en projecten te investeren. Zo kan de EU een
wereldleider worden op dit gebied. Meer geintegreerde financiéle markten vormen een aanvulling op de bankenunie doordat
een buffer wordt gevormd om plotse schokken op te vangen en risico kan worden gedeeld door particuliere actoren over de
EU-grenzen heen, waardoor de economische en monetaire unie sterker en veerkrachtiger wordt. Dit zorgt op zijn beurt voor
een stimulans voor marktdeelnemers om de euro te gebruiken, waardoor de internationale rol van de euro wordt versterkt.

WAAR LIGGEN DE PIJNPUNTEN?
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Investeerders
Hoge vaste kosten (tot worden met
15% van het opgehaalde talrijke barrieres
bedrag) maken de toegang geconfronteerd
tot aandelenmarkten wanneer ze
bijzonder duur voor kleine in andere EU-
bedrijven landen willen
investeren

Start-ups en het midden- en
kleinbedrijf hebben meer EU-huishoudens
financiering nodig voor sparen veel,
innovatie en groei (momenteel maar halen toch
bedraagt het aandeel niet alles uit hun

marktfinanciering minder dan spaargeld
159%)
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DRIE PIJLERS VAN DE KAPITAALMARKTENUNIE

Met nieuwe Europese
producten optimaal
gebruikmaken van

de eengemaakte
markt - in het belang
van consumenten en
beleggers

Ondersteunen
van bedrijven en
ondernemers met

duidelijkere en

eenvoudigere regels

Een efficiénter

toezicht op de EU-

kapitaalmarkten

WIE PROFITEERT VAN DE KAPITAALMARKTENUNIE?
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Consumenten: een ruimer
aanbod en transparantere
beleggingsproducten om uit
te kiezen

Spaarders: het maximum
halen uit langetermijnsparen
om het pensioen te
bekostigen
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Start-ups en kleinere
bedrijven: toegang tot niet-
bancaire financiering, zoals
durfkapitaal en crowdfunding
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Het midden- en kleinbedrijf:
eenvoudigere en goedkopere

toegang tot publieke markten
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B Beleggers en
investeerders

Meer mogelijkheden
voor beleggingen op
lange termijn

Minder barriéres om

over nationale grenzen

heen te investeren
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Banken
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Gezondere balansen

Meer
kredietmogelijkheden

WELKE RESULTATEN HEEFT DE COMMISSIE-JUNCKER TOT DUSVER GEBOEKT?

Meer mogelijkheden voor
kredietverschaffing door
banken

EU-regels inzake securitisatie
helpen banken en andere
kredietinstellingen om
kredieten te verpakken

tot effecten, die dan aan
beleggers worden verkocht.
Op die manier kunnen banken
meer lenen aan consumenten
en bedrijven.

Durfkapitaal en sociale
investeringen stimuleren

Kleine bedrijven,
groeibedrijven en sociale
bedrijven zullen betere
toegang krijgen tot
financiering, nu de EU-regels
over durfkapitaalfondsen en
sociaalondernemerschaps-
fondsen ingrijpend zijn
hervormd.
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De markttoegang voor
investeerders verbeteren

De EU heeft
overeenstemming bereikt
over een reeks regels die het
financiéle toezicht van de EU
doeltreffender en efficiénter
zullen maken. Die regels
zullen ook bijdragen aan

een efficiénter toezicht op
witwasrisico’s in de financiéle
sector.
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Meer mogelijkheden om te
sparen voor het pensioen

De EU heeft
overeenstemming bereikt
over het pan-Europees
persoonlijk pensioenproduct,
dat is bedoeld om Europese
consumenten ruimere keuze
te bieden bij het sparen
voor het pensioen. Met dit
product komt er een nieuwe
categorie vrijwillige EU-brede
pensioenproducten.



13 wetgevingsinitiatieven

inzake de ..
9 kapitaalmarktenunie zijn @ zijn aangenomen door het Europees Parlement en de
. Raad van de Europese Unie
door de commissie-Juncker
ingediend
3 wetgevingsinitiatieven
inzake duurzame 5 a zijn aangenomen door het Europees Parlement en de
financiering zijn door de Raad van de Europese Unie
commissie-Juncker ingediend

DE KAPITAALMARKTENUNIE TOT STAND BRENGEN

Door een voortrekkersrol te vervullen via haar kapitaalmarktenunie wil de EU wereldwijd het voortouw nemen bij de
verschuiving en de particuliere investeringen opschalen om de doelstellingen van het klimaatakkoord van Parijs te bereiken:

Een uniform groen classificatiesysteem van de EU - ‘taxonomie’ om op basis van geharmoniseerde
criteria van de EU te bepalen of een economische activiteit ecologisch duurzaam is.

Transparantievereisten inzake de manier waarop financiéle bedrijven in hun investeringsbeslissingen
rekening houden met milieu-, sociale en governancefactoren.

Twee nieuwe categorieén van financiéle benchmarks om meer informatie te geven over de CO,-
voetafdruk van verschillende beleggingsportefeuilles.

Voor de overgang naar een klimaatneutrale economie zijn mondiale oplossingen nodig. Codrdinatie van initiatieven en
instrumenten voor duurzame financiering in verschillende jurisdicties zal:

duurzame financiering opschalen
zorgen voor compatibele markten voor duurzame financiéle activa over de grenzen heen en versnippering voorkomen
schaalvoordelen realiseren
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VOORDELEN VOOR INVESTEERDERS VOORDELEN VOOR BEDRIJVEN

extra mogelijkheden om mondiale investeerders nieuwe financieringsbronnen via de mondiale
te koppelen aan lokale duurzame projecten kapitaalmarkten en de financiéle sector wereldwijd
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KAPITAALMARKTENUNIE TOT STAND BRENGEN

BESCHRIJVING VAN HET BELEID

DOELSTELLING

Europees Parlement

Raad van de
Europese Unie
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TRALE BOUWSTENEN VAN DE KAPITAALMARKTENUNIE

Eenvoudige, transparante en

Meer beleggings- en investeringskansen scheppen en

estandaardiseerde securitisatie kredietverlening aan Europese huishoudens en bedrijven Aangenomen Aangenomen
9 bevorderen.
Prospectusverordenin Bedrijven, en met name het midden- en kleinbedrijf, gemakkelijker Aangenomen Aangenomen
P 9 toegang geven tot financiéle markten.
Verordening Europese
durfkap|taalifondsen (EUVECA) Durfkapitaalinvesteringen en sociale investeringen in EU
en verordenmg Europese Aangenomen Aangenomen

sociaalondernemerschapsfondsen
(EUSEF)

stimuleren.

Pan-Europees persoonlijk
pensioenproduct (PEPP)

Burgers meer en betere mogelijkheden voor pensioensparen
geven.
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Gedekte obligaties

Een bron van langetermijnfinanciering voor banken verschaffen ter

Overeenstemming

Overeenstemming

ondersteuning van de reéle economie. bereikt bereikt
_ . . N Geen

Crowdfunding S_tart ups betere toegang tot deze innovatieve vorm van ' Onderhandelings overeenstemming
financiering geven, met behoud van de beleggersbescherming. mandaat bereikt

Grensoverschrijdende distributie van
collectieve beleggingsfondsen

Omslachtige vereisten schrappen en uiteenlopende nationale
regels harmoniseren.

Overeenstemming
bereikt

Overeenstemming
bereikt

Evaluatie van beleggingsondernemingen

Zorgen voor een gelijk speelveld voor de grote en
systeemrelevante financiéle instellingen, terwijl voor kleinere
bedrijven eenvoudigere regels worden ingevoerd.

Overeenstemming
bereikt

Overeenstemming
bereikt

Preventieve herstructureringsstelsels,
tweede kans en efficiéntie van
procedures

Eerlijke ondernemers een tweede kans bieden en de efficiénte
herstructurering van levensvatbare ondernemingen in financiéle
moeilijkheden vergemakkelijken.

Overeenstemming
bereikt

Overeenstemming
bereikt

Bevordering van mkb-groeimarkten

Verminderen van de administratieve rompslomp voor kleine
en middelgrote ondernemingen die toegang zoeken tot de

Overeenstemming

Overeenstemming

. bereikt bereikt
kapitaalmarkten.
Tegenstelbaarheid aan derden van Vergrotgn van de rechtszekerhe/d‘over de toepasselijke qat/onale Onderhandelings- Geen
; : wetgeving op de tegenstelbaarheid aan derden van cessies van overeenstemming
cessies van schuldvorderingen mandaat bereikt

schuldvorderingen in een grensoverschrijdende context.

Evaluatie van de Europese
toezichthoudende autoriteiten,
waaronder versterkte antiwitwasregels

Versterken van de convergentie van het toezicht en versterken
van de handhaving, onder meer tegen het witwassen van geld en
terrorismefinanciering.

Overeenstemming
bereikt
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Verordening Europese

Garanderen dat het toezichtkader van de EU effectief het risico
verbonden aan centrale tegenpartijen uit de EU en uit derde

Overeenstemming

Overeenstemming

marktinfrastructuur (toezicht ; > . ) bereikt bereikt
( ) landen die EU-klanten bedienen, anticipeert en vermindert.
INITIATIEVEN OP HET GEBIED VAN DUURZAME FINANCIERING
. L . Onderhandelings- Geen )
Duurzame financiering: taxonomie o ) daat overeenstemming
Particuliere kapitaalstromen helpen heroriénteren naar meer mandaa bereikt
duurzame investeringen, zoals schoon vervoer, en de overgan : :
Duurzame financiering: openbaarmaking 7 icié oo Overeenstemming | Overeenstemming
: naar een koolstofarme, meer hulpbronnenefficiénte en circulaire bereikt bereikt

Duurzame financiering: koolstofarme
benchmarks

economie helpen financieren.

Overeenstemming
bereikt

Overeenstemming
bereikt
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