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A tőkepiaci unió célja, hogy megkönnyítse a tőke és megtakarítások formájában rendelkezésre álló források áramlását 
az Unióban úgy, hogy azokat a fogyasztók, a befektetők és a vállalkozások egyaránt igénybe vehessék. Ez szerves részét 
képezi a Juncker elnök vezette Bizottság azon törekvésének, hogy fenntartsa a növekedést Európában. A tőkepiaci unió célja 
a határokon átnyúló uniós befektetések még fennálló akadályainak lebontása, hogy a vállalkozások és az infrastrukturális 
projektek – elhelyezkedésüktől függetlenül – könnyebben hozzájuthassanak a szükséges finanszírozáshoz. Előmozdítja 
továbbá a fenntartható finanszírozást környezetbarát vállalatokra és projektekre irányuló beruházások nagyobb választékának 
a befektetők számára történő biztosításával, ezáltal globális vezető szerepet biztosítva az Uniónak ezen a téren. Az 
integráltabb pénzügyi piacok kiegészítik a bankuniót azáltal, hogy enyhíteni tudják a váratlan sokkhatásokat és lehetővé 
teszik a magánszektorbeli gazdasági szereplők uniós határokon átnyúló kockázatmegosztását, így erősebbé és ellenállóbbá 
téve a gazdasági és monetáris uniót. Ez pedig ösztönzést ad a piaci szereplőknek az euró használatához, megerősítve ezzel 
nemzetközi szerepét.

„Úgy hiszem, a bankokra vonatkozó új európai szabályozást ki kell egészítenünk a tőkepiaci 
unióval. Gazdaságunk finanszírozásának javítása érdekében folytatnunk kell a tőkepiacok 
fejlesztését és integrációját. Ez csökkentené a tőkebevonás költségét, különösen a kkv-k 
tekintetében, és segítene a banki finanszírozástól való rendkívül nagy fokú függőség 
csökkentésében. Fokozná továbbá Európa befektetési vonzerejét.”

Jean-Claude Juncker, akkori jelölt az Európai Bizottság elnöki posztjára: Politikai 
iránymutatás a hivatalba lépő következő Európai Bizottság számára, 2014. július 15.

Az európai vállalkozások 
tőkéjük nagy részét továbbra 

is a bankoktól szerzik, 
kevés alternatív forrás áll 

rendelkezésre

Az induló vállalkozásoknak, 
valamint a kis- és 

középvállalkozásoknak több 
forrásra van szükségük az 

innovációhoz és a növekedéshez 
(a piacról származó 

finanszírozási források aránya 
jelenleg nem éri el a 15 %-ot)

A bevont tőke akár 15 %-át 
is elérő állandó költségek 

a kisvállalkozások számára 
különösen megdrágítják 
a részvénypiacokról való 

finanszírozást

A befektetők 
számos akadállyal 
kerülnek szembe, 

amikor másik 
uniós országban 

kívánnak 
befektetni

Az uniós 
háztartások 

megtakarításai 
számottevőek, 
hasznosításuk 
azonban nem 

a leghatékonyabb

Az egységes piac előnyeinek teljes 
mértékű kihasználása: a tőkepiaci unió 
megteremtése
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MIK A JELENLEGI PROBLÉMÁK?
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MILYEN EREDMÉNYEKET ÉRT EL EDDIG A JUNCKER ELNÖK VEZETTE BIZOTTSÁG?

A bankok hitelnyújtási 
képességének javítása

Az értékpapírosításra 
vonatkozó uniós szabályok 
lehetővé teszik a bankok és 
egyéb hitelintézetek számára, 
hogy hiteleket értékpapírokká 
alakítsanak, amelyeket 
aztán befektetőknek 
értékesítenek. Így a bankok 
több hitelt tudnak nyújtani 
a fogyasztóknak és 
a vállalkozásoknak.

A kockázati tőke és 
a szociális beruházások 
ösztönzése

A kisvállalkozások és 
a növekvő vállalatok, 
valamint a szociális 
vállalkozások 
a kockázatitőke-alapokra 
és a szociális vállalkozási 
alapokra vonatkozó 
megerősített uniós 
szabályoknak köszönhetően 
könnyebben jutnak 
finanszírozáshoz.

A befektetők piacra 
jutásának megkönnyítése

Az Unió olyan 
szabályrendszert fogadott 
el, amely hatékonyabbá és 
eredményesebbé teszi az 
uniós pénzügyi felügyeletet. 
Emellett hozzájárul 
a pénzügyi ágazatban 
felmerülő pénzmosási 
kockázatok hatékonyabb 
felügyeletéhez.

A nyugdíjcélú 
megtakarítási 
lehetőségek bővítése

Az EU megállapodásra 
jutott a páneurópai egyéni 
nyugdíjtermékről, amely 
szélesebb kínálatot biztosít 
az európai fogyasztók 
számára nyugdíjcélú 
megtakarításaikhoz, 
mivel egy önkéntes, 
Európa-szerte elérhető új 
nyugdíjterméktípusról van 
szó.

Polgárok Vállalkozások Befektetők Bankok

Fogyasztók: nagyobb 
választék és a választható 
befektetési termékek 
nagyobb átláthatósága

Megtakarítók: a hosszú távú 
megtakarítások legteljesebb 
kihasználása a nyugdíj-
finanszírozáshoz

Kis- és középvállalkozások: 
könnyebb és olcsóbb 
hozzáférés a nyilvános 
piacokhoz

Induló és kisebb vállalkozások: 
hozzáférés a nem banki 
finanszírozáshoz, például 
kockázati tőkéhez és közösségi 
finanszírozáshoz

Több hosszú távú 
befektetési lehetőség

Kevesebb akadály 
a külföldi befektetések 
útjában

A banki mérlegek 
javulása

Több hitelnyújtási 
lehetőség

Új európai termékek, 
amelyek révén 
a fogyasztók 

és a befektetők 
teljes mértékben 

kihasználhatják az 
egységes piac nyújtotta 

előnyöket

A vállalkozások 
és a vállalkozók 

támogatása világosabb 
és egyszerűbb szabályok 

révén

Az uniós tőkepiacok 
hatékonyabb felügyelete

TŐKEPIACI UNIÓ

A TŐKEPIACI UNIÓ HÁROM PILLÉRE

KINEK ELŐNYÖS A TŐKEPIACI UNIÓ?



DELIVERING THE CAPITAL MARKETS UNION

Egységes uniós „zöld” besorolási rendszer (taxonómia) annak meghatározására, hogy egy gazdasági 
tevékenység az összehangolt uniós kritériumok alapján környezeti szempontból fenntartható-e.

Átláthatósági követelmények arra vonatkozóan, hogy a pénzügyi vállalkozások milyen módon veszik 
figyelembe a környezeti, szociális és irányítási tényezőket befektetési döntéseik során.

A pénzügyi referenciamutatók két új kategóriája, ami azt a célt szolgálja, hogy több információ álljon 
rendelkezésre a különböző befektetési portfóliók szénlábnyomáról.

A TŐKEPIACI UNIÓ MEGTEREMTÉSE

A tőkepiaci unióján keresztül végrehajtott úttörő jellegű intézkedések révén az EU világszinten vezető szerepet kíván vállalni 
abban, hogy a magánberuházásokat fokozva azokat a Párizsi Megállapodás célkitűzéseinek megvalósítása felé irányítsa:

A klímasemleges gazdaságra való áttéréshez globális megoldásokra van szükség. A fenntartható finanszírozási 
kezdeményezések és eszközök különböző országok közötti összehangolása:

• fokozza a fenntartható finanszírozást
• biztosítja a fenntartható pénzügyi eszközök határokon átnyúló kompatibilis piacait és megszünteti a széttagoltságot
• biztosítja a méretgazdaságosságot

13 jogalkotási 
kezdeményezést terjesztett 
elő a Juncker elnök vezette 
Bizottság a tőkepiaci unióra 
vonatkozóan

3 jogalkotási 
kezdeményezést terjesztett 
elő a Juncker elnök vezette 
Bizottság a fenntartható 
finanszírozásra vonatkozóan

kezdeményezést elfogadott az Európai Parlament és 
az Európai Unió Tanácsa

kezdeményezést elfogadott az Európai Parlament és 
az Európai Unió Tanácsa

ELŐNYÖK A BEFEKTETŐK SZÁMÁRA
további lehetőségek a globális befektetők és a helyi 

fenntartható projektek összekapcsolására

ELŐNYÖK A VÁLLALKOZÁSOK SZÁMÁRA
világszerte új finanszírozási források jönnek létre 
a globális tőkepiacok és a pénzügyi szektor révén
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A TŐKEPIACI UNIÓ MEGTEREMTÉSE

A SZAKPOLITIKA ISMERTETÉSE CÉL
Európai Parlament Az Európai Unió 

Tanácsa

A TŐKEPIACI UNIÓ FŐ ÉPÍTŐELEMEI
Egyszerű, átlátható és egységesített 
értékpapírosítás

A befektetési lehetőségek bővítése és az európai háztartásokra és 
vállalkozásokra irányuló hitelezés fellendítése. Elfogadva Elfogadva

A kibocsátási tájékoztatókról szóló 
rendelet

A pénzügyi piacokhoz való hozzáférés megkönnyítése 
a vállalkozások – különösen a kis- és középvállalkozások – 
számára.

Elfogadva Elfogadva

Az európai kockázatitőke-alapokról 
(EuVECA) és az európai szociális 
vállalkozási alapokról (EuSEF) szóló 
rendelet

Az EU-n belüli kockázatitőke- és szociális beruházások ösztönzése. Elfogadva Elfogadva

Páneurópai egyéni nyugdíjtermék (PEPP) Nagyobb választék és jobb lehetőségek biztosítása a nyugdíjcélú 
megtakarítások terén.

Megállapodás 
jött létre

Megállapodás 
jött létre

Fedezett kötvények A reálgazdaság támogatását célzó hosszú távú finanszírozási 
forrás biztosítása a bankok számára.

Megállapodás 
jött létre

Megállapodás 
jött létre

Közösségi finanszírozás
Jobb hozzáférés biztosítása az induló vállalkozások számára 
ehhez az innovatív finanszírozási formához a befektetővédelem 
fenntartása mellett.

Tárgyalási 
meghatalmazás

Nem jött létre 
megállapodás

Kollektív befektetési alapok határokon 
átnyúló forgalmazása

A terhet jelentő előírások megszüntetése és az eltérő nemzeti 
szabályok harmonizálása.

Megállapodás 
jött létre

Megállapodás 
jött létre

A befektetési vállalkozások 
felülvizsgálata

Egyenlő versenyfeltételek biztosítása a nagy és rendszerszintű 
pénzügyi intézmények számára, a kisebb vállalkozásokra 
vonatkozó szabályok egyszerűsítése mellett.

Megállapodás 
jött létre

Megállapodás 
jött létre

Megelőző szerkezetátalakítási, második 
esélyt nyújtó és hatékonysági eljárások

Második esély biztosítása a tisztességes vállalkozók számára és 
a pénzügyi nehézségekkel küzdő életképes vállalkozások hatékony 
szerkezetátalakításának megkönnyítése.

Megállapodás 
jött létre

Megállapodás 
jött létre

A kkv-tőkefinanszírozási piac 
előmozdítása

A bürokrácia visszaszorítása a tőkepiaci finanszírozást kereső kis- 
és középvállalkozások esetében.

Megállapodás 
jött létre

Megállapodás 
jött létre

A követelések engedményezésének 
harmadik felekre gyakorolt hatásai

Határokon átnyúló követelésengedményezés esetén a harmadik 
felekre gyakorolt hatásokra alkalmazandó nemzeti joggal 
kapcsolatos jogbiztonság megerősítése.

Tárgyalási 
meghatalmazás

Nem jött létre 
megállapodás

Az európai felügyeleti hatóságok 
felülvizsgálata, beleértve a pénzmosás 
elleni szabályozást

A felügyeleti konvergencia fokozása és a végrehajtás 
megerősítése, többek között a pénzmosás és 
terrorizmusfinanszírozás elleni küzdelem terén.

Megállapodás 
jött létre

Megállapodás 
jött létre

Európai piaci infrastruktúra-rendelet 
(felügyelet)

Annak biztosítása, hogy a Pénzügyi Felügyeletek Európai 
Rendszere hatékonyan jelezze és mérsékelje az uniós ügyfelek 
számára szolgáltatást nyújtó uniós és harmadik országbeli 
központi szerződő felektől eredő kockázatokat.

Megállapodás 
jött létre

Megállapodás 
jött létre

FENNTARTHATÓ FINANSZÍROZÁSI KEZDEMÉNYEZÉSEK

Fenntartható finanszírozás: taxonómia
A magántőke-áramlás fenntarthatóbb beruházások, így a tiszta 
közlekedés felé történő irányításának, valamint a karbonszegény, 
erőforrás-hatékonyabb és körforgásos gazdaságra való átállás 
finanszírozásának előmozdítása.

Tárgyalási 
meghatalmazás

Nem jött létre 
megállapodás

Fenntartható finanszírozás: közzététel Megállapodás 
jött létre

Megállapodás 
jött létre

Fenntartható finanszírozás: 
karbonszegénységi referenciamutatók

Megállapodás 
jött létre

Megállapodás 
jött létre


