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Pääomamarkkinaunionin tarkoituksena on saada helpommin käyttöön rahaa – sijoituksia ja säästöjä – kaikkialla unionissa, 
jotta se voi hyödyttää kuluttajia, sijoittajia ja yrityksiä. Junckerin komission tavoitteena on tukea kasvua Euroopassa, ja 
pääomamarkkinaunioni on olennainen osa tätä tavoitetta. Pääomamarkkinaunionilla pyritään poistamaan jäljellä olevat 
esteet rajojen yli tehtäviltä investoinneilta EU:ssa ja auttamaan EU:n yrityksiä ja infrastruktuurihankkeita saamaan helpommin 
tarvitsemaansa rahoitusta riippumatta siitä, missä ne sijaitsevat. Se edistää myös kestävää rahoitusta niin, että sijoittajille 
tarjotaan enemmän vaihtoehtoja sijoittaa ympäristöystävällisiin yrityksiin ja hankkeisiin. Tämän ansiosta EU on globaali 
johtaja tällä alalla. Yhdentyneemmät rahoitusmarkkinat täydentävät pankkiunionia, sillä ne auttavat vaimentamaan äkillisiä 
häiriöitä ja mahdollistavat sen, että yksityiset toimijat voivat jakaa riskejä EU:n rajojen yli, mikä tekee talous- ja rahaliitosta 
vahvemman ja paremmin häiriöitä sietävän. Tämä puolestaan kannustaa markkinaosapuolia käyttämään euroa, mikä 
vahvistaa sen kansainvälistä roolia.

”Pankkeja koskevia uusia eurooppalaisia sääntöjä olisi ajan mittaan täydennettävä 
pääomamarkkinoiden unionilla. Pääomamarkkinoita olisi edelleen kehitettävä ja yhdennettävä 
talouden rahoituksen tehostamiseksi. Tämä vähentäisi erityisesti pk-yritysten pääoman 
hankintakustannuksia sekä EU:n erittäin suurta riippuvuutta pankkirahoituksesta ja lisäisi 
samalla sen houkuttelevuutta sijoituskohteena.”

Silloinen komission puheenjohtajaehdokas Jean-Claude Juncker, Poliittiset 
suuntaviivat seuraavalle Euroopan komissiolle, 15. heinäkuuta 2014

Eurooppalaiset yritykset 
ovat rahoituksen saannissa 
edelleen erittäin riippuvaisia 
pankeista ja vaihtoehtoisia 

rahoituslähteitä on vain 
muutamia

Startup- ja pk-yritykset 
tarvitsevat lisää rahoitusta 

innovointia ja kasvua 
varten (markkinapohjaisten 
rahoituslähteiden osuus on 

tällä hetkellä alle 15 %)

Korkeat kiinteät 
kustannukset (jopa 15 % 

kokonaismäärästä) 
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pienille yrityksille
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EU:n kotitaloudet 
säästävät 

ahkerasti, mutta 
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Sisämarkkinoista paras mahdollinen 
hyöty: pääomamarkkinaunionin 
toteuttaminen
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MITKÄ OVAT NYKYISET ONGELMAT?
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MITÄ JUNCKERIN KOMISSIO ON TÄHÄN MENNESSÄ SAANUT AIKAAN?

Pankkien lainanantokyky 
on parantunut

Pankkien ja muiden 
luottolaitosten on 
arvopaperistamisesta 
annettujen EU:n sääntöjen 
avulla helpompi paketoida 
lainoja arvopapereiksi, jotka 
myydään sijoittajille. Tällä 
tavoin pankit voivat lainata 
enemmän kuluttajille ja 
yrityksille.

Enemmän riskipääomaa ja 
sosiaalisia investointeja

Pienten ja kasvavien yritysten 
ja yhteisötalouden yritysten 
rahoituksensaanti paranee 
riskipääomarahastoja 
ja yhteiskunnalliseen 
yrittäjyyteen erikoistuneita 
rahastoja koskevien EU:n 
sääntöjen uudistamisen 
ansiosta.

Sijoittajien markkinoille 
pääsy on helpompaa

EU on sopinut säännöistä, 
joiden myötä EU:n 
rahoitusvalvonnasta 
tulee tehokkaampaa ja 
vaikuttavampaa. Lisäksi EU 
edistää rahanpesun riskien 
tehokkaampaa valvontaa 
rahoitusalalla.

Lisää vaihtoehtoja 
eläkesäästämiseen

EU on sopinut 
yleiseurooppalaisesta 
yksilöllisestä eläketuotteesta, 
joka antaa eurooppalaisille 
kuluttajille enemmän 
valinnanvaraa 
eläkesäästämiseen uuden 
EU:n laajuisen vapaaehtoisen 
eläketuoteluokan kautta.

Kansalaiset Yritykset Sijoittajat Pankit

Kuluttajat: sijoitustuotteisiin 
enemmän valinnanvaraa ja 
avoimuutta

Säästäjät: paras hyöty 
pitkän aikavälin säästöistä 
eläkkeellä oloa varten

Pk-yritykset: helpompi ja 
halvempi pääsy julkisille 
markkinoille

Startup- ja pienemmät 
yritykset: mahdollisuus saada 
muuta kuin pankkirahoitusta, 
esimerkiksi riskipääomaa ja 
joukkorahoitusta

Enemmän 
pitkän aikavälin 
sijoitusmahdollisuuksia

Vähemmän esteitä 
kansalliset rajat 
ylittäville sijoituksille

Terveemmät taseet

Enemmän lainananto
mahdollisuuksia

Sisämarkkinoista paras 
mahdollinen hyöty 

kuluttajille ja sijoittajille 
uusilla eurooppalaisilla 

tuotteilla

Selkeämmät ja 
yksinkertaisemmat 
säännöt yritysten ja 

yrittäjien tueksi

EU:n 
pääomamarkkinoiden 
tehokkaampi valvonta

PÄÄOMAMARKKINAUNIONI

KOLMEN PILARIN PÄÄOMAMARKKINAUNIONI

KUKA HYÖTYY PÄÄOMAMARKKINAUNIONISTA?



DELIVERING THE CAPITAL MARKETS UNION

Yhtenäinen EU:n vihreä luokitusjärjestelmä – ’kestävyysluokitus’, jonka avulla määritetään 
yhdenmukaistettujen EU:n kriteerien perusteella, onko taloudellinen toiminta ympäristön kannalta 
kestävää.

Läpinäkyvyysvaatimukset siitä, miten rahoitusalan yritykset sisällyttävät ympäristöön, sosiaalisiin 
asioihin ja hallintotapaan liittyvät tekijät sijoituspäätöksiinsä.

Kaksi uutta rahoitusalan vertailuarvojen luokkaa, joiden avulla pyritään antamaan enemmän tietoa 
eri sijoitussalkkujen hiilijalanjäljestä.

PÄÄOMAMARKKINAUNIONIN TOTEUTTAMINEN

EU pyrkii maailmanlaajuiseen johtoon ilmastotoimissa pääomamarkkinaunionin edistyksellisten toimien avulla ja lisää 
yksityisiä investointeja Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteiden saavuttamiseksi seuraavin keinoin:

Siirtyminen ilmastoneutraaliin talouteen edellyttää maailmanlaajuisia ratkaisuja. Koordinoimalla kestäviä rahoitusalan 
aloitteita ja välineitä eri lainkäyttöalueilla voidaan

•	 lisätä kestävää rahoitusta
•	 varmistaa kestävän rahoituksen yhteensopivat markkinat rajojen yli ja välttää pirstoutuminen
•	 saavuttaa mittakaavaetuja

13 lainsäädäntöaloitetta 
pääomamarkkinaunionista 
esitetty Junckerin komission 
aikana

3 lainsäädäntöaloitetta 
kestävästä rahoituksesta 
esitetty Junckerin komission 
aikana

hyväksytty Euroopan parlamentissa ja neuvostossa

hyväksytty Euroopan parlamentissa ja neuvostossa

EDUT SIJOITTAJIEN KANNALTA
lisämahdollisuuksia yhdistää globaalit 

sijoittajat ja paikalliset kestävät hankkeet

EDUT YRITYSTEN KANNALTA
uusia rahoituslähteitä maailmanlaajuisilla 

pääomamarkkinoilla ja rahoitusalalla maailmanlaajuisesti
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PÄÄOMAMARKKINAUNIONIN TOTEUTTAMINEN

TOIMINTAPOLITIIKAN KUVAUS TAVOITE
Euroopan 

parlamentti
Euroopan unionin 

neuvosto

PÄÄOMAMARKKINAUNIONIN KESKEISET RAKENNEOSAT
Yksinkertainen, läpinäkyvä ja 
standardoitu arvopaperistaminen

Laajentaa sijoitusmahdollisuuksia ja edistää luotonantoa 
Euroopan kotitalouksille ja yrityksille. Hyväksytty Hyväksytty

Esiteasetus Helpottaa yritysten – erityisesti pk-yritysten – pääsyä 
rahoitusmarkkinoille. Hyväksytty Hyväksytty

Eurooppalaisista riskipääomarahastoista 
(EuVECA) annettu asetus ja 
eurooppalaisista yhteiskunnalliseen 
yrittäjyyteen erikoistuneista rahastoista 
(EuSEF) annettu asetus

Piristää riskipääomasijoittamista ja yhteiskunnallista sijoittamista 
EU:ssa. Hyväksytty Hyväksytty

Yleiseurooppalainen yksilöllinen 
eläketuote (PEPP)

Tarjota kansalaisille enemmän ja parempia 
eläkesäästämisvaihtoehtoja. Sovittu Sovittu

Katetut joukkolainat Tarjota pitkäaikaista rahoitusta pankeille reaalitalouden 
tukemiseksi. Sovittu Sovittu

Joukkorahoitus Parantaa tämän innovatiivisen rahoituksen saatavuutta startup-
yritysten osalta sijoittajansuojaa heikentämättä.

Neuvottelu
valtuutus Sopimatta

Kollektiivisten sijoitusrahastojen 
rajatylittävä markkinointi

Poistaa raskaat vaatimukset ja yhdenmukaistaa toisistaan 
poikkeavat kansalliset säännöt. Sovittu Sovittu

Sijoituspalveluyrityksiä koskeva 
uudelleentarkastelu

Varmistaa tasapuoliset toimintaedellytykset suurten ja 
järjestelmän kannalta merkittävien rahoituslaitosten välillä ja 
ottaa samalla käyttöön yksinkertaisemmat säännöt pienemmille 
yrityksille.

Sovittu Sovittu

Ennaltaehkäisevät uudelleenjärjestelyt, 
uusi mahdollisuus ja menettelyjen 
tehokkuus

Tarjota rehellisille yrittäjille uusi mahdollisuus ja helpottaa 
taloudellisissa vaikeuksissa olevien elinkelpoisten yritysten 
tehokasta rakenneuudistusta.

Sovittu Sovittu

Pk-yritysten kasvumarkkinoiden 
edistäminen Vähentää byrokratiaa pääomamarkkinoille pyrkiviltä pk-yrityksiltä. Sovittu Sovittu

Saatavien siirrosta kolmansille 
osapuolille aiheutuvat vaikutukset

Parantaa sovellettavaa kansallista lainsäädäntöä koskevaa 
oikeusvarmuutta kolmansille osapuolille kohdistuviin vaikutuksiin 
nähden silloin, kun vaade on siirretty toiseen valtioon.

Neuvottelu
valtuutus Sopimatta

Euroopan valvontaviranomaisten 
ja rahanpesun torjuntaa koskevien 
sääntöjen uudelleentarkastelu

Tehostaa valvonnan lähentämistä ja vahvistaa täytäntöönpanon 
valvontaa, rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjunta mukaan 
lukien.

Sovittu Sovittu

Euroopan markkinarakenneasetus 
(valvonta)

Varmistaa, että EU:n valvontakehyksellä ennakoidaan ja 
lievennetään tehokkaasti EU:n asiakkaita palvelevista EU:n ja sen 
ulkopuolisista keskusvastapuolista johtuvaa riskiä.

Sovittu Sovittu

KESTÄVÄÄ RAHOITUSTA KOSKEVAT ALOITTEET

Kestävä rahoitus: kestävyysluokitus Auttaa ohjaamaan yksityisiä pääomavirtoja kohti kestävämpiä 
investointeja, kuten puhtaaseen liikenteeseen, ja auttaa 
vähähiiliseen ja resurssitehokkaampaan kiertotalouteen 
siirtymisen rahoituksessa.

Neuvottelu
valtuutus Sopimatta

Kestävä rahoitus: tietojen ilmoittaminen Sovittu Sovittu
Kestävä rahoitus: vähähiilisyyden 
vertailuarvot Sovittu Sovittu


