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Aprovechamiento maximo del mercado
unico: hacer realidad la Union de los de 3019
Mercados de Capitales

HACIA UNA UNION MAS SOLIDA, FUERTE Y DEMOCRATICA

«[Clreo que deberiamos complementar las nuevas normas europeas para los bancos con
una Union de los Mercados de Capitales. Para mejorar la financiacién de nuestra economia,
deberiamos proseguir el desarrollo y la integracion de los mercados de capitales. Con ello se
aminoraria el coste de la captacion de capital, especialmente para las PYME, y se contribuiria
a reducir la elevadisima dependencia de la financiacion bancaria. Se incrementaria también el
atractivo de Europa como destino de la inversion».

Jean-Claude Juncker, por entonces candidato al cargo de Presidente de la Comision Europea,
Orientaciones politicas para la préxima Comision Europea, 15 de julio de 2014
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El objetivo de la Unidn de los Mercados de Capitales es que el capital (ahorro e inversion) circule mas facilmente por toda
la UE, en beneficio de los consumidores, los inversores y las empresas. Se enmarca en la ambicidn de la Comision Juncker
de fomentar el crecimiento en Europa. La Unién de los Mercados de Capitales persigue eliminar los obstaculos que aun
bloguean las inversiones transfronterizas en la UE y facilitar que las empresas y los proyectos de infraestructuras de la
UE obtengan la financiacién necesaria, independientemente del lugar en que se ubiquen. También fomenta las finanzas
sostenibles, ofreciendo a los inversores mas posibilidades para invertir en empresas y proyectos que respeten el medio
ambiente, convirtiendo a la UE en lider mundial en este ambito. El aumento de la integraciéon de los mercados financieros
completa la Union Bancaria al crear un margen para absorber las perturbaciones repentinas y permitir la distribucién de los
riesgos entre los agentes privados a través de las fronteras de la UE, contribuyendo al aumento de la solidez vy la resiliencia
de la Unidn Econdmica y Monetaria. Todo lo cual, a su vez, crea incentivos para que los participantes en el mercado utilicen el
euro, reforzando asi su papel internacional.

¢CUALES SON LOS PROBLEMAS ACTUALES?
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Las empresas emergentes y las
pequefias y medianas empresas Los hogares de la Los elevados costes fijos
necesitan financiacion adicional UE ahorran mucho, (hasta el 15 % del capital
para la innovacion y el pero no obtienen captado) encarecen
crecimiento (actualmente, las el maximo sobremanera el acceso de

Los inversores
se enfrentan
a numerosos
obstaculos a la
hora de invertir
en otros paises de
la UE.

fuentes de financiacion basadas | rendimiento de sus las pequefias empresas
en el mercado representan ahorros. a los mercados bursatiles.
menos del 15 %).
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LOS TRES PILARES DE LA UNION DE LOS MERCADOS DE CAPITALES

Aprovechar al maximo
el mercado Unico

. Apoyar a las empresas Supervisién mas
en beneficio de -
) y los emprendedores eficiente de los
los consumidores ; ; .
: : mediante normas mas mercados de capitales
e inversores mediante i
claras y sencillas de la UE

nuevos productos
europeos

¢A QUIEN BENEFICIA LA UNION DE LOS MERCADOS DE CAPITALES?
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Consumidores: mayor Empresas emergentes Mas oportunidades de Balances mas
variedad y mayor y empresas mas pequefias: inversion a largo plazo saneados
transparencia de la oferta de acceso a la financiacién no
productos de inversion bancaria, como el capital de

riesgo y la microfinanciacion

colectiva
Ahorradores: Pequeinas y medianas Menos obstaculos a la Mas posibilidades de
aprovechamiento éptimo del empresas: acceso mas facil hora de invertir mas préstamo
ahorro a largo plazo para y barato a los mercados alla de las fronteras
financiar la jubilacion publicos nacionales

{QUE LOGROS HA OBTENIDO LA COMISION JUNCKER HASTA LA FECHA?
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Mejorar la capacidad de Estimular el capital riesgo Facilitar el acceso al Mas opciones en cuanto al
los bancos para conceder Yy la inversion social mercado de los inversores ahorro para la jubilacién
prestamos Las pequefias empresas La UE ha acordado un La UE ha llegado a un

Las normas de la UE sobre y las empresas sociales y en  conjunto de normas que acuerdo sobre el producto
titulizacion ayudan a los expansion podran acceder haran que la supervisién paneuropeo de pensiones
bancos y otras entidades de  a la financiacién en mejores  financiera de la UE sea mas individuales, concebido para
crédito a convertir algunos condiciones, gracias a las eficaz y eficiente. También ofrecer a los consumidores
préstamos en titulos que nuevas normas de la UE contribuirdn a un control mas europeos mas posibilidades
luego se venden a los sobre el capital riesgo y los  eficiente de los riesgos de de eleccion a la hora de
inversores. De este modo, los fondos de emprendimiento blanqueo de capitales en el  ahorrar para la jubilacion, ya
bancos pueden prestar mas  social. sector financiero. que creara una nueva clase
a empresas y consumidores. de productos de pensiones de

caracter voluntario a escala
de la UE.



La Comisién Juncker ha

preéenta‘do 13 inicfativas
legislativas referidas a la
uMC

La Comision Juncker ha
presentado 3 iniciativas - 5 a
legislativas referidas a las

finanzas sostenibles

que han sido acordadas por el Parlamento Europeo
y el Consejo de la Unién Europea.

que han sido acordadas por el Parlamento Europeo
y el Consejo de la Unién Europea.

HACER REALIDAD LA UNION DE LOS MERCADOS DE CAPITALES

Al tomar medidas pioneras a través de la Union de los Mercados de Capitales, la UE tiene la intencién de liderar la evolucion
a escala mundial y aumentar la inversion privada con objeto de alcanzar los objetivos del Acuerdo de Paris sobre el clima

a través de:

armonizados a escala de la UE.

Un sistema unificado («taxonomia») de clasificacion ecoldgica de la UE para determinar si una
actividad econémica es sostenible desde el punto de vista medioambiental en funcién de criterios

Requisitos de transparencia sobre el modo en que las sociedades financieras integran los factores
ambientales, sociales y de gobernanza en sus decisiones de inversion.

@ Dos nuevas categorias de parametros financieros con objeto de dar mas informacién sobre la huella
@ de carbono de las diferentes carteras de inversion.

La transicion hacia una economia sin efectos sobre el clima requiere soluciones a escala mundial. La coordinacién de las
iniciativas y herramientas de fomento de las finanzas sostenibles entre jurisdicciones:

incrementara la financiacion sostenible

garantizara mercados compatibles para los activos financieros sostenibles a través de las fronteras y evitara la

fragmentacion
lograra economias de escala
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VENTAJAS PARA LOS INVERSORES

oportunidades adicionales para vincular a los inversores
mundiales con proyectos locales sostenibles

@
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VENTAJAS PARA LAS EMPRESAS

nuevas fuentes de financiacion a través de
los mercados mundiales de capitales y del
sector financiero en todo el mundo



HACER REALIDAD LA UNION DE LOS MERCADOS DE CAPITALES

MEDIDAS

OBJETIVO

Parlamento Europeo

Consejo de la Unidn

Europea
PILARES FUNDAMENTALES DE LA UNION DE LOS MERCADOS DE CAPITALES
T|tul|zaC|9n simple, transparente An‘,lpllar las oportunidades de inversién y fomentar la concesién de Adoptada Adoptada
y normalizada préstamos a los hogares y las empresas de Europa.
Reglamento sobre el folleto Fac:[;tqr el acceso de las empresas, en p_artlcqlar de las pequefias Adoptada Adoptada
y medianas empresas, a los mercados financieros.
Reglamento sobre el fondo de capital
rlésgo europeo y Reglamgnto sobrg Estimular el capital riesgo y la inversién social en la UE. Adoptada Adoptada
los fondos de emprendimiento social
europeos
Pro_dycto paneuropeo de pensiones Oflfecgr a {os ciudadanos mds y mejores opciones de ahorro para Acordada Acordada
individuales la jubilacién.
Bonos garantizados Proporcionar una fuente de ﬁnqnctuc:on a largo plazo para los Acordada Acordada
bancos en apoyo de la economia real.
Mejorar el acceso a esta forma innovadora de financiacion para
) o S ; j . Mandato de
Financiacion participativa las empresas emergentes, manteniendo al mismo tiempo la neqociacion No acordada
proteccion de los inversores. 9
Distribucion transfronteriza de fondos Eliminar los requisitos gravosos y armonizar las normas
. - ) . . Acordada Acordada
de inversion colectiva nacionales divergentes.
. Garantizar la igualdad de condiciones entre las entidades
Reexamen de las sociedades de ) : VPR : ; ; .
inversion financieras grandes y sistémicas, introduciendo al mismo tiempo Acordada Acordada
normas mads sencillas para las sociedades mds pequerias.
Reestructuracién preventiva, segunda Ofrecer a los empresarios honrados una segunda oportunidad
oportunidad y eficiencia de los y facilitar la reestructuracion eficiente de las empresas viables Acordada Acordada
procedimientos que atraviesen dificultades financieras.
-, Reducir la burocracia a la que se enfrentan las pequefias
Promocion de los mercados de pymes ;
L y medianas empresas que tratan de acceder a los mercados de Acordada Acordada
en expansion .
capitales.
Efectos frente a terceros en la cesién de Aumentur la sequridad juridica sobre la legislacién nacional . Mandato de
o aplicable a los efectos frente a terceros en los casos de cesiones o No acordada
créditos ; negociacion
transfronterizas.
Reexamen de las autoridades europeas | Reforzar la convergencia en materia de supervision y reforzar
de supervision, incluidas las normas la ejecucion de las normas, en particular para luchar contra el Acordada Acordada
contra el blanqueo de capitales blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo.
Garantizar que el marco de supervisién de la UE prevea y reduzca
Reglamentacion europea en materia de | de manera efectiva los riesgos de las entidades de contrapartida
) o . . Acordada Acordada
infraestructura de mercado (supervision) | central de dentro y fuera de la UE que prestan servicios a clientes
de la UE.
INICIATIVAS DE FINANZAS SOSTENIBLES
Finanzas sostenibles: Taxonomia ) ) ) ] o ) Mande.tto‘clle No acordada
Ayudar a reorientar los flujos de capital privado hacia inversiones negociacion
Finanzas sostenibles: Divulgacién de mads sostenibles, por ejemplo en el dmbito del transporte no
. o ; A ) ; A . Acordada Acordada
informacion contaminante, y contribuir a financiar la transicién hacia una
Finanzas sostenibles: indices de economia circular e hipocarbénica que utilice los recursos de
referencia para las bajas emisiones de | manera mds eficiente. Acordada Acordada
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