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Ekonomicky rtst

(droveri v mld. CZK, priristek v %, pfispévky k r

K6d ESA 2014 2014 2015 2016 2017
droveri priristek

1. Realny HDP Bl*g 4168 2.0 2.7 2.5 2.3

2. Nominalni HDP Bl*g 4266 4.4 4.7 4.0 3.7
Slozky realného HDP

3. Vydaje na konecnou spotiebu domacnosti P.3 2061 1.7 2.8 2.3 2.2

4. Vydaje na konecnou spotiebu viadnich instituci P.3 820 23 1.7 1.6 1.5

5. Tvorba hrubého fixniho kapitalu P.51 1065 4.5 5.3 4.2 3.2

6. Zména stavu zasob a Cisté pofizeni cennosti (% HDP) P.52+P.53 -11 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2

7. Vyvoz zboii a sluzeb P.6 3431 8.8 5.7 6.0 6.1

8. Dovoz zboii a sluzeb P.7 3198 9.5 6.6 6.6 6.6
PFispévky k ristu HDP

9. Domaci poptavka (efektivni) - 2.4 3.0 2.5 2.2

10. Zména stavu zasob a Cisté porizeni cennosti P.52+P.53 - -0.3 0.0 0.0 0.0

11. Saldo dovozu a vyvozu zboii a sluzeb B.11 - -0.1 -0.3 0.0 0.1

Pozn.: Redlné urovné jsou v cendch roku 2013. Zména stavu zdsob a Cisté pofizeni cennosti na radku 6. vyjadruje podil zmény zdsob k HDP v béZn.

cendch. Prispévek zmény stavu zdsob a Cistého pofizeni cennosti k ristu HDP je spocten z redinych hodnot.

Zdroj: CSU (2015a), MF CR (2015a). Vypocty MF CR.
Cenovy vyvoj (urovefi index 2010=100, pf;
2014 2014 2015 2016 2017
uroveri priristek
1. Deflator HDP 105.3 24 1.9 1.4 1.4
2. Deflator spotfeby domacnosti 105.6 0.3 0.2 1.5 1.8
3. HICP 107.7 0.4 0.2 1.4 1.8
4. Deflator spotieby vlady 102.6 1.8 0.5 0.3 0.8
5. Deflator investic 103.5 1.6 0.7 0.9 0.9
6. Deflator vyvozu zboizi a sluzeb 109.9 4.0 0.9 0.4 0.6
7. Deflator dovozu zboii a sluieb 109.4 24 -1.0 -0.2 0.4
Zdroj: CSU (2015a), Eurostat (2015). Vypocty MF CR.
Vyvoj trhu prace (pi
Kéd ESA 2014 2014 2015 2016 2017
droveri priristek
1. Zaméstnanost (tis. osob) 5105 0.4 0.7 0.2 0.1
2. Zaméstnanost (mld. odpracovanych hodin) 9.1 1.0 0.2 -0.3 -0.2
3. Mira nezaméstnanosti (%) 6.1 6.1 5.7 5.5 5.4
4. Produktivita prace na osobu (tis. CZK/osobu) 793 1.6 2.0 2.3 2.2
5. Hodinova produktivita prace (CZK/hod) 441 1.0 2.5 2.8 2.5
6. Nahrady zaméstnanctim (mld. CZK) D.1 1711 3.2 4.0 4.1 4.4
7. Nahrady na zaméstnance (tis. CZK/osobu) 399 3.0 3.2 3.9 4.2

Pozn.: Zaméstnanost je v konceptu domdciho pojeti z ndrodnich uctd. Mira nezaméstnanosti je v metodice Vybérového Setreni pracovnich sil. Pro

prdce byla spoctena jako redlny HDP (v cendch roku 2013) na zaméstnanou osobu ¢i na odpracovanou hodinu.

Zdroj: CSU (2015a), CSU (2015c). Vypocty MF CR.

Rozklad zmény cisté financni pozice

Kéd ESA 2014 2015 2016 2017

1. Zmény &isté finanéni pozice viéi nerezidentdim B.9 1.0 2.1 1.0 0.9
z toho: Bilance zboZi a sluZzeb 6.9 7.8 8.0 8.0

z toho: Bilance primdrnich dichodd a transfert 7.7 -7.9 -8.2 -8.4

z toho: Bilance kapitdlovych transfert 1.8 2.2 1.2 1.3

2. Zmény Cisté financni pozice soukromého sektoru B.9 2.9 4.0 23 1.7
3. Zmény Cisté finanéni pozice vlady B.9 -2.0 -1.9 -1.2 -0.8
4, Statisticka diskrepance 0.0 0.0 0.0 0.0




Pozn.: Udaje z ndrodnich uctu. Rok 2014-2015 notifikace. Rok 2016—2018 vyhled.
Zdroj: CSU (2015b). Vypocty MF CR.
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Tabulka 2a: Vyvoj hospodareni vladniho sektoru (droveri v mid. CZK, ostati

K6d ESA 2014 2014 2015 2016 2017
droveri v % HDP
Cisté pajcky (+)/vypujeky (-) (B.9) podle subsektori
1. VIadni instituce S.13 -85 -2.0 -1.9 -1.2 -0.8
2. Usttedni vladni instituce 5.1311 -89 -2.1 -1.9 -1.3 -0.9
3. Statni vladni instituce S.1312 - - - - -
4. Mistni vladni instituce S$.1313 7 0.2 0.1 0.1 0.1
5. Fondy socialniho zabezpeceni S.1314 -3 -0.1 0.0 0.0 0.0
Vladni instituce (S.13)
6. Celkové pfijmy TR 1709 40.1 40.3 39.2 39.4
7. Celkové vydaje TE 1794 42.0 42.1 40.5 40.3
8. Saldo B.9 -85 -2.0 -1.9 -1.2 -0.8
9. Uroky placené D.41 56 1.3 1.2 1.1 1.1
10. Primarni saldo -28 -0.7 -0.7 -0.1 0.3
11. Jednorazova a jina pfechodna opatieni -7 -0.2 -0.2 0.0 0.0
PFijmové polozky
12. Dafiové pfijmy 824 19.3 19.1 19.4 19.4
12a. Dané z vyroby a z dovozu D.2 517 12.1 12.0 12.1 12.1
12b. Bézné dané z dichodd, jméni a jiné D.5 307 7.2 7.1 7.2 7.3
12c. Kapitalové dané D.91 0 0.0 0.0 0.0 0.0
13. Socialni pFispévky D.61 628 14.7 14.6 14.6 14.8
14. Duchod z vlastnictvi D.4 37 0.9 1.0 0.8 0.8
15. Ostatni 221 5.2 5.6 4.4 4.5
16. Celkové pfijmy TR 1709 40.1 40.3 39.2 39.4
p.m.: Darova kvéta 1452 34.0 33.7 34.0 34.2
Vydajové polozky

17. Nahrady zaméstnanciim a mezispotfeba D.1+P.2 515 12.1 11.9 11.6 11.5
17a. Nahrady zaméstnanciim D.1 304 7.1 7.1 7.0 6.9
17b. Mezispotieba P.2 211 4.9 4.8 4.7 4.6
18. Socialni platby 805 18.9 18.7 18.5 18.4
z toho: Davky v nezaméstnanosti & 17 0.4 0.4 0.4 0.4
18a. Naturalni socialni davky poskytované trznimi vyrobci 249 5.8 5.7 5.7 5.7
18b. Socialni davky jiné nez naturalni D.62 555 13.0 13.0 12.7 12.7
19. Uroky D.41 56 1.3 1.2 1.1 1.1
20. Dotace D.3 116 2.7 2.5 2.5 2.5
21. Tvorba hrubého fixniho kapitalu P.51 166 3.9 4.8 3.6 3.7
22. Kapitalové transfery D.9 59 1.4 1.1 1.1 1.1
23. Ostatni 77 1.8 2.0 21 21
24, Celkové vydaje TE 1794 42.0 42.1 40.5 40.3
p.m.: Vydaje vlady na konecnou spotiebu (nominalni) P.3 828 19.4 18.9 18.6 18.3

Pozn.: Rok 2014-2015 notifikace. Rok 2016-2018 vyhled.

1) Vydaje na aktivni a pasivni politiku zaméstnanosti véetné plateb zdravotniho pojisténi statem za nezaméstnané.
Zdroj: CSU (2015b). Vypocty MF CR.

Tabulka 2b: Projekce za nezménénych politik (uroveri v mld. CZK, ostati
2014 2014 2015 2016 2017
uroveri v % HDP
1. Celkové pfijmy bez vlivu diskrecnich opatieni 1709 40.1 40.3 38.7 38.7
2. Celkové vydaje bez vlivu diskre¢nich opatfeni 1794 42.0 42.1 40.4 40.2
Zdroj: MF CR.

Tabulka 2c: Vydaje uréené k upravé vydajového pravidla Paktu o stabilité a rastu
(Expenditure Benchmark) (droveri v mld. CZK, ostati




2014 2014 2015 2016 2017

droveri v % HDP
1. Vydaje na programy EU plné kryté pfijmy z fondii EU 65 1.5 2.0 1.0 1.1
2. Vydaje na davky v nezaméstnanosti dané vlivem hosp. cyklu 0 0.0 0.0 0.0 0.0
3. Dopad prijmovych diskrecnich opatieni (mezirocni zmény) 3 0.1 -0.2 0.5 0.3
4. Automatické zakonné zvyseni pFijmu - - - - -

Pozn.: Automatické zakonné zvyseni prijmu oznacuje takové navyseni prijmda, které bez vlivu diskrecniho opatieni viddy kompenzuje ndrdist prede
urcenych vydajovych poloZek (napr. automatické zvyseni sazeb prispévki na socidlni zabezpeceni v pripadé, Ze vydaje na tyto ddvky vzrostou).

Zdroj: MF CR.
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Funkéni €lenéni vydajti viadniho sektoru (COFOG) v % HDP
Kéd 2013 2018
1. VSeobecné verejné sluzby 1 4.6 4.3
2. Obrana 2 0.8 0.9
3. Verejny poradek a bezpecnost 3 1.7 1.6
4. Ekonomické zalezZitosti 4 6.0 5.7
5. Ochrana Zivotniho prostredi 5 1.0 1.0
6. Bydleni a spolecenska infrastruktura 6 0.8 0.8
7. Zdravi 7 7.3 7.1
8. Rekreace, kultura a naboZenstvi 8 1.1 1.0
9. Vzdélavani 9 5.1 4.9
10. Socialni véci 10 13.3 12.7
Vydaje celkem TE 41.9 40.0

Pozn: Rok 2018 vyhled.
Zdroj: CSU (2015d), MF CR (2015a). Vypocty MF CR.
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Vyvoj dluhu vladniho sektoru

Konvergenéni program (duben 2015) tabulky.xlsx P 4

(v % HDP, primérnd doba do splatnosti v letech, prispévky v % dluhu)

Kéd ESA 2014 2015 2016 2017 2018

1. Hruby dluh 42.6 40.9 40.9 40.7 40.2

2. Zména podilu hrubého dluhu -2.5 -1.6 0.0 -0.2 -0.5
Prispévky ke zméné hrubého dluhu

3. Primarni saldo -0.7 -0.7 -0.1 0.3 0.5

4, Uroky EDP D.41 1.3 1.2 1.1 1.1 1.1

5. Ostatni faktory pusobici na droven dluhu -2.5 -1.6 0.3 0.4 0.4

- Rozdil mezi hotovostnim a akrudinim pfistupem 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0

- Cista akumulace finan&nich aktiv -2.6 -1.7 0.3 0.4 0.4

- Privatiza¢ni pfijmy 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

- Pfecenéni a ostatni faktory 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

p.m. Implicitni trokova mira z diuhu 3.1 2.8 2.8 2.8 2.8

6. Likvidni finan¢ni aktiva 14.4 12.0 11.9 11.9 11.8

7. Cisty finanéni dluh b 28.2 28.9 29.0 28.8 28.3

8. Amortizace dluhu (existujicich dluhopisti) ke konci pfedchoziho roku 2 3.4 3.0 3.8 2.7 3.3

9. Cizoménova expozice statniho dluhu 23] 3.7 3.7 4.4 4.4 4.3

10. Primérna doba do splatnosti statniho dluhu 5.5 5.4 5.5 5.5 5.5

Pozn.: Rok 2013-2014 notifikace. Rok 2015-2017 vyhled.

1) Cisty finanéni dluh je rozdilem mezi celkovym hrubym dluhem a likvidnimi finanénimi aktivy (ménové zlato, zvldstni prdva éerpdni, obéZivo a vklady,
cenné papiry jiné neZ ucasti (v trzni hodnoté), ucasti kétované na Burze cennych papiru).

2) Udaje se vztahuji pouze ke statnimu dluhu. Stdtni dluh reprezentuje dluh generovany hospodarenim stdtniho rozpoctu.

3) Cizoménovd expozice statniho dluhu je cizoménovy statni dluh, ktery je vystaven pohybu ménovych kurzi po ocisténi o cizoménovou expozici stdtnich financnich aktiv.

Zdroj: CSU (2015b), udaje o statnim diuhu MF CR. Vypocty MF CR.
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Cyklicky vyvoj st v %, produkéni mezera v % potencidiniho produktu, pfispévky v p.b., ostatni v % HDP)
Kéd ESA 2014 2015 2016 2017 2018
1. Rast HDP ve stélych cenach (%) 2.0 2.7 2.5 2.3 23
2. Saldo vladniho sektoru B.9 -2.0 -1.9 -1.2 -0.8 -0.6
3. Uroky D.41 1.3 1.2 1.1 1.1 1.1
4. Jednorazova a jina pfrechodna opatieni -0.2 -0.2 0.0 0.0 0.0
5. RUst potencialniho HDP (%) 0.7 1.3 1.7 2.0 2.1
prispévek prace -0.2 0.1 0.0 0.0 -0.1
prispévek kapitalu 0.4 0.6 0.7 0.7 0.7
souhrnna produktivita vyrobnich faktor( 0.4 0.7 1.0 1.3 1.6
6. Produkéni mezera -1.2 0.1 0.9 1.2 1.4
7. Cyklicka slozka salda -0.4 0.1 0.3 0.5 0.5
8. Cyklicky ocisténé saldo (2 - 7) -1.5 -1.9 -1.6 -1.3 -1.1
9. Cyklicky ocisténé primarni saldo (8 + 3) -0.2 -0.8 -0.4 -0.2 0.0
10. Strukturalni saldo (8 - 4) -1.4 -1.7 -1.5 -1.3 -1.1

Pozn.: Rok 2014-2015 notifikace. Rok 2016-2018 vyhled.
Zdroj: CSU (2015b). Vypoéty MF CR.
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Odchylky od prfedchozi verze Konvergenéniho programu CR (rist HDP v %, saldo a dluh viddniho sektoru v % HDP, rozdily v p.b.)
Ko6d ESA 2014 2015 2016 2017 2018
Rist realného HDP (v %)
Predchozi aktualizace 1.7 2.0 21 2.5 -
Soucasna aktualizace 2.0 2.7 2.5 23 23
Rozdil 0.3 0.7 0.4 -0.2 -
Saldo vladniho sektoru (v % HDP)
Predchozi aktualizace EDP B.9 -1.8 -2.3 -2.0 -1.7 -
Soucasna aktualizace B.9 -2.0 -1.9 -1.2 -0.8 -0.6
Rozdil -0.2 0.4 0.8 0.8 -
Uroven hrubého dluhu (v % HDP)
Pfredchozi aktualizace 44.9 46.0 47.1 47.1 -
Soucasna aktualizace 42.6 40.9 40.9 40.7 40.2
Rozdil -2.3 -5.1 -6.2 -6.4 -

Pozndmka: V KP 2014, pfipraveném podle metodiky ESA 95, byly pfi vypoctu salda sektoru viddnich instituci pouZity urokové vydaje ocisténé o swapové operace. K této Upravé jiz v soucasném KP, pfipravovaném v metodice ESA 2010, nedochdzi.

Zdroj: MF CR (2014a), MF CR (2015a). Vypocty MF CR.
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Dlouhodoba udrzitelnost verejnych financi

Konvergenéni program (duben 2015) tabulky.xlsx P 7

(vydaje a prijmy v % HDP, risty a miry v %)

2013 2020 2030 2040 2050 2060
Celkové vydaje 41.9 40.6 41.2 41.5 42.9 43.8
z toho: Vydaje zavisejici na vékové strukture 18.9 19.4 20.1 20.3 21.5 22.0
Diichody 9.0 9.0 9.0 9.0 9.6 9.7
Duchody v ramci socialniho zabezpeéeni 9.0 9.0 9.0 9.0 9.6 9.7
Starobni a pred€asné dichody (55+) 7.3 7.5 7.5 7.4 8.0 8.1
Ostatni diichody (do 54) 1.7 1.5 1.5 1.6 1.6 1.6
Zaméstnanecké dichody 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Zdravotni péce 5.7 5.9 6.2 6.5 6.6 6.7
Dlouhodoba péce 0.7 0.9 1.0 1.2 1.2 14
Vzdélani 3.4 3.6 3.9 3.7 4.0 4.1
z toho: Vydaje nezavisejici na vékové strukture 22.1 21.2 21.2 21.2 21.4 21.9
z toho: Davky v nezaméstnanosti 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
z toho: Uroky 1.3 1.2 1.2 1.2 1.4 1.9
Celkové pfijmy 40.8 39.9 39.9 39.9 39.9 39.9
z toho: Pojistné na diichodové zabezpeceni 7.9 7.9 7.9 7.9 7.9 7.9
z toho: Dlchody z vlastnictvi 0.9 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7
Aktiva fondd diichodového zabezpeéeni 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
z toho: Konsolidovana aktiva 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Systémové penzijni reforma
PFispévky na soc. zabezp. do povinného soukromého pilife - - - - - -
Vydaje na diichody vyplacené z povinného soukromého pilife - - - - - -
Predpoklady
Rust produktivity prace 0.9 1.8 1.9 1.8 1.7 1.5
Redlny rist HDP -0.9 1.6 1.9 1.6 1.5 1.7
Mira participace muzt (ve véku 20-64) 86.1 87.6 86.8 86.1 87.8 88.7
Mira participace Zen (ve véku 20-64) 69.5 72.2 72.4 71.9 74.8 76.0
Celkova mira participace (ve véku 20-64) 77.9 80.0 79.7 79.2 81.4 82.5
Mira nezaméstnanosti 7.0 6.3 6.0 6.0 6.0 6.0
Podil populace starsi 65 let na celkové populaci 17.1 20.2 22.3 24.7 27.5 28.2
Pozn.: 1) Diichodové spofeni v CR md dobrovolny charakter.
Zdroj: EK (2014). Vypocty MF CR.
Podminéné zavazky v % HDP
2014 2015
Zaruky vladniho sektoru 4.1 3.8
Z toho: Zaruky za financni sektor 3.7 3.5

Zdroj: MF CR.
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Zakladni makroekonomické predpoklady (urokové sazby a rist v %)
2014 2015 2016 2017 2018
Kratkodoba tGrokova mira (CR) (roéni primér) 0.4 0.3 0.3 0.4 0.5
Dlouhodoba trokova mira (CR) (roéni primér) 1.6 0.6 0.8 1.2 1.8
Nominalni efektivni sménny kurz (2010=100) 92.5 91.2 91.2 92.0 93.4
Sménny kurz CZK/EUR (roéni primér) 27.5 27.5 27.5 27.2 26.8
Svétovy rist HDP vyjma EU 3.7 4.0 4.4 4.6 4.6
Rust HDP v EU28 1.3 1.6 1.9 2.1 2.3
Rust na hlavnich zahraniénich trzich 4.3 3.0 4.1 4.3 4.3
Rust svétového objemu dovozu, vyjma EU 2.1 3.9 5.2 5.2 5.2
Cena ropy (Brent, USD/barel) 99.0 60.2 68.3 73.5 77.3

Zdroj: CNB (2015), Eurostat (2015), EIA (2015). Vypocty MF CR.



