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Bidrag fran Europeiska kommissionen

“Jag vill fortsdtta med reformerna av den ekonomiska och
monetdra unionen. Den gemensamma valutans stabilitet mdéste
bevaras och den ekonomiska politiken, finanspolitiken och
arbetsmarknadspolitiken i euroléinderna mdste bli mer enhetlig.

En stabil gemensam valuta och solida offentliga finanser dr lika
viktiga fér mig som social réttvisa ndr nédvéndiga strukturreformer
genomfors.”

Jean-Claude Juncker, kandidat till posten som EU-kommissionens ordférande, den 1 maj 2014.

Den ekonomiska och finansiella kris som drabbade EU bérjade inte i euroomradet men synliggjorde nagra av
omradets institutionella brister. Tack vare beslutsamma insatser upplever EU nu en stabil ekonomisk aterhamtning
med tillvaxt i alla medlemslander. Vi har nu ett gyllene tillfalle att ta ndsta steg mot att fordjupa den ekonomiska
och monetdra unionen (EMU). Det dr viktigt for bade eurolanderna och EU som helhet.

Darfor har Junckerkommissionen gjort fullbordandet av ett djupt och rattvist EMU till en av mandatperiodens
tio prioriteringar. Vi har gjort betydande framsteg, men mycket aterstar att gora.

Kommissionen lade i december 2017 fram en omfattande fardplan for att gora EMU mer enhetligt, effektivt
och demokratiskt till 2025. Fardplanen bygger pa visionen i de fem ordférandenas rapport fran juni 2015,
diskussionsunderlaget om fordjupningen av EMU fran maj 2017 och Jean-Claude Junckers tal om tillstandet
i unionen.

Har ger vi en dverblick dver vad som redan har uppnatts, vilka forslag som annu diskuteras och vilka fragor som
kraver ytterligare viktiga beslut med tanke pa EU:s framtid.

De fem ordférandenas Vitbok om EU:s Diskussionsunder- Eurotoppmdéte Eurotoppméte Toppmétet
rapport om fardigstallandet framtid lag om framtiden for 15 december 2017 29 juni 2018 i Slbl_u
av EMU 1 mars 2017 EU:s finanser 9 maj 2019
22 juni 2015 28 juni 2017
---------------------------- -»2025
‘ Kommissionens ‘ Diskussions- ‘ Junckers ‘ Fardplan och férslag ‘ Europeiska 6 Europeiska
meddelande om underlag om linjetal 6 december 2017 och radet radet
stegen mot att ett fordjupat 13 september 31 maj 2018 28-29 juni 21-22 mars
fordjupa EMU EMU 2017 2018 2019

21 oktober 2015 31 maj 2017



Ett fordjupat EMU

1. UPPNADDA RESULTAT

EU har redan vidtagit betydande atgarder for att starka euroomradets integritet. Efter krisen skarptes samordningen
av den ekonomiska politiken och 6vervakningen av de offentliga finanserna. Det infordes stabilitetsstodjande
verktyg for att hjalpa medlemslander i svarigheter. Regelverket och tillsynssystemet for finanssektorn sags over
och skyddet for bankinsattningar héjdes till 100 000 euro per kund och bank. EU har infort en helt ny struktur for

tillsyn och resolution av stora eller systemviktiga kreditinstitut i euroomradet.

UPPNADDA FRAMSTEG MOT ETT STARKT EMU

Den ekonomiska unionen:

Forfarandet vid makroekonomiska obalanser: tidig
upptdickt av hot mot den ekonomiska stabiliteten

En starkt europeisk planeringstermin: férenklad och
stérkt, stérre tonvikt pa sociala fragor

Stodtjansten for strukturreformer: tekniskt stad till
EU-léndernas reformer

Europeiska pelaren for sociala rattigheter: centrala
principer fér att frémja réttvisa och vil fungerande
arbetsmarknader och viilféirdssystem

Nationella produktivitetsnamnder: évervakning av
tendenser fér produktivitet och konkurrenskraft

Sociala konsekvensbedomningar: gjordes infér det
senaste programmet for stabilitetsstod till Grekland

Den finanspolitiska unionen:

Ekonomiskt stod till medlemslander i svarigheter:
olika réddningsfonder som ledde till Europeiska
stabilitetsmekanismen

Tvapacken/sexpacken: skdrpt évervakning av de
offentliga finanserna och fokus pd skulder

Europeiska finanspolitiska namnden: oberoende rad
om genomférandet av EU:s finanspolitiska regler
och euroomrddets finanspolitiska inriktning

Enklare finanspolitiska regler: starkare fokus pd
utgiftsriktmdrket

Flexibilitet i stabilitets- och tillvaxtpakten: dtgdrder
fér att stédja investeringar och reformer och béittre
dterspegla ekonomiska cykler

Rekommendationer fér euroomradet: starkare fokus
pd euroomrddets prioriteringar

Bankunionen och kapitalmarknadsunionen:

Enhetligt regelverk: harmoniserade regler for en
mer motstdndskraftig, 6ppen och effektiv europeisk
finanssektor

Harmoniserade regler for insattningsgarantin: skydd
fér insdttningar upp till 100 000 euro per kund och
bank

Gemensam tillsynsmekanism/gemensam
resolutionsmekanism: centraliserad tillsyn och
resolution av banker i euroomrddet

Kapitalmarknadsunionen: nya regler fér att fréimja
privat riskdelning och férbdttra tillgdngen till
finansiering

Demokratisk forankring och starka
institutioner:

Okad ansvarskinsla: férdjupad dialog med
Europaparlamentet, nationella parlament,
EU-lénderna och aktérer

Ny start for den sociala dialogen: fler méjligheter
foér arbetsmarknadens parter pd alla nivder att
diskutera prioriteringar

Antaget efter krisen
Overenskommet under
Junckerkommissionen

Sedan Junckerkommissionen tilltradde har EU enats om flera viktiga atgarder. For att fa fart pa sysselsattning,
tillvaxt och investeringar skapades stodtjansten for strukturreformer, som ska ge EU-landerna skraddarsytt
stod for viktiga reformer. Man har utnyttjat den flexibilitet som &r inbyggd i stabilitets- och tillviaxtpakten
for att hitta ratt balans mellan en stabilisering av ekonomin och en forsiktig finanspolitik. Vid sidan av bankunionen
inleddes den nya kapitalmarknadsunionen for att framja riskdelning via kapitalmarknaderna, bredda och
forbattra tillgangen pa finansiering for europeiska féretag och ge konsumenterna fler méjligheter att investera
sina pengar pa ett hallbart satt.

EMU &r darfor lika robust som det alltid har varit och har bidragit till den ekonomiska aterhdmtningen i hela EU.
Det visar sig ocksa i Grekland som kommer att slutfora sitt program for stabilitetsstdd i augusti efter en atergang
till sysselsattning, tillvaxt och hallbarhet i de offentliga finanserna.



Bidrag fran Europeiska kommissionen

Fakta

TILLVAXT: Den ekonomiska tillvéxten i euroomradet (2,4 %) var 2017 den hdgsta pa tio ar och
har de senaste tva aren dvertraffat tillvaxten i USA (2,3% ) och Japan (1,7 %).

SYSSELSATTNING: Sysselsattningen &r rekordhég — 238 miljoner manniskor har ett jobb i EU.
Arbetslosheten ar pa den lagsta nivan sedan 2008. Fler an 10 miljoner nya jobb har skapats
i EU sedan Junckerkommissionen tilltradde.

INVESTERINGAR: Investeringarna okar igen. Med hjalp av Junckerplanen har vi genererat
over 294 miljarder euro i investeringar, skapat 300 000 jobb och samtidigt hjalpt
644 000 smaforetag pa traven.

OFFENTLIGA FINANSER: Det offentliga underskottet i euroomradet har sjunkit fran éver 6 %
av BNP 2009 till bara 0,7 % 2018. Skuldkvoten i euroomradets offentliga sektor i procent av
bruttonationalprodukten vantas sjunka till 86,5 % i ar fran 94,2 % 2014.
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BANKSEKTORN: Bankerna i EU ar mycket battre kapitaliserade och har mycket storre
likviditetsbuffertar an fore finanskrisen och ar darfor battre rustade att sta emot ekonomiska
stérningar. Under sista kvartalet 2017 nadde EU-bankernas genomsnittliga totala
kapitaltackningskvot en ny hogsta niva pa 19 %. De banker som Europeiska centralbanken

(ECB) bevakar har tagit fram 262 miljarder euro i nytt kapital sedan 2014. Ocksa
likviditetstackningskvoten har fortsatt uppat och ligger med ett EU-genomsnitt pa 148,5 % langt
over de lagstadgade kraven. De ECB-6vervakade bankerna har okat sina reserver av likvida
tillgangar med 782 miljarder euro sedan 2014.
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4 NODLIDANDE LAN: Volymerna av nédlidande &n i EU har minskat med 6ver en tredjedel sedan
2014. De senaste uppgifterna visar att andelen nddlidande lan under det fjarde kvartalet 2017
sjonk till strax under 4 %, vilket dr den ldgsta nivan sedan sista kvartalet 2014.

2. VAR STAR VI NU?

Den ekonomiska och finanspolitiska unionen

Den europeiska planeringsterminen har starkts och férenklats under Junckerkommissionen, men genomférandet
av viktiga reformer kan fortfarande ta lang tid i medlemslénderna och ar darfor fortsatt prioriterat. Kommissionen
har 6kat anslagen till stodprogrammet for strukturreformer for den nuvarande finansieringsperioden. For
ndsta budgetram planerar kommissionen ett nytt reformstédsprogram med en budget pa totalt 25 miljarder
euro, omfattande bade ekonomiskt och tekniskt stod och en sarskild konvergensmekanism for lander som vill
ga med i euroomradet. Pelaren for sociala rattigheter har proklamerats och maste nu genomféras pa samtliga
nivaer.

En val fungerande gemensam valuta férutsatter sunda offentliga finanser, finanspolitiska buffertar och férmagan
att snabbt aterhamta sig fran stora ekonomiska storningar. | december 2017 lade kommissionen fram ett konkret
forslag for att integrera innehallet i fordraget om stabilitet, samordning och styrning i EU-lagstiftningen,
med beaktande av den flexibilitet som ar inbyggd i stabilitets- och tillvaxtpakten. Fér ndsta budgetram har
kommissionen ocksa foreslagit en europeisk investeringsstabiliseringsfunktion for att mobilisera upp till
30 miljarder euro i lan som ska ga till att stabilisera de offentliga investeringsnivaerna och framja en snabb
ekonomisk aterhamtning vid stora asymmetriska storningar.



FULLBORDA DEN EKONOMISKA OCH FINANSPOLITISKA UNIONEN
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ATGARD BESKRIVNING Kommissionen paf;ﬁ‘:‘tet Radet
Budget for stodprogrammet | Fordubbla anslagen till stodprogrammet for att ge
for strukturreformer (2018- ytterligare tekniskt reformstod och skapa ett sarskilt . o .
2020) arbetsfléde for de lander som vill inféra euron
R " . Utdka medlemslandernas méjligheter att anvanda delar
Andring av forordningen om . . )
. av sina resultatreserver fran de europeiska struktur-
gemensamma bestimmelser . . i R o o o
och investeringsfonderna till att stddja éverenskomna
(2018-2020)
reformer
Finanspakten som EU- Integrera innehallet i fordraget om stabilitet, samordning ® ® ®
lagstiftning och styrning i EU-lagstiftningen
Reformstédsproaram Ge ekonomiskt och tekniskt stod till prioriterade reformer
prog i alla EU-lander med en sérskild mekanism for de lander [ ) o o
(2021-2027) -
som vill inféra euron
Europeisk investerings- Bidra till att stabilisera de offentliga investeringsnivaerna
stabiliseringsfunktion och framja en snabb ekonomisk aterhamtning vid stora o o o
(2021-2027) asymmetriska stérningar
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Finansunionen

Den finansiella stabiliteten har starkts avsevart i euroomradet och hela EU. Riskreduceringen i banksektorn
fortsatter i stadig takt. Men arbetet med den finansiella stabiliteten och integrationen maste fortsatta, bland
annat genom snabba framsteg med kapitalmarknadsunionen.

Bankunionen

Utdver gjorda reformer kravs nu en dverenskommelse
om en sdkerhetsmekanism for bankunionens
gemensamma  resolutionsfond. EU-landerna
enades om att inféra en sakerhetsmekanism redan
2013. Mekanismen ar tankt som en sista utvdg vid en
bankresolution och ska oka tilltron till banksystemet.

BANKUNIONEN

GEMENSAM
RESOLUTIONS-
MEKANISM
GEMENSAM
RESOLUTIONSFOND

GEMENSAM
SAKERHETSMEKANISM
ENHETLIGT REGELVERK

EUROPEISKA
INSATTNINGSGARANTI-
SYSTEMET

GEMENSAM TILLSYNS-
MEKANISM

Det kravs ocksa framsteg med kommissionens paket
fran mars 2018 for att minska andelen nédlidande
lan och for att infora ett regelverk for vardepapper
med statsobligationer som séakerhet, vilket bidrar till
privat riskdelning och ytterligare férsvagar kopplingen
mellan bankerna och deras hemlander.

Sistmeninteminstardetviktigtattinledapolitiskadiskussioneromdeteuropeiskainsattningsgarantisystemet
och enas om hur arbetet ska fortskrida, t.ex. om man ska ha en stegvis metod, ddar man bérjar med likviditetsstod
ndr det gemensamma systemet inte tacker nationella forluster. Det ar viktigt att i sinom tid inrdtta ett gemensamt
system som skyddar insattningar for att 6ka tilliten till och motstandskraften i banksystemet och den gemensamma
valutan.
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FULLBORDA BANKUNIONEN

ATGARD BESKRIVNING Kommissionen pafluaﬁﬁ'tet Radet
Europeiska insdttnings- Starka skyddet for bankkunderna i hela bankunionen ® ® ®
garantisystemet ytterligare
Bankpaketet fran Skarpa de gemensamma b?nkreglerna med "fle.r atgarder
for riskreducering och bestammelser som framjar o o [ )
november 2016 ) ) o
bankernas investeringar i infrastruktur
. . .. Gora den 6verenskomna sdkerhetsmekanismen for
Sdkerhetsmekanismen for . )
. den gemensamma resolutionsfonden till en del av den o o o
bankunionen . )
framtida europeiska valutafonden
Ytterligare minskning av Komplettera tidigare atgarder med ett initiativpaket som
andelen nédlidande lan P Hag g . P o o o
i EU-bankerna ytterligare minskar andelen nddlidande lan
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Kapitalmarknadsunionen

Utnyttja den inre
marknaden till forman
for konsumenter och
investerare via nya
europeiska produkter

KAPITALMARKNADSUNIONEN

Stodja foretag och
entreprendrer genom
tydligare och enklare

regler

Effektivare tillsyn over
EU:s kapitalmarknader

Breda och vidlintegrerade kapitalmarknader kompletterar en valfungerande bankunion och bidrar till att
framja privat riskdelning, 6ka ekonomisk konvergens och ddmpa framtida stérningar. Kommissionen
har foreslagit en rad omfattande atgarder for att na det hdar malet. Bland annat foreslas en reform av EU:s
tillsynsstruktur, nya regler fér europeiska privata pensionsprodukter, ett EU-regelverk for sakerstéllda obligationer,
battre tillgangtill publika marknader for sma och medelstora féretag och en enklare distribution avinvesteringsfonder
over granserna. Kommissionen foreslar ocksa strategier for att uppmuntra gréna och hallbara investeringar
och framja finansiell innovation. Det ar viktigt att vi nu snabbt gar vidare med de har forslagen.



ATGARDER FOR KAPITALMARKNADSUNIONEN

Ett fordjupat EMU

ATGARD

BESKRIVNING

Kommissionen

Europa-
parlamentet

Rédet

Lagforslag om foretagsinsolvens
och omstruktureringar

Framja forebyggande omstrukturering och en andra
chans for foretag

Kommissionens forslag
till en europeisk privat
pensionsprodukt (PEPP)

Ge pensionsgivare mojlighet att erbjuda en enkel och
innovativ europeisk privat pensionsprodukt

Kommissionens forslag till en
oversyn av de europeiska
tillsynsmyndigheterna

Reformera EU:s tillsynsstruktur for starkare och mer
integrerade finansmarknader

Mer valavvagda och effektiva regler
for vardepappersforetag

Minska riskerna i vardepappersforetagens
verksamhet

Kommissionens handlingsplan for
hallbar finansiering

Vidta forsta lagstiftningsatgarder for att bland annat
harmonisera kriterierna for bedémningen av en
ekonomisk verksamhets miljomassiga hallbarhet,
Oka insynen och underlatta investeringar for
hallbarhet genom nya riktmarken

Kommissionens handlingsplan
om finansteknik och ett
lagforslag om en EU-ram for
grdsrotsfinansiering och person-
till-person-lan

Framja finansiell innovation och skydda konsumenter
och investerare. samt gora granséverskridande
grasrotsfinansiering enklare och fa verksamheten
att vaxa

Europeiska sdkerstillda
obligationer

Framja marknaden for sékerstdllda obligationer som
en finansieringskalla for bankerna och 6kad utlaning

Lagforslag for enklare distribution
av investeringsfonder dver
grdanserna

Gora det enklare att distribuera investeringsfonder
i hela EU

Tydliga regler om vem som &ger
vdrdepapper och fordringar

Stdrka rattssakerheten vid transaktioner med
fordringar och vardepapper éver granserna

Nya regler for att ge smaféretag
enklare tillgang till
tillvdxtmarknader

Ge sma och medelstora féretag battre tillgang till
finansiering via publika marknader

Specifika andringar av marknads-
infrastrukturforordningen

Sdrja for battre derivatmarknader och en kraftfullare
tillsyn av centrala motparter

Regelverk for vardepapper med
statsobligationer som sdkerhet

Hjalpa investerare att diversifiera sina eurobaserade
statsskuldsportféljer och bidra till att forsvaga
kopplingen mellan bankerna och deras hemléander
utan att euroldnderna behdver dela ansvaret for
risker och férluster

@ FRAMLAGT OCH GODKANT

KAN GODKANNAS 2019 OM ALLA EU-INSTITUTIONER VISAR STARK POLITISK VILJA
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Demokratisk forankring och starka institutioner

Ett fordjupat EMU kraver okad legitimitet och starkare styrning. Det krdvs mer insyn, demokratiskt
ansvarstagande, samstammighet och effektivitet vid beslutsfattandet och euroomradets gemensamma intresse
maste vara battre representerat.

| december 2017 lade kommissionen fram ett forslag foér att inratta en europeisk valutafond som ar fast
forankrad i EU:s regelverk och bygger vidare pa Europeiska stabilitetsmekanismens véletablerade struktur. Den
foreslagna valutafonden behaller medlemsléndernas styrningsstruktur och respekterar de nationella parlamentens
roll fullt ut.

For att sdkerstdlla att euroomradet kan goéra sin rost hord globalt har kommissionen foreslagit att man ska
starka euroomradets externa representation i internationella finansiella organisationer som Internationella
valutafonden.

| ett meddelande har kommissionen ocksa beskrivit tankbara uppgifter for en europeisk ekonomi- och
finansminister, som skulle kunna tjanstgéra som kommissionens vice ordférande och leda Eurogruppen, vilket
ar mojligt enligt de gallande EU-fordragen.

ATGARDER FOR DEMOKRATISK FORANKRING OCH STARKA INSTITUTIONER

ATGARD BESKRIVNING Kommissionen paffafii}et Rédet
Euroomradets externa Stegvis inrdtta en enhetlig representation av euroomradet ®
representation i Internationella valutafonden

Inrdtta en europeisk valutafond som &r fast forankrad
Europeiska valutafonden | i EU:s regelverk och bygger vidare pa Europeiska o
stabilitetsmekanismens valetablerade struktur

Tillsatta en EU-minister som starker samstammigheten,
effektiviteten, insynen och det demokratiska ansvarstagandet o - -
i det ekonomiska beslutsfattandet i EU och euroomradet

En europeisk ekonomi-
och finansminister
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3. NASTA STEG

Eurotoppmotet den 29 juni 2018 ar ytterligare ett steg mot ett stabilare EMU som infriar manniskors
forvantningar. Man ska smida medan jarnet ar varmt.

De beskrivna atgarderna ska alla Pa sa satt kan vi skapa Alla atgarder har samma
ingd i ett paket och en fardplan. fortroende, bryta upp lasta mal, namligen stabilitet och
positioner, minska riskerna motstandskraft.
och samtidigt bana vag for
riskdelning.

Konkreta beslut om att fullborda bankunionen bor prioriteras, men det finns ocksa andra viktiga fragor som kraver
snabba framsteg.

Overenskommelse om huvuddragen i sikerhetsmekanismen for den gemensamma
resolutionsfonden:

Bygger pa Europeiska stabiliseringsmekanismen.
Maximal volym pa 60 miljarder euro.
Effektivt beslutsfattande som respekterar de nationella parlamentens legitima (konstitutionella) rattigheter.

Planerad start 2020, forutsatt att andringen av ESM-fordraget ratificeras.

Overenskommelse om det europeiska insittningsgarantisystemet:
Ata sig att félja en stegvis tidsplan och inleda politiska diskussioner efter eurotoppmétet.

Arbeta etappvis och borja med ett likviditetsstod nar det gemensamma systemet inte tdacker nationella
forluster.

Sikta pa att enas om en fardplan pa decembertoppmétet och bland annat bestdamma ett maldatum for
den férsta fasen.

Overenskommelse om huvuddragen i en stabiliseringsfunktion i den nya
budgetramen for 2021-2027:

Inom EU:s ramar.

Baserad pa lan med en bidragsdel.

Tacker euroomradet och de medlemslander som deltar i vaxelkursmekanismen (ERM 11).
Strikta krav for att fa stod.

Forvaltas av kommissionen.

Toppmotet bor dessutom gora foljande:

Ge vdgledning om den europeiska stabilitetsmekanismens roll och se till att den inforlivas med
EU-lagstiftningen.

Stalla sig bakom reformstodsprogrammet som ett satt att ge ekonomiskt och tekniskt stéd till reformer
enligt nasta budgetram.

Stalla sig bakom kommissionens lagstiftningspaket for att minska andelen nédlidande lan (férslag
fran mars 2018).

Uppmana EU-lagstiftarna att avsluta alla pagaende arenden som rér kapitalmarknadsunionen till slutet
av 2018.

Uppmana EU-lagstiftarna att anta insolvensforslaget till slutet av 2018, sa att sunda bolag kan
omstruktureras och betala tillbaka sina banklan.
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