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Contributie din partea Comisiei Europene

,Doresc sd continui reforma uniunii noastre economice si monetare,
pentru a mentine stabilitatea monedei noastre unice si pentru
a Tmbundtdti convergenta politicilor din domeniul economic,
bugetar si al ocupdrii fortei de muncd la nivelul statelor membre
care utilizeazd moneda unicd.

Pentru mine, stabilitatea monedei noastre unice si soliditatea
finantelor publice sunt la fel de importante ca si echitatea sociald Tn
implementarea reformelor structurale necesare.”

Jean-Claude Juncker, la vremea respectiva candidat la functia de presedinte al Comisiei Europene

Criza economica si financiara care a lovit Europa nu a inceput Th zona euro, dar a scos la iveald unele dintre deficientele
institutionale ale acesteia. Datoritd eforturilor hotdrate, Europa inregistreaza acum o redresare economica sustinutd, cu
crestere economica Tn toate statele membre. Este ocazia perfecta pentru a face urmdtorii pasi in directia aprofunddrii
uniunii economice si monetare a Europei. Aceastd directie este esentiala atat pentru membrii sdi, cat si pentru UE Tn
ansamblu.

De aceea, Comisia Juncker a stabilit ca una dintre cele zece prioritdti ale mandatului sau sa fie finalizarea unei uniuni
economice si monetare profunde si echitabile. S-au Tnregistrat progrese importante, dar mai sunt inca multe de
facut.

Plecand de la viziunea din Raportul celor cinci presedinti din iunie 2015, de la Documentul de reflectie privind
consolidarea uniunii economice si monetare din mai 2017 si de la discursul presedintelui Juncker privind starea Uniunii,
Comisia a prezentat Tn decembrie 2017 o ampla foaie de parcurs pentru sporirea, pana Tn 2025, a unitdtii, eficientei si
responsabilitatii democratice a uniunii economice si monetare.

Aceastd nota oferd o imagine de ansamblu cu privire la ceea ce s-a realizat deja, la propunerile aflate Tnca n discutie
si la aspectele care necesita noi decizii importante pentru viitorul Europei.

Raportul celor cinci Cartea albid Documentul de Summitul zonei Summitul Reuniunea de la
presedinti: Finalizarea UEM privind viitorul reflectie privind euro zonei euro Sibiu
a Europei Europei viitorul finantelor UE 15 decembrie 2017 29 iunie 2018 9 mai 2019
22 iunie 2015 1 martie 2017 28 iunie 2017
---------------------------- -»2025
‘ Comunicarea ‘ Documentul ‘ Discursul ‘ Foaia de parcurs Consiliul Consiliul

Comisiei privind de reflectie privind starea si propunerile European European

masurile care trebuie privind Uniunii 6 decembrie 2017 28-29 iunie 21-22 martie

Tntreprinse in vederea aprofundarea 13 septembrie si 31 mai 2018 2018 2019
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Aprofundarea uniunii economice si monetare a Europei

1. 0 EXPERIENTA DOVEDITA

S-au luat deja masuri importante de consolidare a integritatii zonei euro. Dupa crizd, au fost consolidate si coordonarea
politicilor economice si supravegherea bugetara. Au fost create instrumente de sprijin pentru a ajuta statele membre
aflate Tn dificultate. Cadrul de reglementare si de supraveghere pentru sectorul financiar a fost modificat, iar protectia
depozitelor bancare a fost majoratd la 100 000 EUR per client si bancd. A fost instituita o arhitecturd complet noua

pentru supravegherea si rezolutia institutiilor de credit mari sau de importantd sistemicd din zona euro.

REALIZARI LEGATE DE CONSOLIDAREA UNIUNII ECONOMICE SI MONETARE

Uniunea economica:

Procedura privind dezechilibrele macroeconomice:
identificarea timpurie a amenintdrilor la adresa stabilitdtii
economice

Semestrul european restructurat: rationalizat si
consolidat, cu un accent mai mare pe aspectele sociale

Serviciul de sprijin pentru reforme structurale: asistentd
tehnicd pentru reforme in statele membre

Pilonul european al drepturilor sociale: principii de bazd
pentru a sprijini echitatea si buna functionare a pietelor
fortei de muncd si a sistemelor de protectie sociald

Consiliile nationale pentru productivitate: monitorizarea
evolutiilor in materie de productivitate si competitivitate

Evaluarea impactului social: efectuatd in cazul celui mai

recent program de sprijin pentru stabilitate destinat Greciei

Uniunea bugetara:

Sprijin financiar pentru statele membre aflate in dificultate:
o0 serie de fonduri de salvare care au dus la crearea
Mecanismului european de stabilitate

Pachetul de doua acte normative/ Pachetul de sase acte
normative: supraveghere bugetard sporitd, accent pe datorie

Consiliul bugetar european: consultantd independentd
privind aplicarea normelor bugetare ale UE si orientarea
bugetard a zonei euro

Simplificarea normelor bugetare: un accent mai mare pe
criteriul de referintd in materie de cheltuieli publice

Flexibilitatea Tn cadrul Pactului de stabilitate si de
crestere: pentru a sprijini reformele si investitiile, precum
si pentru a reflecta mai bine ciclurile economice

Recomandari pentru zona euro: accent mai mare pe
prioritdtile zonei euro

Uniunea bancara si uniunea pietelor
de capital:

Un cadru unic de reglementare: norme armonizate pentru un
sector financiar european mai rezilient, mai transparent si
mai eficient

Norme armonizate pentru asigurarea depozitelor: protejarea
depozitelor de pénd la 100 000 EUR per client si per bancé

Mecanismul unic de supraveghere/ Mecanismul unic de
rezolutie: supravegherea si rezolutia centralizatd a béncilor
din zona euro

Uniunea pietelor de capital: noi norme care vor promova
partajarea riscurilor in sectorul privat si vor imbundtati
accesul la finantare

Responsabilitate democratica si institutii
puternice:

Implicare si asumare sporita: dialog intensificat cu
Parlamentul European, parlamentele nationale, guvernele
nationale si pdrtile interesate

Un nou Tnceput pentru dialogul social al UE: mai multe
oportunitdti de a discuta despre prioritdti in réndul
partenerilor sociali de la toate nivelurile

madsura adoptata dupa criza
masura convenitad n cursul mandatului
Comisiei Juncker

De la preluarea mandatului de catre Comisia Juncker s-au convenit noi masuri importante. A fost creat Serviciul de
sprijin pentru reforme structurale, care ajutd in mod personalizat statele membre sd implementeze reforme esentiale,
contribuind astfel la stimularea investitiilor, a cresterii economice si a ocupadrii fortei de munca. Flexibilitatea dispozitiilor
din Pactul de stabilitate si de crestere a permis atingerea unui echilibru corect intre stabilizarea economiei si
o politica bugetard prudenta. Pe langa uniunea bancard, a fost initiata noua uniune a pietelor de capital, pentru
a promova partajarea riscurilor prin intermediul pietelor de capital, pentru a largi si Tmbunatdti accesul la finantare pentru
ntreprinderile europene si pentru a le oferi consumatorilor mai multe posibilitati de a-si investi banii in mod sustenabil.

Acest lucru a facut ca uniunea economica si monetara sa rdmana cat se poate de robustd, ceea ce a sprijinit redresarea
economica n Tntreaga UE. Beneficiile sunt vizibile Tn Grecia, tara care isi va Tncheia programul de sprijin pentru
stabilitate Tn august, dupa ce a reusit sa revina la o curba ascendentd Tn ceea ce priveste numadrul de locuri de munca,
sustenabilitatea finantelor publice si cresterea economica.
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Cifre concludente

CRESTERE ECONOMICA: Cresterea economica in cadrul zonei euro a atins nivelul maxim din ultimii 10 ani
in 2017 (2,4 %), depdsind Statele Unite (2,3 %) si Japonia (1,7 %) Tn ultimii doi ani.

OCUPAREA FORTEI DE MUNCA: Ocuparea fortei de muncé se afla la un nivel record - 238 de milioane de
europeni lucreaza. Somajul se situeaza la cel mai scazut nivel inregistrat din 2008 pana n prezent. Peste
10 milioane de locuri de munca au fost create Tn UE de la Tnceputul mandatului Comisiei Juncker.

INVESTITII: Investitiile au revenit pe o curba ascendenta. Cu Planul Juncker, am generat deja investitii
de peste 294 de miliarde EUR, fapt care a generat 300 000 de locuri de munca si a sprijinit in jur de
644 000 de intreprinderi mici.

FINANTE PUBLICE: Deficitul public in zona euro a scazut de la peste 6 % Tn 2009 la 0,7 % in 2018. Tot
in zona euro, raportul dintre datoria publica si produsul intern brut este prevdzut sa scada de la 94,2 % in
2014 la 86,5 % n acest an.

o W d) B

SECTORUL BANCAR: Bancile europene sunt mult mai bine capitalizate, au rezerve de lichiditati mult
mai mari decat Tnainte de criza financiard si sunt prin urmare mai bine pregatite sd faca fata socurilor
economice. Tn ultimul trimestru al anului 2017, rata medie a fondurilor proprii totale pentru bancile din
UE a atins un nou record de 19 %. Din 2014, bancile aflate sub supravegherea Bancii Centrale Europene
(BCE) si-au suplimentat capitalurile cu 262 de miliarde EUR. Indicatorul de acoperire a necesarului de
lichiditate (LCR) si-a mentinut, de asemenea, tendinta ascendentd, cu mult peste cerintele legale Th
materie, cu o medie de 148,5 % la nivelul UE. Pentru bancile aflate sub supravegherea BCE, stocul de
active lichide a crescut cu 782 de miliarde EUR din 2014 si pand acum.

B

valoarea din 2014: cele mai recente cifre pentru al patrulea trimestru al anului 2017 indica faptul ca rata
creditelor neperformante a scdzut la putin sub 4 %, atingand cel mai redus nivel din ultimul trimestru al
anului 2014 si pana in prezent.

| v CREDITELE NEPERFORMANTE: Nivelul de credite neperformante in UE a scdzut cu peste o treime fatd de

2. SITUATIA ACTUALA

Uniunea economica si bugetara

Procesele asociate semestrului european au fost consolidate si fluidizate Tn timpul mandatului Comisiei Juncker, Tnsa
implementarea reformelor esentiale Tn statele membre este Tnca lentd uneori si rdmane prioritara. Comisia a majorat
fondurile alocate Programului de sprijin pentru reforme structurale in perioada curenta de finantare. Pentru
urmatorul cadru financiar multianual, Comisia a propus un nou Program de sprijin pentru reforme, cu un buget
total de 25 de miliarde EUR, care include sprijin financiar si tehnic, precum si un Mecanism de convergenta dedicat
tarilor care doresc sa intre Tn zona euro. Pilonul european al drepturilor sociale a fost proclamat, dar trebuie sa fie
pus Tn practica la toate nivelurile.

Buna functionare a monedei unice necesita finante publice solide, rezerve bugetare si capacitatea de a se redresa
rapid Tn cazul unor socuri economice de amploare. Tn decembrie 2017, Comisia a prezentat o propunere concreta de
integrare Tn dreptul UE a continutului Tratatului privind stabilitatea, coordonarea si guvernanta, tinand
cont de nivelul adecvat de flexibilitate prevazut Th Pactul de stabilitate si de crestere. Pentru urmatorul cadru financiar
multianual, Comisia a mai propus o Functie europeana de stabilizare a investitiilor prin care sa se mobilizeze
credite de pana la 30 de miliarde EUR pentru a stabiliza nivelurile investitiilor publice si pentru a facilita redresarea
rapidd a economiei Tn caz de socuri asimetrice majore.
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FINALIZAREA UNIUNII ECONOMICE $SI BUGETARE

X X Comisia Parlamentul Con‘siliHl
MASURA DESCRIERE Europeana European uniunii
Europene
Dublarea fondurilor alocate Programului de sprijin pentru
Bugetul Programului de reforme structurale, care ar urma sa ofere asistenta
sprijin pentru reforme tehnica suplimentara pentru reforme si sa creeze un flux o ® o
structurale (2018-2020) de lucru pentru statele membre care doresc sd intre Tn
zona euro

Mai multe posibilitati de a le permite statelor membre sa
foloseascad o parte a rezervei de performanta a fondurilor ‘ ® ®
structurale si de investitii europene care le este alocata
pentru a sprijini reformele convenite

Modificarea Regulamentului
privind dispozitiile comune
(2018-2020)

Integrarea Pactului bugetar Integrarea continutului Tratatului privind stabilitatea, ® ® ®
n legislatia UE coordonarea si guvernanta n legislatia UE

Sprijin financiar si tehnic pentru reformele prioritare Tn

Programul de sprijin pentru toate statele membre ale UE, cu un mecanism specific ® ® ®
reforme (2021-2027) pentru tdrile care doresc sa devind membre ale zonei

euro
Functia europeana de Pentru a stabiliza nivelurile investitiilor publice si pentru
stabilizare a investitiilor a facilita redresarea rapidd a economiei in cazul unor o o o
(2021-2027) socuri economice asimetrice majore

@ MASURA PREZENTATA/ CONVENITA
@ ACORD POSIBIL PANA TN MAI 2019 DACA EXISTA UN ANGAJAMENT POLITIC PUTERNIC DIN PARTEA TUTUROR INSTITUTIILOR UE

Uniunea financiara

” A
|

Stabilitatea financiard a fost consolidata semnificativ in zona euro si Tn ansamblul UE. ,Reducerea riscurilor” in sectorul
bancar continud Tntr-un ritm sustinut. Tns& eforturile pentru asigurarea integrdrii si stabilitatii financiare trebuie sa
continue, inclusiv prin evolutia rapida n directia realizarii uniunii pietelor de capital.

Uniunea bancara

O serie de reforme sunt deja finalizate, insa acum este
necesar sa ajungem la un acord privind un Mecanism
de sprijin de ultima instanta asociat Fondului
unic de rezolutie pentru uniunea bancara. Crearea
unui Mecanism de sprijin de ultima instanta a fost deja T T
convenitd de statele membre Tn 2013. Acesta ar urma DE REZOLUTIE SISTEMUL

sa fie activat ca asigurare de ultima instanta Tn cazuri MECANISMUL UNIC FONDUL UNIC EUROPEAN

de rezolutie bancard si s consolideze increderea in DE SUPRAVEGHERE ||  PE REZOLUTIE DE ASIGURARE
sistemul bancar. Ll r T oL

UNIUNEA
BANCARA

MECANISMUL COMUN
DE SPRIJIN DE ULTIMA
INSTANTA

Trebuie sa Thaintam si in ceea ce priveste pachetul propus
de Comisie Tn martie 2018 cu privire la reducerea
creditelor neperformante si la crearea unui cadru
propice titlurilor garantate cu obligatiuni suverane, care
ar urma sd fincurajeze partajarea riscurilor Tn sectorul

privat si sa disocieze si mai mult bancile de tara lor de origine.

UNIC DE REGLEMENTARE

Si, in cele din urma, este important sa demaram discutiile politice privind sistemul european de asigurare
a depozitelor si sa convenim asupra pasilor de urmat. Am putea adopta de exemplu o abordare etapizatd, care sa
nceapa cu sprijin pentru asigurarea lichiditdtii si in care sistemul comun sa nu acopere pierderile nationale. Realizarea -
n timp - a unui sistem comun de protectie a depozitelor este esentiala pentru a spori Tncrederea si rezilienta sistemului
bancar si a monedei comune.
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FINALIZAREA UNIUNII BANCARE

X X Comisia Parlamentul ConAsiliAgl
MASURA DESCRIERE Europeana European Uniuni
Europene
Sistemul european de Propunerea fi va proteja si mai mult pe deponentii din
asigurare a depozitelor Trop !lva proteja 3 pe deponent [ ) ® o
intreaga uniune bancara
(EDIS)
. Consolidarea cadrului unic de reglementare bancara cu
Pachetul bancar din . ) . : )
. . madsuri suplimentare de reducere a riscurilor si cu norme . ® .
noiembrie 2016 . . L < .
care sd stimuleze investitiile Tn infrastructurd ale bancilor
Un mecanism de sprijin Integrarea Tn viitorul Fond Monetar European
de ultima instanta pentru a Mecanismului de sprijin de ultima instanta pentru Fondul . o o
uniunea bancara unic de rezolutie bancara
Reducerea fn continuare Pachet de initiative pentru reducerea n continuare
a creditelor neperformante | a creditelor neperformante, Th completarea unor actiuni . o o
din bilanturile bancilor din UE anterioare

@ MASURA PREZENTATA/ CONVENITA
© ACORD POSIBIL PANA IN MAI 2019 DACA EXISTA UN ANGAJAMENT POLITIC PUTERNIC DIN PARTEA TUTUROR INSTITUTIILOR UE

Uniunea pietelor de capital

UNIUNEA PIETELOR DE CAPITAL

Valorificarea deplina
a potentialului
pietei unice pentru
consumatori si
investitori datorita unor
noi produse europene

Pietele de capital bine integrate si aprofundate sunt complementare unei uniuni bancare functionale. Acestea
incurajeaza partajarea riscurilor Tn sectorul privat, sporesc convergenta economica si pot atenua viitoarele
socuri. Comisia a propus un set vast de masuri menite sd dezvolte astfel de piete. Printre acestea se numadra:
reformarea arhitecturii de supraveghere a UE, noi norme vizand un eventual produs paneuropean de pensii personale,
un cadru UE pentru obligatiunile garantate, o propunere menitd sd imbundtdteasca accesul intreprinderilor mici si
mijlocii la pietele publice si o initiativa menitd sa faciliteze distributia transfrontaliera a fondurilor de investitii. Sunt
de asemenea in discutie strategii de incurajare a investitiilor ecologice si durabile si de promovare a inovatiilor
financiare. Este urgent sa ajungem la acorduri cu privire la toate aceste propuneri.

Sprijinirea
ntreprinderilor si
a antreprenorilor prin
norme mai clare si mai
simple

O supraveghere mai
eficientd a pietelor de
capital din UE
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UNIUNEA PIETELOR DE CAPITAL: PASI CATRE REZULTATE

MASURA

DESCRIERE

Comisia
Europeana

Parlamentul
European

Consiliul
Uniunii
Europene

Propunere legislativa privind
insolventa si restructurarea
intreprinderilor

Propunere legislativa privind restructurarea
preventiva si a doua sansa pentru intreprinderi

Propunerea Comisiei privind un
produs paneuropean de pensii
personale (PEPP)

Noile norme le-ar oferi furnizorilor de produse de
pensii instrumente pentru a propune un produs
paneuropean de pensii personale simplu si inovator.

Propunerea Comisiei de examinare
a autoritdtilor europene de
supraveghere

Reformarea arhitecturii de supraveghere a UE,
pentru piete financiare mai integrate si mai
puternice

Norme mai proportionale si
mai eficace pentru firmele de
investitii

Un regim mai bine orientat, menit sa reduca riscurile
in cadrul activitatilor firmelor de investitii

Propunerile Comisiei de
implementare a Planului de actiune
privind finantarea sustenabila

Primele masuri legislative, cu criterii armonizate
pentru a determina daca o activitate economicd este
durabila din punctul de vedere al mediului, pentru

a spori transparenta si pentru a facilita investitiile

n durabilitate prin intermediul unor noi criterii de
referinta

Planul de actiune al Comisiei privind
tehnologiile financiare (FinTech)

si o propunere legislativd pentru

un cadru al UE privind finantarea
participativa si creditarea de la
persoana la persoana

Strategia UE de promovare a inovatiei financiare,
cu protejarea Tn acelasi timp a consumatorilor si
a investitorilor. Noi norme UE pentru a stimula

si facilita activitatea transfrontaliera in sectorul

finantarii participative

Obligatiunile garantate
europene

Noi norme pentru promovarea pietelor de obligatiuni
garantate ca sursa de finantare pentru banci,
stimuland astfel activitatea de creditare a economiei

Facilitarea distributiei
transfrontaliere a fondurilor de
investitii

Initiativa legislativa pentru a simplifica distributia la
nivelul UE a fondurilor de investitii

Norme clare privind stabilirea
titularilor dreptului de
proprietate asupra titlurilor de
valoare si a creantelor

Masuri pentru a spori securitatea juridicd Tn cadrul
tranzactiilor transfrontaliere cu creante si titluri de
valoare

Norme menite sa faciliteze
accesul Tntreprinderilor mici la
pietele de crestere

Noi norme pentru a Tmbunatati accesul
intreprinderilor mici si mijlocii la finantare prin
pietele publice

Modificdri punctuale ale
Regulamentului privind
infrastructura pietei europene

Tmbunatétirea functiondrii pietei instrumentelor
financiare derivate si asigurarea unei supravegheri
mai stricte a contrapdrtilor centrale.

Un cadru propice titlurilor
garantate cu obligatiuni
suverane

Dorim sa ajutdm investitorii sa isi diversifice
portofoliile de obligatiuni suverane din zona euro
si sd disociem si mai mult bancile de tdrile lor de
origine, fara ca aceasta sd implice vreo repartizare
a riscurilor si a pierderilor intre statele membre

@ MASURA PREZENTATA/ CONVENITA

ACORD POSIBIL PANA TN MAI 2019 DACA EXISTA UN ANGAJAMENT POLITIC PUTERNIC DIN PARTEA TUTUROR INSTITUTIILOR UE
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Responsabilitate democratica si institutii puternice

]

O uniune economica si monetard puternica necesita o guvernanta solida si mai multa legitimitate. Trebuie sa
sporim transparenta, responsabilitatea democratica, coerenta si eficienta procesului de elaborare a politicilor, iar
interesele comune ale zonei euro trebuie sa fie mai bine reprezentate.

Tn decembrie 2017, Comisia a prezentat o propunere de infiintare a unui Fond Monetar European ancorat in cadrul
juridic al UE si bazat pe structura solida a Mecanismului european de stabilitate. Propunerea pentru un FME pdstreaza
structura de guvernanta a statelor membre si respecta pe deplin rolul parlamentelor nationale.

Pentru a se asigura cd vocea statelor din zona euro este auzitd la nivel mondial, Comisia a propus imbundtdtirea
reprezentdrii externe a zonei euro in cadrul organizatiilor financiare internationale precum Fondul Monetar

International.

De asemenea, Comisia a publicat o comunicare care prezinta posibilele functii ale unui ministru european al
economiei si finantelor. Un astfel de ministru ar urma sd ocupe postul de vicepresedinte al Comisiei si sa prezideze
Eurogrupul, o situatie permisa de tratatele UE in vigoare.

RESPONSABILITATE DEMOCRATICA SIINSTITUTII PUTERNICE: PASI CATRE REZULTATE

economiei si finantelor

a politicilor economice pentru UE si zona euro

MASURA DESCRIERE Comisia Parlamentul CL(J)n'sili.Lfl
Europeana European niunit
Europene
Reprezentarea externa Instituirea treptata a unei reprezentdri unificate a zonei euro .
a zonei euro n cadrul Fondului Monetar International
Crearea unui Fond Monetar European, ancorat in cadrul
Fondul Monetar o ) . .
juridic al UE si bazat pe structura Mecanismului european de o
European - ’
stabilitate
- Ministrul ar putea spori coerenta, eficienta, transparenta
Ministrul european al ) o . o ’
si responsabilitatea democratica a procesului de elaborare o - -

@ MASURA PREZENTATA/ CONVENITA
ACORD POSIBIL PANA TN MAI 2019 DACA EXISTA UN ANGAJAMENT POLITIC PUTERNIC DIN PARTEA TUTUROR INSTITUTIILOR UE
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3. CE URMEAZA

Summitul euro din 29 iunie 2018 este inca un pas cdtre consolidarea uniunii economice si monetare, pentru
a raspunde asteptdrilor cetatenilor. Metaforic vorbind, trebuie sa repardm acoperisul cat inca e soare afara.

& & &

Toti pasii stabiliti vor deveni parte Urmadrim cresterea ncrederii si Toate masurile au acelasi obiectiv:
a unui pachet si a unei foi de deblocarea tiparelor rigidizate, stabilitate si rezilienta.
parcurs. reducerea riscurilor si Tncurajarea

partajdrii riscurilor.

Deciziile concrete pentru finalizarea uniunii bancare ar trebui sa fie o prioritate, dar exista si alte directii importante Tn
care trebuie sa evoluam rapid.

Un acord privind un mecanism de sprijin de ultima instanta pentru Fondul unic de
rezolutie (FUR):

Bazat pe Mecanismul european de stabilitate (MES).

Un volum maxim de 60 de miliarde EUR.

Un proces decizional eficient, cu respectarea drepturilor legitime (constitutionale) ale parlamentelor nationale

Ar urma sa devina operational Tn 2020, cu conditia sa fie ratificata modificarea Tratatului privind MES.

In ceea ce priveste Sistemul european de asigurare a depozitelor, liderii participanti
la summit ar putea conveni:
Sa se angajeze sa respecte un calendar esalonat si sa Thceapa discutiile politice dupa summitul zonei euro.

Sa aplice o abordare etapizata, incepand cu o faza de sprijin pentru asigurarea lichiditatii in care sistemul
comun sa nu acopere pierderile nationale.

Sa-si propund ca summitul din decembrie sa se concretizeze cu o foaie de parcurs care sa stabileasca
o datd tinta pentru prima fazd.

Un acord privind principalele elemente ale unei Functii de stabilizare care sa intre
Tn vigoare odata cu noul cadru financiar multianual (CFM) 2021-2027. Functia de
stabilizare:

Ar fi parte a cadrului UE

S-ar baza pe Tmprumuturi cu o componenta de grant

Ar acoperi zona euro si tarile din cadrul Mecanismului cursului de schimb (MCS II)

Ar fi suspusa unor criterii stricte de eligibilitate

Ar fi gestionata de Comisie

n plus, ar fi important:
Sa se ofere orientari cu privire la rolul Mecanismului european de stabilitate si sa se asigure Tncorporarea
sa ulterioard n legislatia UE.

Sa se acorde sprijin general Programului de sprijin pentru reforme, ca modalitate de a oferi asistenta
bugetara si tehnica pentru reforme n cadrul urmatorului CFM.

Sa se acorde sprijin general Pachetului legislativ al Comisiei de combatere a creditelor neperformante
(propus Tn martie 2018).

Sa fie lansat un apel la incheierea tuturor dosarelor legate de uniunea pietelor de capital aflate pe masa
de lucru a legiuitorilor UE, pana la sfarsitul anului 2018.

Sa fie lansat un apel la adoptarea, pand la sfarsitul anului 2018, a propunerii privind insolventa aflatd pe
masa de lucru a legiuitorilor UE, astfel incat firmele solide sd se poatd restructura si sa poata continua sa-si
achite Tmprumuturile bancare.



10 Contributie din partea Comisiei EUrOpene - ---- - oo oo oo oo
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