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,Chce kontynuowac reforme naszej unii gospodarczej i walutowej,
aby zachowac stabilnos¢ wspdlnej waluty | zwiekszyc
konwergencje polityki gospodarczej, fiskalnej i polityki rynku
pracy w panstwach cztonkowskich, w ktorych obowiqzuje jedna
waluta.

Stabilnos¢ naszej wspdlnej waluty i solidne finanse publiczne sq
wedtug mnie tak samo wazne, jak sprawiedliwos¢ spoteczna we
wdrazaniu niezbednych reform strukturalnych’.

Jean-Claude Juncker, 1 maja 2014 r,, dwczesny kandydat na przewodniczacego Komisji Europejskiej

Kryzys gospodarczy i finansowy, jaki nawiedzit Europe, nie zaczat sie w strefie euro, ale obnazyt niektdre z jej instytucjonalnych
stabosci. Dzieki zdeterminowanemu dziataniu Europa wykazuje obecnie silne ozywienie gospodarcze i wzrost we wszystkich
panstwach cztonkowskich. Tworzy to sprzyjajace warunki, aby podjac kolejne kroki w kierunku pogtebienia europejskiej unii
gospodarczej i walutowej. Jest to istotne dla jej cztonkdw, jak réwniez dla UE jako catosci.

Dlatego tez Komisja Junckera uznata ukonczenie budowy gtebokiej i sprawiedliwej unii gospodarczej i walutowej za
jeden z dziesieciu priorytetéw swojej kadencji. Osiggnieto znaczne postepy, lecz wiele zostato jeszcze do zrobienia.

W oparciu o wizje przedstawiong w sprawozdaniu pieciu przewodniczacych z czerwca 2015 r, dokument otwierajacy
debate w sprawie pogtebienia unii gospodarczej i walutowej z maja 2017 r. oraz oredzie o stanie Unii wygtoszone przez
przewodniczacego Junckera, w grudniu 2017 r. Komisja przedstawita kompleksowy plan dziatania, aby do 2025 r. zwiekszy¢
jednos¢, wydajnosc i demokratyczng rozliczalnos¢ europejskiej unii gospodarczej i walutowe;j.

W tej notatce przedstawiono przeglad dziatan, jakie juz zrealizowano, wnioskow nadal oczekujacych na przyjecie oraz kwestii
wymagajacych dalszych znaczacych decyzji w odniesieniu do przysztosci Europy.

Sprawozdanie pigciu Biata ksiega Dokument Szczyt strefy Szczyt strefy Szczyt
przewodniczacych W sprawie otwierajacy debate euro euro w Sybinie
w sprawie dokonczenia przysztosci na temat przysztosci 15 grudnia 2017 29 czerwca 9 maja 2019
europejskiej UGW Europy finanséw UE 2018
22 czerwca 2015 1 marca 2017 28 czerwca 2017
---------------------------- »2025
‘ Komunikat Komisji ‘ Dokument ‘ Oredzie ‘ Plan dziatania Rada

w sprawie dalszych otwierajacy o stanie Unii i wnioski Europejska Europejska

dziatan na rzecz debate 13 wrzesnia 6 grudnia 2017 28/29 21/22 marca

pogtebienia UGW W sprawie 2017 i 31 maja 2018 czerwca 2018 2019
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Pogtebienie unii gospodarczej i walutowej w Europie

1. UDOKUMENTOWANA HISTORIA

Podjeto juz znaczace kroki, aby wzmocnic integralnosc strefy euro. Po kryzysie wzmocniono koordynacje polityki gospodarczej
i nadzér budzetowy. Ustanowiono narzedzia pomocy stabilizacyjnej, aby pomdc panstwom cztonkowskim znajdujgcym sie
w trudnej sytuacji. Gruntownie zmieniono ramy regulacyjne i nadzorcze sektora finansowego, a ochrone depozytéw bankowych
zwiekszono do 100 tys. euro na klienta i na bank. Stworzono catkowicie nowg strukture nadzorowania oraz restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji duzych instytucji kredytowych lub instytucji kredytowych o znaczeniu systemowym w strefie euro.

POSTEPY WE WZMACNIANIU UNII GOSPODARCZEJ | WALUTOWEJ

Unia gospodarcza: Unia bankowa i unia rynkow kapitatowych:
Procedura dotyczaca zaktécen rownowagi makroekonomicznej: Jednolity zbior przepiséw: zharmonizowane przepisy w celu
wczesne wykrywanie zagrozen stabilnosci gospodarczej stworzenia bardziej odpornego, bardziej przejrzystego

. . . . i wydajniejszego sektora finansowego w Europie
Odnowiony europejski semestr: uproszczony i wzmocniony, yaajniejszeqg f g P

z wiekszym naciskiem na kwestie socjalne Zharmonizowane przepisy dotyczace gwarantowania depozytow:

Stuzba ds. Wspierania Reform Strukturalnych: wsparcie ochrona depozytow do kwoty 100 tys. euro na klienta i na bank

techniczne reform w panstwach cztonkowskich Jednolity Mechanizm Nadzorczy/jednolity mechanizm
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji: scentralizowane
nadzorowanie oraz restrukturyzacja i uporzqgdkowana likwidacja
bankdéw w strefie euro

Europejski filar praw socjalnych: kluczowe zasady wspierajgce
sprawiedliwe i sprawnie funkcjonujgce rynki pracy i systemy
opieki spotecznej

Unia rynkéw kapitatowych: nowe przepisy, ktore bedq promowaty
dzielenie sie ryzykiem z sektorem prywatnym oraz poprawiq
dostep do finansowania

Krajowe rady ds. produktywnosci: monitorowanie zmian
produktywnosci i konkurencyjnosci

Ocena skutkow spotecznych: przeprowadzona w odniesieniu
do najnowszego programu dostosowari makroekonomicznych

dla Grecji
Unia fiskalna: Demokratyczna rozliczalnosé i silne
Wsparcie finansowe dla panstw cztonkowskich znajdujacych sie instytucje:

w trudnej sytuacji: rézne fundusze ratunkowe prowadzgce do

Zwiekszona odpowiedzialnos¢: scislejszy dialo
Europejskiego Mechanizmu Stabilnosci € P 2jszy g

z Parlamentem Europejskim, parlamentami narodowymi,
Dwa pakiety ustawodawcze w ramach tzw. dwupaku/ rzgdami krajowymi i zainteresowanymi stronami
szesciopaku: surowszy nadzor budzetowy i skupienie sie na

e Nowy poczatek dialogu spotecznego w UE: wiecej mozliwosci
zadtuzeniu

omdwienia priorytetéw dla partneréw spotecznych na
Europejska Rada Budzetowa: niezalezne doradztwo wszystkich szczeblach

w zakresie wdrazania regut fiskalnych UE i kursu polityki

budzetowej w strefie euro

Uproszczenie regut fiskalnych: wiekszy nacisk na wartosci
odniesienia wydatkéw publicznych

Elastycznos¢ w ramach paktu stabilnosci i wzrostu: aby
wspierac inwestycje i reformy oraz lepiej odzwierciedla¢ cykle

koniunkturalne
Zalecenia dla strefy euro: wiekszy nacisk na priorytety strefy przyjeto po kryzysie
euro uzgodniono w trakcie kadencji Komisji

Junckera

Od poczatku kadencji Komisji Junckera uzgodniono dalsze znaczace srodki. Aby pobudzi¢ tworzenie miejsc pracy,
wzrost gospodarczy i inwestycje, utworzono Stuzbe ds. Wspierania Reform Strukturalnych zapewniajacg panstwom
cztonkowskich dopasowane do ich potrzeb wsparcie stuzace wdrozeniu kluczowych reform. Aby osiggna¢ réwnowage
miedzy ustabilizowaniem gospodarki i rozwazng polityka budzetowa, wykorzystano elastyczno$é przewidziana w pakcie
stabilnosci i wzrostu. Oprocz unii bankowej rozpoczeto budowe nowej unii rynkéw kapitatowych, aby zwiekszy¢ podziat
ryzyka za posrednictwem rynkéw kapitatowych, poszerzyc i ulepszy¢ dostep do finansowania dla przedsiebiorstw europejskich
oraz zapewni¢ konsumentom wiecej mozliwosci zrdwnowazonego inwestowania.

W wyniku tych dziatan unia gospodarcza i walutowa jest silna jak nigdy dotad, co pobudza ozywienie gospodarcze w catej
UE. Widac to réwniez na przyktadzie Grecji, ktdrej udato sie przywrdcic¢ tworzenie miejsc pracy, wzrost gospodarczy i stabilnos¢
finanséw publicznych i ktéra w sierpniu zakonczy swoj program dostosowan makroekonomicznych.



Wktad Komisji Europejskiej

Podstawowe informacje

WZROST GOSPODARCZY: W 2017 r. wzrost gospodarczy w strefie euro (2,4%) osiagnat najwyzszg
wartos¢ od 10 lat, a w ostatnich dwoch latach przewyzszyt wzrost w Stanach Zjednoczonych (2,3%)
i Japonii (1,7%).

ZATRUDNIENIE: Zatrudnienie osiggneto rekordowy poziom — w catej Unii zatrudnionych jest obecnie
238 mln osob. Bezrobocie jest na najnizszym poziomie od korica 2008 r. Od poczatku kadencji Komisji
Junckera w UE stworzono ponad 10 mln miejsc pracy.

ap Bx

INWESTYCJE: Nastgpito ponowne ozywienie w zakresie inwestycji. Dzieki planowi inwestycyjnemu dla
Europy uruchomilismy juz inwestycje o wartosci 294 mld euro, co pozwolito stworzy¢ 300 tys. miejsc
pracy i wesprze¢ okoto 644 tys. matych przedsiebiorstw.

FINANSE PUBLICZNE: Deficyt publiczny w strefie euro spadt z ponad 6% w 2009 r. do 0,7% w 2018 r.
Przewiduje sie, ze stosunek miedzy dtugiem publicznym a produktem krajowym brutto spadnie w tym roku
do 86,5% w strefie euro, podczas gdy w 2014 r. odsetek ten wynosit 94,2%.

& «

SEKTOR BANKOWY: Banki europejskie sg o wiele bardziej dokapitalizowane, dysponujg znacznie wyzszymi
buforami ptynnosciowymi niz przed kryzysem finansowym i tym samym sg lepiej przygotowane na
wstrzasy gospodarcze. W ostatnim kwartale 2017 r. sredni taczny wspotczynnik kapitatowy bankéow

w UE osiagnat rekordowg wartos¢ 19%. W szczegdlnosci banki bedace pod nadzorem Europejskiego
Banku Centralnego (EBC) pozyskaty od 2014 r. 262 mld euro dodatkowego kapitatu. Wskaznik pokrycia
wyptywow netto réwniez utrzymywat tendencje rosnaca i osiagnat wartosci znacznie przewyzszajace
wymaogi regulacyjne, wykazujac srednig w UE na poziomie 148,5%. W przypadku bankéw nadzorowanych
przez EBC poziom aktywow ptynnych wzrést od 2014 r. o 782 mld euro.

B

K« KREDYTY ZAGROZONE: Od 2014 r. poziom kredytéw zagrozonych w UE obnizyt sie o ponad jedna trzecia:
najnowsze dane za czwarty kwartat 2017 r. pokazujg, ze wskaznik kredytow zagrozonych spadt do
wartosci nieco ponizej 4% i osiagnat najnizszy poziom od czwartego kwartatu 2014 r.

2. OBECNA SYTUACJA

Unia gospodarcza i fiskalna

Podczas kadencji Komisji Junckera wzmocniono i uproszczono europejski semestr, lecz wdrozenie kluczowych reform
w panstwach cztonkowskich nadal jest czasem powolne i pozostaje kwestig priorytetowa. W obecnym okresie finansowania
Komisja zwiekszyta finansowanie dla programu wspierania reform strukturalnych. W celu pobudzenia reform
w kolejnych wieloletnich ramach finansowych Komisja przewidziata nowy Program wspierania reform o catkowitym
budzecie 25 mld euro, przeznaczony miedzy innymi na wsparcie finansowe i techniczne oraz ukierunkowany instrument
wsparcia konwergencji dla panstw pragnacych przystgpi¢ do strefy euro. Filar praw socjalnych zostat wprawdzie
ogtoszony, jednak nadal jeszcze nie zostat wdrozony na wszystkich szczeblach.

Nalezyte funkcjonowanie jednej waluty wymaga sprawnych finanséw panstwa, buforéw fiskalnych i zdolnosci szybkiego
reagowania w wypadku znaczacych wstrzaséw gospodarczych. W grudniu 2017 r. Komisja przedstawita konkretny wniosek
majacy na celu wtaczenie tresci postanowien Traktatu o stabilnosci, koordynacji i zarzadzaniu do prawa Unii,
z uwzglednieniem odpowiednich mechanizméw elastycznosci bedacych czescig paktu stabilnosci i wzrostu. Komisja
zaproponowata rowniez, aby w nastepnych wieloletnich ramach finansowych uwzgledniono Europejski Instrument
Stabilizacji Inwestycji, aby uruchomi¢ pozyczki o wartosci do 30 mld euro w celu ustabilizowania poziomu inwestycji
publicznych i utatwienia szybkiego ozywienia gospodarczego na wypadek powaznych wstrzaséw asymetrycznych.
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ZAKONCZENIE BUDOWY UNIlI GOSPODARCZEJ | FISKALNEJ

z Komisja Parlament Rada Unii
SRODEK OPIS Europejskiej

Europejska Europejski

Podwojenie finansowania programu wspierania reform
Budzet programu wspierania | strukturalnych, aby zapewni¢ dodatkowe wsparcie

reform strukturalnych (2018- | techniczne dla reform i stworzy¢ program prac dla o ® o
2020) panstw cztonkowskich pragnacych przystapic do strefy
euro

Zwiekszenie mozliwosci wykorzystania przez
panstwa cztonkowskie czesci ich rezerwy wykonania ‘ ® ®
z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych,
aby wspierac realizacje uzgodnionych reform

Zmiana rozporzadzenia
w sprawie wspélnych
przepis6w(2018-2020)

Wiaczenie do prawa UE tresci postanowien Traktatu

Wigczenie paktu fiskalnego o stabilnosci, koordynacji i zarzadzaniu w unii o () ()

do prawa UE gospodarczej i walutowej

Wsparcie finansowe i techniczne priorytetowych reform
Program wspierania reform we wszystkich panstwach cztonkowskich, obejmujace ® ® ®
(2021-2027) ukierunkowany instrument skierowany do panstw, ktére

pragna przystapic do strefy euro
Europejski Instrument Pomoc w stabilizacji poziomu inwestycji publicznych
Stabilizacji Inwestycji i utatwieniu szybkiego ozywienia gospodarczego na . o o
(2021-2027) wypadek znaczacych wstrzgséw asymetrycznych

@ PRZEDSTAWIONE/UZGODNIONE
© MOZLIWE JEST OSIAGNIECIE POROZUMIENIA DO MAJA 2019 R. POD WARUNKIEM ZDECYDOWANEGO ZAANGAZOWANIA POLITYCZNEGO WSZYSTKICH
INSTYTUCJI UE

Unia finansowa

Stabilnos¢ finansowa zostata znacznie wzmocniona w strefie euro i UE jako catosci. Ograniczanie ryzyka w sektorze bankowym
postepuje w statym tempie. Nadal jednak nalezy kontynuowac dziatania na rzecz stabilnosci finansowej i integracji, w tym
poprzez szybkie postepy w budowie unii rynkéw kapitatowych.

Unia bankowa
UNIA BANKOWA

Oprécz  zrealizowanych juz reform konieczne jest
obecnie  wprowadzenie mechanizmu  ochronnego

JEDNOLITY MECHANIZM

w ramach jednolitego funduszu restrukturyzacji RESTRUKTURYZACJI

i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do unii '“"‘I’_'I‘KZQ'I’;‘:C"J’IA"EJ

bankowej. Juz w 2013 r. panstwa cztonkowskie porozumiaty JEDNOLITY FUNDUSZ AR SETEY

sie co do ustanowienia mechanizmu ochronnego JEDNOLITY MChANIZM I RESTRUKTURYZACUI GWARANTOWANIA
. . . : . o NABEOREER | UPORZADKOWANE) DEPOZYTOW

Mechanizm bedzie uruchamiany jako zabezpieczenie LIKWIDACJI

stosowane w ostatecznosci na wypadek restrukturyzacji R —
i uporzadkowanej likwidacji banku i zwiekszy on zaufanie do OCHRONNY

systemu bankowego.

Konieczne sg rowniez postepy w sprawie pakietu Komisji
zmarca 2018 r.dotyczacego ograniczenia liczby kredytow
zagrozonych oraz stworzenia skutecznych ram dla papieréw wartosciowych zabezpieczonych obligacjami skarbowymi, co
przyczyni sie do wiekszego dzielenia sie ryzykiem z sektorem prywatnym i w dalszym stopniu ostabi powigzanie miedzy
bankami i panstwami, w ktdrych majg one siedzibe.

Ponadto istotne jest, aby rozpocza¢ dyskusje polityczne na temat europejskiego systemu gwarantowania depozytéw
oraz osiggnac¢ porozumienie w sprawie przysztosciowego planu dziatania, na przyktad przewidujacego podejscie sekwencyjne,
zaktadajace uruchomienie pomocy na utrzymanie ptynnosci finansowej w przypadkach, gdy wspdlny system nie bedzie mdgt
pokry¢ strat krajowych. Uruchomienie - z czasem - wspolnego programu ochrony depozytéw jest kluczowe dla zwiekszenia
zaufania i odpornosci systemu bankowego i wspolnej waluty.
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DOKONCZENIE BUDOWY UNII BANKOWEJ

- Komisja Parlament Rada Unii
SRODEK OPIS Europejska Europejski Europejskiej
Europejski System ) ) . .
Gwarantowania Depozytéw Whniosek w dalszerl st'c.Jpnlu wzmpcm ochrone deponentdw ® ® ®
bankowych w catej unii bankowe;j
(EDIS)
Pakiet bankowy z listopada Wzmocnl,enle J.e.dnollte.go ZbIOI’U. przepisow bankowych
o dalsze srodki i przepisy ograniczajace ryzyko, aby . ® .
2016 . - R o
zacheci¢ banki do inwestycji infrastrukturalnych
Wiaczenie uzgodnionego mechanizmu ochronnego dla
Mechanizm ochronny dla jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej o ® ®
unii bankowej likwidacji do przysztego Europejskiego Funduszu
Walutowego
Dalsze ograniczenie liczby o - o .
kredytéw zagrozonych Pakiet |n|CJatyw, aby'uzupe'{nlc poprzed'nle dznatgnla w celu ® ® ®
: - , dalszego ograniczenia poziomu kredytéw zagrozonych
w bilansach unijnych bankéw

@ PRZEDSTAWIONE/UZGODNIONE
© MOZLIWE JEST OSIAGNIECIE POROZUMIENIA DO MAJA 2019 R. POD WARUNKIEM ZDECYDOWANEGO ZAANGAZOWANIA POLITYCZNEGO WSZYSTKICH
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Unia rynkéw kapitatowych

UNIA RYNKOW KAPITALOWYCH

Zapewnienie konsumentom
i inwestorom
maksymalnych korzysci
z jednolitego rynku dzieki
wprowadzeniu nowych
produktéw europejskich

Wspieranie firm
i przedsiebiorcéw dzieki
jasniejszym i prostszym
przepisom

Skuteczniejszy nadzor
nad unijnymi rynkami
kapitatowymi

Gtebokie i dobrze zintegrowane rynki kapitatowe bedg skutecznie wspotdziatac z juz dziatajaca unig bankowg i przyczyniag
sie do dzielenia sie ryzykiem z sektorem prywatnym, zwieksza konwergencje gospodarcza oraz pomoga ztagodzi¢
przyszte wstrzasy. Aby osiggnac ten cel, Komisja zaproponowata szeroko zakrojony zestaw $rodkéw, w tym reforme
unijnej struktury nadzoru, nowe przepisy dotyczace ogdlnoeuropejskich indywidualnych produktéw emerytalnych, unijne ramy
dla obligacji zabezpieczonych, wniosek w celu poprawy dostepu do publicznych rynkéw kapitatowych dla matych i srednich
przedsiebiorstw oraz inicjatywe na rzecz utatwienia transgranicznej dystrybucji funduszy inwestycyjnych. Rozwazane sa
rowniez strategie na rzecz promowania ekologicznych i zréwnowazonych inwestycji oraz innowacji finansowych.
Nalezy jak najszybciej poczyni¢ postepy w sprawie tych propozycji.
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STWORZENIE UNII RYNKOW KAPITALOWYCH

SRODEK

OPIS

Komisja
Europejska

Parlament
Europejski

Rada Unii
Europejskiej

Whniosek ustawodawczy
dotyczacy niewyptacalnosci
i restrukturyzacji
przedsiebiorstw

Whniosek ustawodawczy w sprawie ram prawnych
restrukturyzacji zapobiegawczej i drugiej szansy dla
przedsiebiorstw

Whiosek Komisji w sprawie
ogélnoeuropejskiego
indywidualnego produktu
emerytalnego (OIPE)

Nowe przepisy, aby wyposazy¢ dostawcow
produktéw emerytalnych w narzedzia umozliwiajace
im oferowanie prostych i innowacyjnych
ogolnoeuropejskich indywidualnych produktéw
emerytalnych

Whniosek Komisji w sprawie
przegladu europejskich urzedéw
nadzoru

Reforma struktury nadzorczej UE na rzecz
silniejszych i bardziej zintegrowanych rynkow
finansowych

Bardziej proporcjonalne
i skuteczniejsze przepisy dotyczace
firm inwestycyjnych

Bardziej ukierunkowany system ograniczania ryzyka
w dziatalnosci firm inwestycyjnych

Whioski Komisji w celu wdrozenia
Planu dziatania w sprawie
zréwnowazonych finanséw

Pierwsze Srodki legislacyjne, w tym zharmonizowane
kryteria okreslajace, czy dziatalnos¢ gospodarcza
jest zrdwnowazona ekologicznie, w celu

zwiekszenia przejrzystosci i utatwienia inwestycji

w zréwnowazony rozwdj za pomoca nowych
zréwnowazonych wartosci odniesienia

Plan dziatania Komisji dotyczacy
technologii finansowej (FinTech)
oraz wniosek ustawodawczy

w sprawie unijnych ram
finansowania spotecznosciowego
i pozyczek spotecznosciowych

Strategia UE dotyczaca wspierania innowacji

w sektorze finansowym, przy jednoczesnej

ochronie konsumentdw i inwestoréow. Nowe

przepisy unijne, ktére majg pobudzi¢ i utatwic
dziatalnos¢ transgraniczng w sektorze finansowania
spotecznosciowego

Europejskie obligacje
zabezpieczone

Nowe przepisy, ktére promujg rynki obligacji
zabezpieczonych jako Zrédto finansowania dla
bankdw, przyczyniajac sie w ten sposdéb do
zwiekszenia kredytowania gospodarki

Utatwienie transgranicznej
dystrybucji funduszy
inwestycyjnych

Inicjatywa ustawodawcza utatwiajgca dystrybucje
funduszy inwestycyjnych w catej UE

Jasne reguty dotyczace
prawa wtasnosci papieréw
wartosciowych i wierzytelnosci

Srodki zwiekszajace pewnosc¢ prawa
w transgranicznych transakcjach, ktérych
przedmiotem sg wierzytelnosci i papiery wartosciowe

Przepisy umozliwiajgce mniejszym
przedsiebiorstwom tatwiejszy
dostep do rynkéw wzrostu

Nowe przepisy, aby umozliwi¢ matym i srednim
przedsiebiorstwom lepszy dostep do finansowania za
posrednictwem publicznych rynkéw kapitatowych

Ukierunkowane zmiany
rozporzadzenia w sprawie
infrastruktury rynku
europejskiego (EMIR)

Poprawa funkcjonowania rynku instrumentéw
pochodnych i zaostrzenie nadzoru nad
kontrahentami centralnymi

Skuteczne ramy papieréw
wartosciowych zabezpieczonych
obligacjami skarbowymi

Pomoc inwestorom w dywersyfikacji ich portfeli
obligacji skarbowych ze strefy euro oraz
przyczynienie sie do ostabienia powigzania miedzy
bankami i panstwami, w ktérych majg siedzibe, nie
powodujac podziatu ryzyka i strat miedzy panstwami
cztonkowskimi
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Wktad Komisji Europejskiej

Demokratyczna rozliczalnosé¢ i silne instytucje

Silna unia gospodarcza i walutowa wymaga wzmocnionej legalnosci i silniejszego zarzadzania. Nalezy zwiekszy¢
przejrzystos¢, demokratyczng rozliczalnos¢, spojnosc i wydajnosc procesu ksztattowania polityki oraz skuteczniej reprezentowac
wspolne interesy strefy euro.

W grudniu 2017 r. Komisja przedstawita wniosek w sprawie ustanowienia Europejskiego Funduszu Walutowego,
zapisanego w ramach prawnych UE i opartego na ugruntowanej strukturze Europejskiego Mechanizmu Stabilnosci. Wniosek
w sprawie Europejskiego Funduszu Walutowego zachowuje strukture zarzadzania panstw cztonkowskich i w petni respektuje
role parlamentéw narodowych.

W celu zapewnienia globalnego oddziatywania euro Komisja zaproponowata poprawe zewnetrznego reprezentowania
strefy euro w miedzynarodowych organizacjach finansowych takich jak Miedzynarodowy Fundusz Walutowy.

Komisja opublikowata réwniez komunikat okreslajacy ewentualne funkcje Europejskiego Ministra Gospodarki
i Finanséw, ktdry mdgtby sprawowac obowigzki wiceprzewodniczacego Komisji i przewodniczy¢ Eurogrupie. Jego powotanie
jest mozliwe w ramach obowigzujacych Traktatéw UE.

OSIAGNIECIE DEMOKRATYCZNEJ ROZLICZALNOSCI | STWORZENIE SILNYCH INSTYTUCJI

& Komisja Parlament Rada Unii
SRODEK OPIS Europejska Europejski Europejskiej
Reprezentowanie strefy Stopniowe ustanowienie jednolitej reprezentacji strefy euro .

euro na zewnatrz w Miedzynarodowym Funduszu Walutowym

Ustanowienie Europejskiego Funduszu Walutowego,
zapisanego w ramach prawnych UE i opartego na strukturze o
Europejskiego Mechanizmu Stabilnosci

Europejski Fundusz
Walutowy

Minister mdgtby wzmocni¢ spdéjnos¢, wydajnose, przejrzystosc
i demokratyczna rozliczalnos¢ procesu ksztattowania polityki o - -
w UE i strefie euro

Europejski Minister
Gospodarki i Finanséw
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3. PRZYSZLE DZIALANIA

Szczyt strefy euro w dniu 29 czerwca 2018 r. jest kolejnym krokiem w kierunku silniejszej unii gospodarczej i walutowej,
ktora realizuje oczekiwania obywateli. Dziatania reformatorskie nalezy podejmowac w czasie dobrej koniunktury.

& & &

Wszystkie przedstawione kroki Umozliwi to zbudowanie zaufania i zmiane Wszystkie srodki stuzg temu
bedg stanowity czes¢ pakietu nieugietych stanowisk, zapewniajac zmniejszenie samemu celowi: stabilnosci
i planu dziatania. ryzyka, a jednoczesnie umozliwiajac jego podziat. i odpornosci.

Konkretne decyzje w celu zakonczenia budowy unii bankowej powinny stanowi¢ kwestie priorytetowa,. Istniejg jednak tez inne
istotne elementy wymagajace jak najszybszego postepu.

Uzgodnienie wtasciwosci mechanizmu ochronnego dla jednolitego funduszu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankow:

Oparty na Europejskim Mechanizmie Stabilnosci (EMS)

Maksymalna kwota w wysokosci 60 mld euro.

Skuteczny proces decyzyjny przy poszanowaniu uzasadnionych (konstytucyjnych) praw parlamentéw narodowych.

Stanie sie operacyjny w 2020 r., pod warunkiem, ze zakonczona zostanie ratyfikacja zmiany do Porozumienia
ustanawiajacego Europejski Mechanizm Stabilnosci.

W odniesieniu do europejskiego systemu gwarantowania depozytéw podczas szczytu
nalezy osiggna¢ porozumienie w nastepujacych kwestiach:

Zobowiazanie do przestrzegania podzielonego na etapy harmonogramu i rozpoczecia dyskusji politycznych po szczycie
strefy euro.

Przyjecie podejscia wieloetapowego, zaktadajacego uruchomienie pomocy na utrzymanie ptynnosci finansowej
w przypadkach, gdy wspdlny system nie bedzie mogt pokry¢ strat krajowych.

Dazenie do tego, aby na szczycie grudniowym przyjaé plan dziatania, w tym okresli¢ docelowg date zakonczenia
pierwszego etapu.

Uzgodnienie gtownych wtasciwosci mechanizmu stabilizacyjnego, ktory zostanie
uruchomiony wraz z nowymi wieloletnimi ramami finansowymi (WRF) 2021-2027:
W ramach UE
Oparty na pozyczkach z elementem dotacji
Obejmuje strefe euro i panstwa nalezace do mechanizmu kursowego Il (ERM II)
Podlega surowym kryteriom kwalifikowalnosci
Zarzadzany przez Komisje

Ponadto wazne bedzie, aby:
Przedstawi¢ wytyczne dotyczace roli Europejskiego Mechanizmu Stabilnosci oraz zapewni¢, aby w przysztosci
wigczono go do prawa UE.
Udziela¢ ogdlnego wsparcia dla Programu wspierania reform, co bedzie stanowi¢ sposéb na zapewnienie wsparcia
budzetowego i technicznego dla reform na podstawie kolejnych WRF.

Udziela¢ ogdlnego wsparcia dla pakietu legislacyjnego Komisji majacego na celu ograniczenie liczby kredytow
zagrozonych (zaproponowanego w marcu 2018 r.).

Wezwac prawodawcow UE do zamkniecia wszystkich otwartych kwestii dotyczacych unii rynkéw kapitatowych
do konca 2018 r.

Wezwac unijnych prawodawcéw do przyjecia przedtozonego wniosku dotyczacego niewyptacalnosci do konca
2018 r, tak aby mozna byto zrestrukturyzowac solidne przedsiebiorstwa i aby mogty one nadal sptacac swoje pozyczki
bankowe.
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