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Doprinos Europske komisije

,Zelim nastaviti reformu nase ekonomske i monetarne unije
kako bi se ocuvala stabilnost nase jedinstvene valute i pojacala
konvergencija ekonomskih i fiskalnih politika te politika trzista
rada medu drZzavama ¢lanicama koje dijele jedinstvenu valutu.

U provedbi potrebnih strukturnih reformi socijalna pravednost
Jjednako mi je vaZna kao i stabilnost nase jedinstvene valute te
solidnost javnih financija.”

Jean-Claude Juncker, 1. svibnja 2014., tadasnji kandidat za predsjednika Europske komisije

Ekonomska i financijska kriza koja je pogodila Europu nije zapocela u europodrucju, ali je razotkrila njegove
institucijske nedostatke. Zahvaljujuci odlu¢nim naporima Europa sada biljeZi snazan gospodarski oporavak i rast
u svim drZzavama c¢lanicama. Time se otvara prilika za poduzimanje novih mjera za produbljenje europske
ekonomske i monetarne unije. To je od klju€ne vaznosti za njezine ¢lanove i za EU u cjelini.

Zbog toga je za Junckerovu Komisiju dovrSetak duboke i pravedne ekonomske i monetarne unije jedan od
deset prioriteta njezina mandata. Znatan napredak je postignut, ali posao jos nije dovrsen.

Na temelju vizije iz lzvjeS¢a petorice predsjednika iz lipnja 2015., Dokumenta za razmatranje o produbljenju
ekonomske i monetarne unije iz svibnja 2017. i govora predsjednika Junckera o stanju Europske unije (SOTEU),
Komisija je u prosincu 2017. predstavila sveobuhvatan plan za dodatno jacanje jedinstva, ucinkovitosti i demokratske
odgovornosti europske ekonomske i monetarne unije do 2025.

Ova obavijest predstavlja pregled onoga 5to smo vec postigli, prijedloga koji se jos uvijek razmatraju i pitanja koja
zahtijevaju daljnje vaZzne odluke za budu¢nost Europe.

Izvje¥ée petorice Bijela knjiga Dokument za Sastanak na Sastanak na Sastanak
predsjednika o dovrsenju o0 buduénosti razmatranje vrhu drZava vrhu drzava u Sibiuu
europske ekonomske Europe o buducnosti financija europodruéja europodruéja 9. svibnja 2019.
i monetarne unije 1. oZujka 2017. EU-a 15. prosinca 2017. 29. lipnja 2018.
22. lipnja 2015. 28. lipnja 2017.
---------------------------- -»2025
‘ Komunikacija ‘ Dokument za‘ Govor ‘ Plan i prijedlozi Europsko Europsko vije¢e
Komisije o koracima razmatranje o stanju Unije 6. prosinca 2017. vijeée 21.i22.
prema produbljenju o produbljenju 13. rujna 2017. i 31. svibnja 2018. 28.i29. oZujka 2019.
EMU-a EMU-a lipnja 2018.
21. listopada 2015. 31. svibnja

2017.



Produbljenje europske ekonomske i monetarne unije

1. DOSADASNJI REZULTATI

Za jacanje cjelovitosti europodrugja vec¢ su poduzete znatne mjere. Nakon krize ojacana su koordinacija ekonomskih
politika i proracunski nadzor. Uspostavljeni su instrumenti za potporu stabilnosti kako bi se pomoglo drzavama
¢lanicama u poteSko¢ama. Regulatorni i nadzorni okvir za financijski sektor revidiran je, zastita bankovnih depozita
povecala se na 100 000 EUR po klijentu i banci. Uspostavljena je potpuno nova struktura za nadzor i sanaciju
velikih ili sistemskih kreditnih institucija u europodrugju.

VEC POSTIGNUT NAPREDAK U JACANJU EKONOMSKE | MONETARNE UNIJE

Ekonomska unija:

Postupak zbog makroekonomskih neravnoteza: rano
otkrivanje prijetnji ekonomskoj stabilnosti

PoboljSani europski semestar: racionaliziran i ojacan,
vedi naglasak na socijalnim pitanjima

SluZba za potporu strukturnim reformama: tehnicka
potpora reformama u drZavama clanicama

Europski stup socijalnih prava: klju¢na nacela za
potporu dobrog funkcioniranja pravednih trZista rada
i sustava socijalne skrbi

Nacionalni odbori za produktivnost: pracenje kretanja
produktivnosti i konkurentnosti

Procjena socijalnog ucinka: provedena za posljednji
program potpore stabilnosti za Grcku

Fiskalna unija:

Financijska potpora za drzave ¢lanice u potesSkocama:
razliciti sanacijski fondovi koji su doveli do stvaranja
europskog stabilizacijskog mehanizma

Zakonodavstvo u okviru paketa od dvije mjere/Sest mjera:

stroZi proracunski nadzor i naglasak na zaduZivanju

Bankarska unija i unija trzZista kapitala:

Jedinstvena pravila: uskladena pravila za otporniji,
transparentniji i ucinkovitiji europski financijski sektor

Uskladena pravila za osiguranje depozita: depoziti
zasticeni do iznosa od 100 000 EUR po klijentu i banci

Jedinstveni nadzorni mehanizam/jedinstveni sanacijski
mehanizam centraliziran nadzor i sanacija banaka
u europodrucju

Unija trziSta kapitala: nova pravila kojima ce se promicati
podjela rizika s privatnim sektorom i poboljsati pristup
financiranju

Demokratska odgovornost i snaZzne
institucije:
Povecana razina odgovornosti: pojacan dijalog

s Europskim parlamentom, nacionalnim parlamentima,
nacionalnim vladama i dionicima

Novi pocetak za socijalni dijalog EU-a: viSe prilika

za socijalne partnere na svim razinama za raspravu
o prioritetima

Europski fiskalni odbor: neovisni savjeti o provedbi
fiskalnih pravila EU-a i fiskalnoj politici europodrucja

Pojednostavnjenje fiskalnih pravila: veéi naglasak na
referentnom mjerilu za javne rashode

Fleksibilnost u okviru Pakta o stabilnosti i rastu: za
potporu ulaganja i reformi te za bolje odraZavanje
gospodarskih ciklusa
doneseno nakon krize

dogovoreno tijekom Junckerove
Komisije

Preporuke za europodrugje: veéi naglasak na
prioritetima europodrucja

Od potetka mandata Junckerove Komisije dogovorene su daljnje vazne mjere. Za poticanje zaposljavanja,
rasta i ulaganja uspostavljena je SluZba za potporu strukturnim reformama za pruzanje prilagodene potpore
drZzavama ¢lanicama pri provedbi kljucnih reformi. Fleksibilnost ugradena u Pakt o stabilnosti i rastu
upotrijebljena je kako bi se uspostavila odgovaraju¢a ravnoteza izmedu stabiliziranja gospodarstva i razborite
fiskalne politike. Uz bankarsku uniju pokrenuta je i projekt nove unije trZista kapitala, kako bi se potaknula
podjela rizika preko trziSta kapitala, proSirio i poboljSao pristup financiranju za europska poduzeca te potrosacima
osiguralo viSe mogucnosti za odrzivo ulaganje njihova novca.

Zbog toga je ekonomska i monetarna unija danas jaca nego ikad prije, 5to je pridonijelo oporavku gospodarstva
u cijelom EU-u. To je vidljivo i u Grékej, koja ¢e u kolovozu zakljuciti program potpore stabilnosti zbog kojeg
ponovno biljezi nova radna mjesta, rast i fiskalnu odrzivost.



Doprinos Europske komisije

Kljucne Cinjenice

RAST: Gospodarski rast u europodru¢ju (2,4 %) 2017. dosegnuo je najvisu vrijednost u posljednjih
deset godina te je u posljednje dvije godine premasio rast u Sjedinjenim Americkim DrZavama
(2,3 %) i Japanu (1,7 %).

ZAPOSLENOST: Zaposlenost je na rekordnoj razini, broj zaposlenih u cijeloj Uniji iznosi 238 milijuna
ljudi. Nezaposlenost je na najnizoj razini od 2008. Od pocetka mandata Junckerove Komisije u EU-u
je otvoreno vise od 10 milijuna radnih mjesta.

ab B

ULAGANJA: Ulaganja se ponovno povecavaju. Junckerovim planom potaknuto je vise od
294 milijarde EUR ulaganja, zbog kojih je otvoreno 300 000 radnih mjesta i dana potpora priblizno
644 000 malih poduzeca.

JAVNE FINANCIJE: Javni deficit u europodrucju smanjio se s vise od 6 % u 2009. na 0,7 %
u 2018. Predvida se da ce se omjer drzavnog duga u odnosu na bruto domaci proizvod ove godine
u europodrucju smanjiti na 86,5 %, sa 94,2 % u 2014.

b

BANKARSKI SEKTOR: Europske banke puno su bolje kapitalizirane, imaju veci zastitni sloj likvidnosti
nego prije financijske krize i stoga su bolje pripremljene podnijeti gospodarske Sokove. U zadnjem
tromjesecju 2017. prosjecni udio ukupnog kapitala banaka EU-a dosegao je novu najvisu vrijednost
od 19 9%. Posebno, banke pod nadzorom Europske srediSnje banke (ESB) od 2014. prikupile su

262 milijarde EUR dodatnog kapitala. | koeficijent likvidnosne pokrivenosti (LCR) zadrZao je uzlazno
kretanje i znatno premasio regulatorne zahtjeve, pri ¢emu prosjek EU-a iznosi 148 %. Za banke koje
su pod nadzorom ESB-a, rezerva likvidne imovine povecala se od 2014. za 782 milijarde EUR.

B

74 LOSI KREDITI: Razina logih kredita u EU-u od 2014. smanijila se za vige od tre¢ine: najnoviji podaci za
Cetvrto tromjesecje 2017. pokazuju da se udio loSih kredita smanjio na malo ispod 4 % i dosegnuo
najnizu razinu od posljednjeg tromjesecja 2014.

2. TRENUTACNO STANJE

Ekonomska i fiskalna unija

Europski semestar tijekom Junckerove Komisije ojacan je i racionaliziran, ali provedba klju¢nih reformi u drzavama
¢lanicama jos uvijek je ponekad spora i zato ostaje prioritet. Komisija je poveéala financiranje Programa potpore
strukturnim reformama za tekuce razdoblje financiranja. Za sljedeti viSegodisnji financijski okvir Komisija
je predvidjela novi program potpore za poticanje reformi s ukupnim prorac¢unom od 25 milijardi EUR,
ukljucujuci financijsku i tehnitku potporu i namjenski instrument za konvergenciju za zemlje koje Zele pristupiti
europodrucju. Stup socijalnih prava je objavljen, ali ga jos treba provesti na svim razinama.

Za dobro funkcioniranje jedinstvene valute potrebne su zdrave javne financije, fiskalne rezerve i sposobnost
brzog oporavka u slucaju velikih gospodarskih Sokova. U prosincu 2017. Komisija je iznijela konkretan prijedlog
da se sadrZaj Ugovora o stabilnosti, koordinaciji i upravljanju uklju€i u pravni okvir Unije, uzimajuci
pritom u obzir odgovarajuc¢u fleksibilnost predvidenu Paktom o stabilnosti i rastu. Komisija je za sljedeci
visegodisnji financijski okvir predlozila i europsku funkciju stabilizacije ulaganja kojom bi se mobiliziralo do
30 milijardi EUR u zajmovima za stabilizaciju razina javnih ulaganja i olakSavanje brzog oporavka gospodarstva
u slucaju velikih asimetri¢nih Sokova.
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DOVRSETAK EKONOMSKE | FISKALNE UNIJE
. Vijete
Europska Europski
MJERA OPIS komisija parlament Eul:cr)lzzke
. Udvostrucenje sredstava Programa potpore strukturnim
Proracun Programa . . -y
. reformama kako bi se osigurala dodatna tehnicka
potpore strukturnim ) . . .
potpora reformama i uspostava posebnog postupka za
reformama(2018.-2020.) . S . . o ..
drzave clanice koje Zele pristupiti europodrucju
. ProSirenje mogucnosti da se drzavama c¢lanicama
1zmjene Uredbe omoguci upotreba dijela njihove pricuve za uspjesnost
0 zajednickim odredbama u okviru europskih strukturnih i investicijskih fondova za ® ® ®
(2018.-2020.) ; :
potporu dogovorenih reformi
. . _ Ukljucivanje sadrzaja Ugovora o stabilnosti, koordinaciji
Fiskalni ugovor u pravu EU-a | . upravljanju u pravo EU-a o ® o
Financijska i tehnicka potpora za prioritetne reforme
Program potpore reformama . N o . ;
u svim drZzavama ¢lanicama EU-a, s usmjerenim o () o
(2021.-2027.) . . L . . .
instrumentom za zemlje koje Zele pristupiti europodrucju
Europska funkcija Pomoc pri stabilizaciji razina javnih ulaganja
stabilizacije i olak8avanje brzog gospodarskog oporavka u slu¢aju o o o
ulaganja(2021.-2027.) velikih asimetri¢nih gospodarskih Sokova

@ PREDSTAVLJENO/DOGOVORENO
@ DOGOVOR JE MOGUCE POSTICI DO SVIBNJA 2019. UZ UVJET SNAZNOG POLITICKOG ANGAZMANA SVIH INSTITUCIJA EU-a

Financijska unija

Financijska stabilnost znatno je ojacana u europodru¢ju i u EU-u u cjelini. Smanjenje rizika u bankarskom sektoru
nastavlja se stabilnim ritmom. Medutim, rad na financijskoj stabilnosti i integraciji mora se nastaviti, ukljucujuci
brzim napretkom unije trzista kapitala.

Bankarska unija

Pored vec¢ dovrsenih reformi sada je potreban dogovor
0 zastitnom mehanizmu za jedinstveni fond za
sanaciju u okviru bankarske unije. Uspostavu
zastitnog mehanizma drzave ¢lanice dogovorile su jo3
2013. U slucaju sanacije banke on bi se aktivirao kao
osiguranje u slucaju krajnje nuzde i ojacao povjerenje
u bankarski sustav.

BANKARSKA UNLJA

JEDINSTVENI
SANACHJSKI
MEHANIZAM

JEDINSTVENI

SANACIJSKI FOND

EUROPSKI SUSTAV
OSIGURANJA
DEPOZITA

JEDINSTVENI
NADZORNI
MEHANIZAM

Napredak je potreban i u pogledu Komisijina
paketa o smanjenju loSih kredita iz oZujka 2018.
i uspostavi okvira za vrijednosne papire osigurane
drzavnim obveznicama koji ¢e pridonijeti podjeli rizika
s privatnim sektorom i dodatno oslabiti vezu izmedu
banaka i njihovih maticnih zemalja.

ZAJEDNICKI ZASTITNI
MEHANIZAM
JEDINSTVENI PRAVILNIK

Konacno, vazno je zapoceti politiCke rasprave o Europskom sustavu osiguranja depozita i dogovoriti
plan za daljnje korake, primjerice postupni pristup, pocevsi od potpore za likvidnost ako zajednicki sustav ne bi
pokrio nacionalne gubitke. Postupna uspostava zajednitkog sustava zastite depozita kljutna je za vece povjerenje
i otpornost bankarskog sustava te zajednitke valute.
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DOVRSETAK BANKARSKE UNIJE

Europska Europski Vijece

MJERA OPIS komisija parlament Europske
unije
Europski sustav osiguranja | DonoSenjem prijedloga dodatno bi se poboljsala zastita ® ® ®

depozita (EDIS) deponenata banaka u cijeloj bankarskoj uniji.

Jatanje jedinstvenog pravilnika za banke dodatnim
mjerama za smanjenje rizika i pravilima za poticanje [ ) ® o
bankarskih ulaganja u infrastrukturu

Bankarski paket iz
studenoga 2016.

Zagtitni mehanizam za Ukljucenje dogovorenog zastitnog mehanizma za

bankarsku uniju jedinstveni fond za sanaciju u buduc¢i europski monetarni o o o
fond

Dodatno smanjenje udjela Paket inicijativa za dodatno smanjenje udjela loSih kredita

losih kredita u bilancama ; Jerne ue ' o o o

koji dopunjuje prethodne mjere

banaka u EU-u

@ PREDSTAVLJENO/DOGOVORENO
@ DOGOVOR JE MOGUCE POSTICI DO SVIBNJA 2019. UZ UVJET SNAZNOG POLITICKOG ANGAZMANA SVIH INSTITUCIJA EU-a

Unija trzista kapitala

UNIJA TRZISTA KAPITALA

Novi europski proizvodi Jasniji i jednostavniji

za maksimalnu korist od propisi podrska Ucinkovitiji nadzor

jedinstvenog trzista za su poduzec¢ima trZista kapitala u EU-u
potrosace i ulagace i poduzetnicima

Duboka i dobro integrirana trzista kapitala pomaZu ostvarivanju funkcionalne bankarske unije i doprinose
podjeli rizika s privatnim sektorom, pove¢anju ekonomske konvergencije te pomaZu ublaZiti buduée
Sokove. Komisija je predloZila opseZan skup mjera za postizanje tog cilja, ukljucujuci reformu nadzorne strukture
EU-a, nova pravila za paneuropske proizvode osobnih mirovina, okvir EU-a za pokrivene obveznice, prijedlog
za poboljsanje pristupa javnim trzistima za mala i srednja poduzeca i inicijativu za olakSavanje prekograni¢ne
distribucije investicijskih fondova. Predstavljene su i strategije za poticanje zelenih i odrZivih ulaganja
i promicanje financijskih inovacija. Napredak svih tih prijedloga sada je hitan.
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USPOSTAVA UNIJE TRZISTA KAPITALA

MJERA

OPIS

Europska
komisija

Europski
parlament

Vijece
Europske
unije

Zakonodavni prijedlog
o nesolventnosti
i restrukturiranju poduzeéa

Zakonodavni prijedlog o preventivhom
restrukturiranju i pruZanju druge prilike poduzec¢ima

Komisijin prijedlog za paneuropski
proizvod osobnih mirovina
(PEPP)

Novim ce se pravilima pruzateljima mirovinskog
osiguranja omoguciti da nude jednostavan
i inovativan paneuropski proizvod osobnih mirovina.

Komisijin prijedlog za reviziju akata
o europskim nadzornim tijelima

Reforma nadzorne strukture EU-a u cilju jacanja
i bolje integracije financijskih trzista.

Proporcionalnija i u€inkovitija pravila
za investicijska drustva

Precizniji mehanizam za smanjenje rizika
u poslovanju investicijskih drustava

Komisijini prijedlozi o provedbi
akcijskog plana o odrZivom
financiranju

Prve zakonodavne mjere, ukljucujuci uskladene
kriterije za utvrdivanje je li gospodarska djelatnost
okolisno odrziva, za povecanje transparentnosti

i olakSavanje ulaganja u odrZivost putem novih
odrzivih referentnih mjerila

Komisijin Akcijski plan o financijskoj
tehnologiji (FinTech) i zakonodavni
prijedlog za okvir EU-a o skupnom
financiranju i uzajamnom
kreditiranju

Strategija EU-a za promicanje financijskih inovacija
i konkurentnosti uz zastitu potrosaca i ulagaca.
Nova pravila EU-a kojima se poticu i olakSavaju
prekograni¢ne aktivnosti u sektoru skupnog
financiranja.

Europske pokrivene obveznice

Nova pravila kojima se promicu trzista pokrivenih
obveznica kao izvor financiranja za banke kako bi
potaknula kreditiranje gospodarstva.

Jednostavnija prekograni€éna
distribucija investicijskih
fondova

Zakonodavna inicijativa za jednostavniju distribuciju
investicijskih fondova u cijelom EU-u

Jasna pravila o vlasnistvu
vrijednosnih papira
i potraZivanja

Mjere kojima se unapreduje pravna sigurnost
u prekograni¢nim transakcijama s potrazivanjima
i vrijednosnim papirima.

Pravila za davanje lakSeg pristupa
rastu¢im trZistima malim
poduzeé¢ima

Nova pravila za bolji pristup malih i srednjih
poduzeca financiranju preko javnih trzista

Ciljane izmjene Uredbe
o infrastrukturi europskog
trZista (EMIR)

Poboljsavanje funkcioniranja trzista izvedenica
i osiguravanje stroZzeg nadzora sredisnjih drugih
ugovornih strana.

Ucinkoviti okvir za vrijednosne
papire osigurane drZavnim
obveznicama

Pomoc¢ ulagateljima u diversifikaciji njihovih portfelja
drzavnih obveznica u europodrudju i doprinosu
slabljenju veza izmedu banaka i njihovih mati¢nih
zemalja, ne ukljucujuci nikakvu uzajamnu podjelu
rizika i gubitaka medu drZavama clanicama

@ PREDSTAVLJENO/DOGOVORENO

DOGOVOR JE MOGUCE POSTICI DO SVIBNJA 2019. UZ UVJET SNAZNOG POLITICKOG ANGAZMANA SVIH INSTITUCIJA EU-a
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Demokratska odgovornost i snaznije institucije

Za snazniju ekonomsku i monetarnu uniju potrebno je ja€anje legitimnosti i upravljanja. Transparentnost,
demokratska odgovornost, uskladenost i ucinkovitost donoSenja politika trebaju se povecati, a zajednicki interesi
europodrucja bolje zastupati.

U prosincu 2017. Komisija je predstavila prijedlog za uspostavu Europskog monetarnog fonda, ukljutenog
u pravni okvir EU-a i utemeljenog na dobro uspostavljenoj strukturi europskog stabilizacijskog mehanizma.
Prijedlog za Europski monetarni fond odrzava strukturu upravljanja drzava c¢lanica i u potpunosti postuje ulogu
nacionalnih parlamenata.

Kako bi se osiguralo da se glas europodrucja Cuje na svjetskoj razini, Komisija je predloZila poboljSanje vanjskog
zastupanja europodruéja u medunarodnim financijskim organizacijama, npr. Medunarodnom monetarnom
fondu.

Komisija je objavila i Komunikaciju u kojoj je rije¢ o moguéoj duZnosti europskog ministra gospodarstva
i financija koji bi obnasao duznost potpredsjednika Komisije i predsjednika Euroskupine, 5to je moguc¢nost
predvidena postoje¢im ugovorima EU-a.

OSTVARIVANJE DEMOKRATSKE ODGOVORNOSTI | SNAZNIH INSTITUCIJA

Europska Europski Vijece
MJERA OPIS komisija parlament Euro?ske
unije
Vanjsko zastupanje Postupna uspostava jedinstvenog zastupanja europodru¢ja ®

europodrucja u Medunarodnom monetarnom fondu

Uspostava Europskog monetarnog fonda, ugradenog
Europski monetarni fond | u pravni okvir EU-a i utemeljenog na strukturi europskog o
stabilizacijskog mehanizma

Ministar bi mogao ojalati uskladenost, ucinkovitost,
transparentnost i demokratsku odgovornost u donosenju o - -
ekonomskih politika za EU i europodrucje

Europski ministar
gospodarstva i financija

@ PREDSTAVLJENO/DOGOVORENO
DOGOVOR JE MOGUCE POSTICI DO SVIBNJA 2019. UZ UVJET SNAZNOG POLITICKOG ANGAZMANA SVIH INSTITUCIJA EU-a
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3. DALJNJI KORACI

Sastanak na vrhu drZava europodruéja od 29. lipnja 2018. dodatan je korak prema C€vrsc¢oj ekonomskoj
i monetarnoj uniji koja ispunjava ocekivanja gradana. Posao se mora zavrsiti dok je klima za to povoljna.

& & &

Svi istaknuti koraci bili bi dio To ¢e omoguciti uspostavu Sve mjere imaju isti cilj:
paketa i plana. povjerenja i odmak od stabilnost i otpornost.
nepopustljivih stajalista, osigurati
smanjenja rizika i istodobno
omoguciti podjelu rizika.

Konkretne odluke za dovrSetak bankarske unije trebale bi biti prioritet, ali raspravlja se i o drugim vaznim
elementima u kojima je napredak hitno potreban.

Sporazum o znacajkama zastitnog mehanizma za jedinstveni fond za sanaciju (SRF):
Na temelju europskog stabilizacijskog mehanizma (ESM).
Najvise 60 milijardi EUR.
Ucinkovit postupak donoSenja odluka uz postovanje legitimnih (ustavnih) prava nacionalnih parlamenata.

Pocetak djelovanja 2020., pod uvjetom ratifikacije izmjene Ugovora o ESM-u.

U pogledu europskog sustava osiguranja depozita, na sastanku na vrhu moglo bi se
dogovoriti sljedece:
Obvezati se na postupni plan i pocetak politickih rasprava nakon sastanka na vrhu drzava europodrugja.

Slijediti pristup u nekoliko faza, pocevsi od potpore za likvidnost u slu¢aju kad zajednicki sustav ne bi
pokrio gubitke na nacionalnoj razini.

Nastojati da se na sastanku na vrhu u prosincu donese plan, ukljucujudi ciljni datum za prvu fazu.

Sporazum o glavnim karakteristikama stabilizacijske funkcije koja ¢e postati
uéinkovita s novim visegodisnjim financijskim okvirom (VFO) 2021.-2027.:

U okviru je EU-a.

Temelji se na zajmovima s komponentom bespovratnih sredstava.
Obuhvaca europodrucje i zemlje europskog te¢ajnog mehanizma (ERM II).
PodlozZan je strogim kriterijima prihvatljivosti.

Njime upravlja Komisija.

Osim toga, bilo bi vazno:

Dati smjernice o ulozi europskog stabilizacijskog mehanizma i osigurati njegovo buduce ukljucenje
u pravo EU-a.

Dati opc¢u potporu Programu potpore reformama u cilju pruZanja proracunske i tehnicke potpore
reformama u okviru sljede¢eg VFO-a.

Dati op¢u potporu zakonodavnom paketu Komisije za rjeSavanje problema loSih kredita (predloZeno
u oZujku 2018.).

Pozvati zakonodavce EU-a da do kraja 2018. zakljuce sve prijedloge u vezi s unijom trZiSta kapitala
koji su u postupku.

Pozvati zakonodavce EU-a da do kraja 2018. donesu prijedlog o nesolventnosti, tako da se zdrava
poduzeca mogu restrukturirati i nastaviti placati svoje bankovne zajmove.
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