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des Europdischen Rates und des
Euro-Gipfels vom 28./29. Juni 2018




Beitrag der Europdischen Kommission

,Ich mdchte die Reform unserer Wirtschafts- und Wédhrungsunion
weiterftihren, um unsere einheitliche Wéahrung stabil zu halten und
die Konvergenz der Wirtschafts-, Finanz- und Arbeitsmarktpolitik
der an der einheitlichen Wdhrung teilnehmenden Mitgliedstaaten
zu erhéhen.

Die Stabilitét unserer einheitlichen Wéhrung und die Soliditét der
Offentlichen Finanzen sind mir ebenso wichtig wie soziale Fairness bei
der Umsetzung der nétigen Strukturreformen.”

Jean-Claude Juncker, 1. Mai 2014, damaliger Kandidat flir das Amt des Prasidenten der Europadischen Kommission

Wenngleich die Wirtschafts- und Finanzkrise, die auch Europa getroffen hat, nicht im Euroraum begann, hat sie doch einige
institutionelle Schwachen des Wahrungsgebiets offenbart. Dank entschlossener Anstrengungen verzeichnet Europa nun eine
robuste wirtschaftliche Erholung mit Wachstum in allen Mitgliedstaaten. Daher sollte die Gunst der Stunde genutzt werden,
um die nachsten Schritte zur Vertiefung der Wirtschafts- und Wahrungsunion (WWU) Europas zu ergreifen. Dies ist sowohl fir
die Mitglieder der WWU als auch fiir die EU insgesamt von mafBgeblicher Bedeutung.

Aus diesem Grund hat die Juncker-Kommission die Vollendung einer vertieften und fairen Wirtschafts- und
Wédhrungsunion zu einer der zehn Prioritaten ihrer Amtszeit erkldrt. Es wurden bereits erhebliche Fortschritte erzielt,
doch bleibt noch Einiges zu tun.

Gestlitzt auf die Zukunftsvorstellungen, die im Bericht der funf Prasidenten vom Juni 2015, im Reflexionspapier zur Vertiefung
der Wirtschafts- und Wahrungsunion vom Mai 2017 und in Prasident Junckers Rede zur Lage der Union dargelegt worden
waren, legte die Kommission im Dezember 2017 einen umfassenden Fahrplan zur weiteren Starkung der Einheit, der Effizienz
und der demokratischen Rechenschaftspflicht der Wirtschafts- und Wahrungsunion Europas bis 2025 vor.

Dieser Vermerk bietet einen Uberblick dariiber, was bereits erreicht wurde, iiber welche Vorschldge derzeit noch verhandelt
wird und welche Fragen weitere wichtige Entscheidungen fir die Zukunft Europas erfordern.

Bericht der fiinf WeiBbuch zur Reflexionspapier Euro-Gipfel Euro-Gipfel Treffen in Sibiu
Prisidenten ber die Zukunft Europas zur Zukunft der EU- 15. Dezember 29. Juni 2018 9. Mai 2019
Vollendung der WWU 1. Méarz 2017 Finanzen 2017
Europas 28. Juni 2017
22. Juni 2015
---------------------------- -»2025
‘ Mitteilung der ‘ Reflexions- ‘ Rede zur Lage ‘ Fahrplan und ‘ Europiischer‘ Europdischer
Kommission papier zur der Union Vorschldge Rat Rat
Uber Schritte zur Vertiefung der 13. September 6. Dezember 2017 28./29. Juni 21./22. Marz
Vertiefung der WWU WWuU 2017 und 31. Mai 2018 2018 2019
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Die Wirtschafts- und Wahrungsunion Europas vertiefen

1. EINE POSITIVE ZWISCHENBILANZ

Zur Starkung der Integritdt des Euroraums wurden bereits umfassende MaBnahmen eingeleitet. Nach der Krise wurden die
wirtschaftspolitische Koordinierung und die haushaltspolitische Uberwachung ausgebaut. Es wurden stabilititsférdernde
Instrumente eingerichtet, um Mitgliedstaaten in Schwierigkeiten unter die Arme zu greifen. Der Regulierungs- und
Aufsichtsrahmen fiir den Finanzsektor wurde Uberarbeitet und die Einlagensicherung auf 100 000 EUR pro Kunde und Bank
erhoht. Fur die Beaufsichtigung und Abwicklung groBer oder systemrelevanter Kreditinstitute im Euroraum wurde eine véllig
neue Architektur errichtet.

BISHERIGE FORTSCHRITTE BEI DER STARKUNG DER WIRTSCHAFTS- UND WAHRUNGSUNION

Wirtschaftsunion:

Verfahren bei einem makrodkonomischen
Ungleichgewicht: friihzeitige Erkennung von Risiken ftir
die wirtschaftliche Stabilitct

Neugestaltetes Europdisches Semester: gestrafftes
und kraftvolleres Verfahren, mehr Gewicht auf
sozialen Aspekten

Dienst zur Unterstiitzung von Strukturreformen:
technische Unterstiitzung bei der Umsetzung von
Reformen in den Mitgliedstaaten

Europdische Saule sozialer Rechte: Grundsditze
zur Férderung fairer und gut funktionierender
Arbeitsmdrkte und Sozialsysteme

Nationale Ausschiisse fiir Produktivitat:
Beobachtung der Entwicklungen im Bereich
Produktivitdt und Wettbewerbsféhigkeit

Abschdtzung der sozialen Folgen: durchgefiihrt im
Rahmen des letzten Stabilitéitshilfeprogramms fiir
Griechenland

Fiskalunion:

finanzielle Unterstiitzung fir Mitgliedstaaten in
Schwierigkeiten: verschiedene Rettungsfonds,
aus denen schlieBBlich der Europdische
Stabilitéditsmechanismus hervorgegangen ist

Zweierpaket/Sechserpaket: Rechtsvorschriften fiir eine
intensivere Haushaltsiiberwachung und eine stcirkere
Fokussierung auf den Schuldenstand

Europdischer Fiskalausschuss: unabhdngige

Bankenunion und Kapitalmarktunion:

Einheitliches Regelwerk: harmonisierte Vorschriften
fiir einen widerstandsfchigeren, transparenteren und
effizienteren europdischen Finanzsektor

Harmonisierte Vorschriften fir die
Einlagenversicherung: gesicherte Einlagen bis zu
100 000 EUR pro Kunde und Bank

Einheitlicher Aufsichtsmechanismus/einheitlicher
Abwicklungsmechanismus: zentralisierte
Beaufsichtigung und Abwicklung von Banken im
Euroraum

Kapitalmarktunion: neue Vorschriften, die die
privatwirtschaftliche Risikoteilung fordern und den
Zugang zu Finanzmitteln verbessern werden

Demokratische Rechenschaftspflicht und
starke Institutionen:

Mehr Eigenverantwortung: intensiverer Dialog
mit dem Europdischen Parlament, den nationalen
Parlamenten, den nationalen Regierungen und den
Interessentréigern

Neubeginn fiir den sozialen Dialog in der EU:
Sozialpartner auf allen Ebenen erhalten mehr
Méglichkeiten, die Prioritéiten zu erértern

Beratung der Kommission bei der Umsetzung der
EU-Haushaltsregeln und beim haushaltspolitischen
Kurs des Euroraums

Vereinfachung der Haushaltsregeln: stérkere
Fokussierung auf den Richtwert fiir die 6ffentlichen
Ausgaben

Flexibilitidt im Rahmen des Stabilitéts- und
Wachstumspakts: um Investitionen und Reformen zu
férdern und den Konjunkturzyklen stérker Rechnung
zu tragen

Empfehlungen fiir das Euro-Wahrungsgebiet:
groBere Fokussierung auf die Prioritéiten des Euro-
Wéhrungsgebiets

Nach der Krise angenommen.
Wahrend des Mandats der Juncker-
Kommission vereinbart.

Seit Amtsantritt der Juncker-Kommission wurden weitere wichtige MaBnahmen vereinbart. Zur Férderung von
Beschaftigung, Wachstum und Investitionen wurde der Dienst zur Unterstiitzung von Strukturreformen eingerichtet,
um den Mitgliedstaaten maBgeschneiderte Unterstiitzung bei der Umsetzung wichtiger Reformen zukommen zu lassen. Die
im Stabilitéts- und Wachstumspakt vorgesehene Flexibilitédt wurde genutzt, um die richtige Balance zwischen der
Stabilisierung der Wirtschaft einerseits und einer umsichtigen Finanzpolitik andererseits zu finden. Zusatzlich zur Bankenunion
wurde die Kapitalmarktunion auf den Weg gebracht, um eine weitere Risikoteilung Uber die Kapitalmarkte zu erzielen,
den Zugang zu Finanzmitteln fir europdische Unternehmen auszuweiten und zu verbessern und den Verbrauchern mehr
Mdglichkeiten flir nachhaltige Investitionen zu geben.

All dies hat bewirkt, dass die Wirtschafts- und Wahrungsunion so robust ist wie nie zuvor, was die wirtschaftliche Erholung
in der gesamten EU unterstitzt hat. Das zeigt sich auch in Griechenland, das nach der Riickkehr von Beschaftigung, Wachstum
und tragféhiger 6ffentlicher Haushalte sein Stabilitatshilfeprogramm im August beenden wird.



Beitrag der Europdischen Kommission

Eckdaten

WACHSTUM: Das Wirtschaftswachstum hat im Euroraum 2017 den hochsten Stand seit 10 Jahren
erreicht (2,4 %) und in den vergangenen zwei Jahren das Wachstum der Vereinigten Staaten (2,3 %) und
Japans (1,7 %) tbertroffen.

BESCHAFTIGUNG: Mit EU-weit 238 Millionen Beschéftigten ist die Beschéftigung auf einem Rekordhoch.
Die Arbeitslosigkeit ist so niedrig wie zuletzt 2008. Seit Amtsantritt der Juncker-Kommission sind in der
EU mehr als 10 Millionen Arbeitsplatze geschaffen worden.

INVESTITIONEN: Die Investitionstatigkeit nimmt wieder zu. Mit dem Juncker-Plan wurden bereits mehr
als 294 Mrd. EUR an Investitionen mobilisiert und damit 300 000 Arbeitspléatze geschaffen und etwa
644 000 kleine Unternehmen unterstuitzt.

OFFENTLICHE FINANZEN: Das &ffentliche Defizit im Euroraum ist von tiber 6 % im Jahr 2009 auf 0,7 %
im Jahr 2018 zuriickgegangen. Das Verhaltnis des éffentlichen Schuldenstands zum Bruttoinlandsprodukt
durfte im Euroraum dieses Jahr auf 86,5 % zurtickgehen, nachdem es 2014 94,2 9% betragen hatte.

BANKENSEKTOR: Die europaischen Banken sind deutlich besser kapitalisiert, haben wesentlich hohere
Liquiditatspuffer als vor der Finanzkrise und sind damit besser gertstet, um wirtschaftlichen Schocks
standzuhalten. Im letzten Quartal 2017 hat die durchschnittliche Eigenkapitalquote der Banken in der
EU einen neuen Hochststand von 19 % erreicht. Insbesondere die Banken, die unter der Aufsicht der
Europaischen Zentralbank (EZB) stehen, haben seit 2014 zusatzliches Kapital in Hohe von 262 Mrd. EUR
aufgebracht. Auch die Liquiditatsdeckungsquote (LCR) hat ihren Aufwartstrend fortgesetzt und liegt mit
einem EU-Durchschnitt von 148,5 % deutlich Gber den regulatorischen Anforderungen. Der Bestand
liquider Aktiva der von der EZB beaufsichtigten Banken hat sich seit 2014 um 782 Mrd. EUR erhoht.

B oo & B E

K NOTLEIDENDE KREDITE: Auch die Zahl der notleidenden Kredite ist in der EU seit 2014 um mehr als ein
Drittel gesunken. Laut den jlingsten Zahlen fiir das vierte Quartal 2017 ging der Anteil notleidender Kredite
auf knapp unter 4 % zuriick und erreichte damit den niedrigsten Stand seit dem letzten Quartal 2014.

2. AKTUELLER STAND

Wirtschafts- und Fiskalunion

Das Europaische Semester wurde wahrend der Amtszeit der Juncker-Kommission gestérkt und gestrafft, doch die Umsetzung
wichtiger Reformen in den Mitgliedstaaten kommt in einigen Fallen nach wie vor nur langsam voran und hat weiterhin
Prioritat. Die Kommission hat die Finanzausstattung des Programms zur Unterstiitzung von Strukturreformen im
laufenden Finanzierungszeitraum erhdht. Fir den ndchsten mehrjahrigen Finanzrahmen hat die Kommission ein neues
Reformhilfeprogramm zur Forderung von Reformen mit einer Mittelausstattung von insgesamt 25 Mrd. EUR
vorgesehen, das sowohl finanzielle und technische Unterstiitzung als auch eine spezielle Konvergenzfazilitat fir Lander,
die dem Euroraum beitreten wollen, umfasst. Die Sdule sozialer Rechte ist proklamiert worden, doch nun muss sie auf allen
Ebenen umgesetzt werden.

Damit die einheitliche Wahrung gut funktionieren kann, braucht es solide 6ffentliche Finanzen, Kapitalpuffer und die Fahigkeit,
sich von schweren wirtschaftlichen Schocks rasch zu erholen. Im Dezember 2017 legte die Kommission einen konkreten
Vorschlag zur Uberfiihrung der wesentlichen Bestimmungen des Vertrags iiber Stabilitit, Koordinierung und
Steuerung in den Rechtsrahmen der Union vor, wobei dem im Stabilitats- und Wachstumspakt vorgesehenen nétigen
MaB an Flexibilitdt Rechnung getragen werden soll. Fiir den nachsten mehrjahrigen Finanzrahmen hat die Kommission
auBerdem eine Europdische Investitionsstabilisierungsfunktion zur Mobilisierung von bis zu 30 Mrd. EUR an Darlehen
vorgeschlagen, um im Falle schwerer asymmetrischer Schocks das 6ffentliche Investitionsniveau zu stabilisieren und eine
rasche Erholung der Wirtschaft zu fordern.



VOLLENDUNG DER WIRTSCHAFTS- UND FISKALUNION
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Rat der
MASSNAHME BESCHREIBUNG i | S| cupcen
nion

Mittelausstattung Verdoppelung der Mittel fir das Programm zur
des Programms zur Unterstiitzung von Strukturreformen, um zusatzliche
Unterstiitzung von technische Unterstiitzung fir Reformen zu leisten und o @ o
Strukturreformen (2018- einen eigenen Arbeitsbereich fir Mitgliedstaaten, die
2020) dem Euro beitreten wollen, einzurichten

Ausweitung der Maglichkeiten fir Mitgliedstaaten,
Anderung der einen Teil ihrer leistungsgebundenen Reserve aus . ® ®
Dachverordnung (2018-2020) | den europaischen Struktur- und Investitionsfonds zur

Umsetzung vereinbarter Reformen zu nutzen
Uberfiihrung des Fiskalpakts Uberfuhrl..!ng der wgsgnthchen.B.estlmmungen des .
. . Vertrags Uber Stabilitat, Koordinierung und Steuerung in o ® o
in das Unionsrecht

das EU-Recht

Finanzielle und technische Unterstiitzung fir prioritdre
Reformhilfeprogramm Reformen in allen EU-Mitgliedstaaten mit gezielter ® ® ®
(2021-2027) Fazilitat fur Lander, die dem Euroraum beitreten

mochten
Europdische Investitions- Stabilisierung der 6ffentlichen Investitionen und
stabilisierungsfunktion Forderung einer raschen Erholung der Wirtschaft bei . o o
(2021-2027) groBen asymmetrischen wirtschaftlichen Schocks
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Finanzunion

Die Finanzstabilitat wurde im Euroraum und in der EU insgesamt erheblich gestarkt. Der Risikoabbau im Bankensektor
schreitet kontinuierlich voran. Dennoch mussen die Arbeiten im Bereich Finanzstabilitat und -integration fortgesetzt werden,
unter anderem durch rasche Fortschritte bei der Kapitalmarktunion.

Bankenunlon BANKENUNION
Zusatzlich zu den bereits abgeschlossenen Reformen ist
nun eine Einigung Uber eine Letztsicherung fiir den
einheitlichen Abwicklungsfonds fiir die Bankenunion
erforderlich. Die Mitgliedstaaten haben bereits im Jahr 2013
die Schaffung einer Letztsicherung vereinbart. Sie wiirde bei
einer Bankenrettung als letztes Mittel aktiviert werden und
das Vertrauen in das Bankensystem starken.

EINHEITLICHER
ABWICKLUNGSME-
CHANISMUS
EINHEITLICHER
ABWICKLUNGS-
FONDS

GEMEINSAME
LETZTSICHERUNG
EINHEITLICHES REGELWERK

EUROPAISCHES EIN-
LAGENVERSICHE-
RUNGSSYSTEM

EINHEITLICHER
AUFSICHTSMECHA-
NISMUS

Fortschritte sind auch im Hinblick auf das Paket der
Kommission vom Marz 2018 zum Abbau notleidender
Kredite und zur Schaffung der Voraussetzungen fur
staatsanleihenbesicherte Wertpapiere erforderlich, die zu
einer privaten Risikoteilung beitragen und den Staaten-
Banken-Nexus weiter abschwdachen werden.

Daruber hinaus ist es wichtig, mit den politischen Diskussionen iiber das europdische Einlagenversicherungssystem
zu beginnen und sich auf einen Fahrplan zu einigen, der einen stufenweisen Ansatz verfolgen und zundchst Liquiditatshilfen
fir Falle vorsehen konnte, in denen das gemeinsame System nationale Verluste nicht deckt. Die schrittweise Einfiihrung eines
gemeinsamen Einlagensicherungssystems ist unerlasslich, um das Vertrauen zu erhéhen und die Widerstandsfahigkeit des
Bankensystems und der gemeinsamen Wahrung zu stéarken.



Beitrag der Europdischen Kommission

VOLLENDUNG DER BANKENUNION

Rat der
Europdischen
Union

Européische
Kommission

Européisches
Parlament

MASSNAHME BESCHREIBUNG

Europaisches Einlagenver-

Der Vorschlag wiirde den Einlegerschutz in der gesamten ® ® ®
sicherungssystem (EDIS)

Bankenunion weiter starken.

Starkung des Einheitlichen Regelwerks fiir Banken mit
weiteren RisikominderungsmaBnahmen und Vorschriften o o [ )
zur Forderung von Infrastrukturinvestitionen durch Banken

Bankenpaket vom
November 2016

Eingliederung der vereinbarten Letztsicherung fiir
den einheitlichen Abwicklungsfonds in den kiinftigen o o o
Europaischen Wahrungsfonds

Letztsicherung fiir die
Bankenunion

Weiterer Abbau notleidender I . . ,
Kredite in den EU- Paket von Initiativen fir den weiteren Abbau notleidender ® ® ®

Kredite zur Ergénzung friherer MaBnahmen

Bankbilanzen

@ VORGELEGT/EINIGUNG ERZIELT
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Kapitalmarktunion

KAPITALMARKTUNION

Optimale Nutzung
des Binnenmarkts fir
Verbraucher und Anleger
durch neue europaische
Produkte

Untersttitzung von
Unternehmen und
Unternehmern durch
klarere und einfachere
Vorschriften

Effizientere
Kapitalmarktaufsicht in

der EU

Tiefe und gut integrierte Kapitalmarkte stellen eine Erganzung zu einer funktionierenden Bankenunion dar, férdern
die private Risikoteilung, erhdhen die wirtschaftliche Konvergenz und helfen, kiinftige Schocks abzufedern. Um
dieses Ziel zu erreichen, hat die Kommission ein umfassendes MaBnahmenpaket vorgeschlagen, darunter die Reform der
Aufsichtsarchitektur der EU, neue Vorschriften fiir europaweite private Altersvorsorgeprodukte, einen EU-Rahmen fiir gedeckte
Schuldverschreibungen, einen Vorschlag zur Verbesserung des Zugangs zu offentlichen Markten flr kleine und mittlere
Unternehmen und eine Initiative zur Erleichterung des grenziiberschreitenden Vertriebs von Investmentfonds. Auch Strategien
zur Forderung umweltfreundlicher und nachhaltiger Investitionen und zur Férderung von Finanzinnovationen wurden
vorgelegt. Bei all diesen Vorschlagen sind nun dringend Fortschritte erforderlich.



Die Wirtschafts- und Wahrungsunion Europas vertiefen

VERWIRKLICHUNG DER KAPITALMARKTUNION

MASSNAHME

BESCHREIBUNG

Europaische
Kommission

Europaisches
Parlament

Rat der
Europdischen
Union

Legislativvorschlag zu
Unternehmensinsolvenzen und
Restrukturierungen

Legislativvorschlag zu praventiven
RestrukturierungsmaBnahmen und zweiter Chance
fur Unternehmen

Vorschlag der Kommission ftir
ein EU-weites Produkt fiir die
private Altersvorsorge (PEPP)

Neue Vorschriften, die Anbieter von
Altersvorsorgeprodukten in die Lage versetzen
sollen, europaweit ein einfaches und innovatives
privates Altersvorsorgeprodukt (PEPP) anzubieten

Vorschlag der Kommission

zur Anderung der
Grindungsverordnungen fir die
Europdischen Aufsichtsbehérden

Reform der EU-Aufsichtsarchitektur fiir starkere und
besser integrierte Finanzmarkte

VerhaltnismaBigere und wirksamere
Vorschriften fir Wertpapierfirmen

Starker auf Wertpapierfirmen zugeschnittene
Regelung, die die mit deren Tatigkeiten verbundenen
Risiken verringern soll

Vorschlage der Kommission zur
Umsetzung des Aktionsplans fir ein
nachhaltiges Finanzwesen

Erste LegislativmaBnahmen, darunter harmonisierte
Kriterien, anhand deren bestimmt wird, ob eine
wirtschaftliche Tatigkeit 6kologisch nachhaltig

ist, die die Transparenz erhéhen und durch

neue Nachhaltigkeitsreferenzwerte nachhaltige
Investitionen erleichtern

Aktionsplan der Kommission fir
Finanztechnologien (FinTech) und
Legislativvorschlag flr einen EU-
Rahmen zu Crowdfunding und
Peer-to-Peer-Kredite

EU-Strategie zur Férderung von
Finanzmarktinnovation bei gleichzeitigem Schutz
der Verbraucher und Anleger. Neue Vorschriften der
EU, um grenziiberschreitende Tatigkeiten im Bereich
Crowdfunding zu férdern und zu erleichtern

Europdische gedeckte
Schuldverschreibungen

Neue Vorschriften zur Forderung der Markte
fur gedeckte Schuldverschreibungen als
Finanzierungsquelle fiir Banken, um damit die
Kreditvergabe an die Wirtschaft zu erhéhen

Erleichterung des
grenziiberschreitenden Vertriebs
von Investmentfonds

Legislativvorschlag fir einen einfacheren EU-weiten
Vertrieb von Investmentfonds

Klare Vorschriften tber
Eigentumsrechte an
Wertpapieren und Forderungen

MaBnahmen zur Erhéhung der Rechtssicherheit
bei grenziiberschreitenden Forderungs- und
Wertpapiergeschaften

Vorschriften, die kleineren
Unternehmen den Zugang zu
Wachstumsmarkten erleichtern

Neue Vorschriften, um kleinen und mittleren
Unternehmen Uber ¢ffentliche Markte einen
besseren Zugang zu Finanzmitteln zu verschaffen

Gezielte Anderungen an der
Verordnung iiber europdische
Marktinfrastrukturen (EMIR)

Verbesserung der Funktionsweise der
Derivatemarkte und Gewahrleistung einer robusteren
Beaufsichtigung zentraler Gegenparteien (CCP)

Rahmen fir
staatsanleihebesicherte
Wertpapiere

Unterstltzung der Anleger bei der Diversifizierung
ihrer Bestande an Staatsanleihen aus dem Euroraum
und Beitrag zur Abschwdachung des Staaten-Banken-
Nexus ohne Vergemeinschaftung der Risiken und
Verluste
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Beitrag der Europdischen Kommission

Demokratische Rechenschaftspflicht und starke Institutionen

Eine Verstarkung der Wirtschafts- und Wahrungsunion setzt erhdhte Legitimitdt und stdarkere Steuerung voraus.
Transparenz, demokratische Rechenschaftspflicht, Kohdarenz und Effizienz der politischen Entscheidungsfindung missen
erhoht und die gemeinsamen Interessen des Euroraums besser vertreten werden.

Im Dezember 2017 legte die Kommission einen Vorschlag zur Einrichtung eines Europdischen Wahrungsfonds (EWF) vor,
der im Rechtsrahmen der EU verankert ist und auf der bewahrten Struktur des Europaischen Stabilitatsmechanismus aufbaut.
Der Vorschlag fiir einen EWF wahrt die Verwaltungsstrukturen der Mitgliedstaaten und die Rolle der nationalen Parlamente
in vollem Umfang.

Um die Sichtbarkeit des Euro weltweit zu erhohen, schlug die Kommission vor, die AuBenvertretung des Euro-
Wahrungsgebiets in internationalen Finanzorganisationen wie dem Internationalen Wahrungsfonds zu verbessern.

Die Kommission veroffentlichte zudem eine Mitteilung tiber die méglichen Funktionen eines europdischen Wirtschafts-
und Finanzministers, der, wie im Rahmen der derzeitigen EU-Vertrdge vorgesehen, gleichzeitig Vizeprasident der Kommission
und Vorsitzender der Euro-Gruppe sein kénnte.

ERREICHUNG DEMOKRATISCHER RECHENSCHAFTSPFLICHT UND STARKER INSTITUTIONEN

Rat der

MASSNAHME BESCHREIBUNG Furopaische | BuroPAISches | Europaischen

Kommission Parlament .
Union

Vertretung des Euro-
Waéhrungsgebiets nach
auBien

Schrittweise Einflihrung einer einheitlichen Vertretung des ®
Euro-Wahrungsgebiets im Internationalen Wahrungsfonds

Einrichtung eines Europdischen Wahrungsfonds, der im

Europaischer Rechtsrahmen der EU verankert ist und auf der Struktur des o

Wéhrungsfonds Europdischen Stabilitdtsmechanismus aufbaut

Europdischer Minister Dieser Minister konnte die Kohdrenz, Effizienz, Transparenz

fiir Wirtschaft und und demokratische Rechenschaftspflicht in der europaischen o - -
Finanzen Wirtschaftspolitik und im Euroraum erhohen.

@ VORGELEGT/EINIGUNG ERZIELT
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Die Wirtschafts- und Wahrungsunion Europas vertiefen

3. DIE NACHSTEN SCHRITTE

Der Euro-Gipfel vom 29. Juni 2018 ist ein weiterer Schritt hin zu einer robusteren Wirtschafts- und Wahrungsunion, die den
Erwartungen der Biirger gerecht wird. ,Das Dach muss repariert werden, solange die Sonne scheint.”

& & &

Alle beschriebenen Schritte wéren Dies ermdglicht Vertrauensbildung Alle MaBnahmen verfolgen
Teil eines Pakets und eines und Auflésung verfahrener dasselbe Ziel: Stabilitdat und
Fahrplans. Positionen, wodurch Risikominderung | Widerstandsfahigkeit.

gewahrleistet und gleichzeitig
Risikoteilung ermdglicht wird.

Konkrete Beschlisse zur Vollendung der Bankenunion sollten Vorrang haben, aber es gibt noch weitere wichtige Elemente bei
denen dringend Fortschritte erforderlich sind.

Einigung iiber die Merkmale der Letztsicherung fiir den einheitlichen
Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund - SRF):

Nach dem Vorbild des Europdischen Stabilitatsmechanismus (ESM).

Hochstbetrag: 60 Mrd. EUR

Effiziente Entscheidungsfindung bei gleichzeitiger Achtung der legitimen (verfassungsmaBigen) Rechte der nationalen
Parlamente

Sobald die Anderung des ESM-Vertrags ratifiziert ist, kénnte der Fonds 2020 seine Arbeit aufnehmen

In Bezug auf das europadische Einlagenversicherungssystem kéonnte auf dem Gipfel
Folgendes vereinbart werden:

Verpflichtung auf einen gestaffelten Zeitplan und Aufnahme der politischen Gesprache spatestens nach dem Euro-
Gipfel

Mehrstufiger Ansatz, beginnend mit Liquiditatshilfen in Fallen, in denen das gemeinsame System nationale Verluste
nicht abdeckt

Ziel, auf dem Gipfeltreffen im Dezember einen Fahrplan mit einem Zieldatum fir die erste Phase zu abzuschlieBen

Einigung iiber die wichtigsten Merkmale einer Stabilisierungsfunktion im Rahmen
des neuen mehrjahrigen Finanzrahmens (MFR) 2021-2027:

Verankert im europdischen Rahmen

Die Grundlage bilden Darlehen mit einer Finanzhilfekomponente

Anwendbar fir den Euroraum und die Lander des Wechselkursmechanismus (WKM 11)

Es sollen strenge Férderfahigkeitskriterien gelten

Verwaltet von der Kommission

Sonstige wichtige Elemente:
Die Rolle des Europdischen Stabilitatsmechanismus ausrichten und dessen Aufnahme in EU-Recht sicherstellen

Allgemeine Unterstiitzung des Reformhilfeprogramms, das durch Bereitstellung budgetdrer und technischer
Unterstlitzung Reformen im Rahmen des kommenden MFR fordern soll

Allgemeine Unterstiitzung des (im Marz 2018 vorgeschlagenen) Legislativpakets der Kommission zum Abbau
notleidender Kredite

Die gesetzgebenden Organe der EU sollten bis Ende 2018 alle offenen Dossiers der Kapitalmarktunion schlieBen

Die gesetzgebenden Organe der EU sollten den Vorschlag zu Insolvenzvorschriften bis Ende 2018 annehmen,
damit solide Unternehmen umstrukturiert werden kénnen und ihre Bankkredite weiter bedienen konnen.
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