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AVVIZ LILL-PARTIJIET IKKONCERNATI

IL-HRUG TAR-RENJU UNIT U R-REGOLI TAL-UE FIL-QASAM TAL-IMMANIGGJAR TA’
ASSI

Mill-1 ta’ Frar 2020, ir-Renju Unit irtira mill-Unjoni Ewropea u sar “pajjiz terz*. II-
Ftehim dwar il-Hrug? jipprevedi perjodu ta’ tranzizzjoni li jintemm fil-31 ta’ Dicembru
2020. Sa dik id-data, il-ligi tal-UE kollha kemm hi tapplika ghar-Renju Unit u fih®.

Matul il-perjodu ta’ tranzizzjoni, I-UE u r-Renju Unit se jinnegozjaw ftehim dwar shubija
¢dida. Madankollu, m’hemmx certezza dwar jekk jintlahaqx ftehim bhal dan u jekk
jidholx fis-sehh fi tmiem il-perjodu ta’ tranzizzjoni. Fi kwalunkwe kaz, tali ftehim Ajohloq
relazzjoni li tkun differenti hafna mill-parte¢ipazzjoni tar-Renju Unit fis-suq intern™.

Barra minn hekk, wara tmiem il-perjodu ta’ tranzizzjoni, ir-Renju Unit se jkun pajjiz terz
fir-rigward tal-implimentazzjoni u l-applikazzjoni tal-ligi tal-UE fl-Istati Membri tal-UE.

Ghaldagstant, il-partijiet interessati kollha, u spec¢jalment 1-operaturi ekonomici, huma
mfakkra dwar I-implikazzjonijiet tas-sitwazzjoni legali applikabbli li t-tmiem tal-perjodu
ta’ tranzizzjoni se jkollu fuq l-attivitajiet taghhom.

Avviz lill-partijiet ikkon¢ernati:

Huwa rrakkomandat li |-kumpaniji manigerjali tal-UCITS® u |-manigers ta’ Fond ta’
Investiment Alternattiv (AIF) (AIFMs) jivvalutaw il-konsegwenzi ta’ tmiem il-perjodu
ta’ tranzizzjoni fid-dawl ta’ dan l-avviz u jiehdu azzjoni xierqa, bhal perezempju li jiksbu
awtorizzazzjoni biex jimmaniggaw AIFs mhux tal-UE (UCITS jew AIFs precedentement
tar-Renju Unit), li jinformaw lill-investituri dwar il-konsegwenzi ta’ tmiem il-perjodu ta’

! Pajjiz terz huwa pajjiz mhux Stat Membru tal-UE.

2 Il-Ftehim dwar il-hrug tar-Renju Unit tal-Gran Brittanja u I-Irlanda ta’ Fuq mill-Unjoni Ewropea u

mill-Komunita Ewropea tal-Energija Atomika, GU C 29 I, 31.1.2020, p. 7 (“II-Ftehim dwar il-Hrug”).

Soggett ghal certi eccezzjonijiet previsti fl-Artikolu 127 tal-Ftehim dwar il-Hrug, 1i I-ebda wahda
minnhom ma hija rilevanti fil-kuntest ta’ dan l-avviz .

B’mod partikolari, ftehim ta’ kummer¢ hieles ma jipprovdix ghal kuncetti tas-suq intern (fil-gasam tal-
prodotti u s-servizzi) bhar-rikonoxximent reciproku
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tranzizzjoni u li jirrevedu, meta jkun xieraq, id-delega ta’ ¢erti funzjonijiet operazzjonali
lil fornituri stabbiliti fir-Renju Unit. Wara I-bidla fl-istatus legali tal-fondi tar-Renju Unit,
I-investituri ghandhom jivverifikaw ukoll meta jkun xieraq il-modifika tal-eligibbilta tal-
investimenti taghhom.

Ghalhekk, il-partijiet ikkonc¢ernati rilevanti kollha huma mhegga bil-qawwa jiehdu
vantagg mill-zmien sal-31 ta’ Dicembru 2020 biex jizguraw li jkunu hadu 1-azzjonijiet
kollha mehtiega biex ihejju ghal tmiem il-perjodu ta’ tranzizzjoni.

Innota: Dan l-avviz ma jindirizzax

- Ir-regoli tal-UE dwar il-kunflitt ta’ ligijiet u gurisdizzjonijiet (“kooperazzjoni
gudizzjarja f’materji ¢ivili u kummer¢jali”);

- il-ligi tal-kumpaniji tal-UE;
- Ir-regoli tal-UE dwar il-protezzjoni tad-data personali.

Ghal dawn l-aspetti, qeghdin jithejjew avvizi ohrajn jew gew ippubblikati®.

Wara t-tmiem tal-perjodu ta’ tranzizzjoni, ir-regoli tal-UE fil-gasam tal-immaniggjar tal-
assi, partikolarment id-Direttiva 2009/65/KE dwar Imprizi ta’ Investiment Kollettiv
£ Titoli Trasferibbli’ (“id-Direttiva UCITS”) u d-Direttiva 2011/61/UE dwar Manigers ta’
Fondi ta’ Investiment Alternattivi ma jibqghux japplikaw ghar-Renju Unit. Dan ghandu
I-konsegwenzi partikolari li gejjin:

1. ATTIVITA TA’ MMANIGGJAR TA" ASSI FIR-RENJU UNIT

Entitajiet awtorizzati mill-awtoritajiet kompetenti tar-Renju Unit li jimmaniggjaw
imprizi ta’ investiment kollettiv (minn hawn’ il quddiem “entitajiet awtorizzati mir-
Renju Unit”) f’konformita mad-Direttiva 2009/65/KE u d-Direttiva 2011/61/UE ma
jibgghux jibbenefikaw minn din 1-awtorizzazzjoni®madwar I-UE (se jitilfu I-hekk
imsejjah “passaport tal-UE”) u se jigu ttrattati bhala manigers tal-AIF minn pajjizi
terzi. Dan ifisser li dawk l-entitajiet tar-Renju Unit mhumiex ser jibqghu jkunu
jistghu jamministraw fondi u fondi tas-swieq fl-UE abbazi tal-awtorizzazzjonijiet
attwali taghhom:
o Fir-rigward tal-UCITS, I-EUVECA®, I-EuSEF™ u I-ELTIF', kemm il-fondi
ta’ investiment kif ukoll il-manigers taghhom iridu jkunu stabbiliti u

https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-
partnership/getting-ready-end-transition-period _mt.

" Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, tat-13 ta’ Lulju 2009, dwar il-
koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’
investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).

8 L-Artikolu 6 tad-Direttiva 2009/65/KE, I-Artikolu 6 tad-Direttiva 2011/61/UE.

Fond Ewropew ta' Kapital ta' Riskju.

0 Fondi ta’ Intraprenditorija So¢jali Ewrope;.

1 Fond Ewropew tal-Investiment fug Terminu Twil.



https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-partnership/getting-ready-end-transition-period_mt
https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-partnership/getting-ready-end-transition-period_mt

rregistrati fl-UE biex ikunu jistghu jimmaniggjaw u jikkummerc¢jalizzaw
fondi lil investituri fil-livell tal-konsumatur*?u lil investituri professjonali
madwar [-Unjoni.

o Il-manigers tal-AlF iridu jkunu stabbiliti u awtorizzati fl-UE biex ikunu
jistghu jimmaniggjaw u jikkummer¢jalizzaw AlFs lil investituri professjonali
madwar I-UE.

B’konsegwenza ta’ dan, l-imprizi ta’ investiment kollettiv kollha li huma rregistrati
jew awtorizzati fir-Renju Unit ser jitqiesu bhala fondi ta’ investiment kollettiv mhux
tal-UE (AIFs mhux tal-UE). Dan japplika ghal:
o Imprizi ta’ Investiment Kollettiv f*Titoli Trasferibbli (UCITS)
Fondi ta' investiment alternattiv (AIFS)
Fondi Ewropej ta' Kapital ta' Riskju (EuUVECA)™;
Fondi ta’ Intraprenditorija So¢jali Ewropej (EuSEF)';
Fondi Ewropej tal-Investiment fug Terminu Twil (ELTIF)™; kif ukoll
Fondi tas-Suq Monetarju (MMF)*®.

O O O O O

L-adattamenti u l-istrategiji tal-kumpaniji tal-gestjoni tal-UCITS, tal-AlFMs u tal-
investituri u l-istrategiji tal-investituri jridu jkunu lesti ghas-Sitwazzjoni fejn I-
entitajiet stabbiliti mir-Renju Unit ma jkunux jistghu jibbenefikaw mir-regim stabbilit
fid-Direttiva 2011/61/UE. Ghandu jigi nnutat li r-regim tal-passaport ta’ pajjiz terz
fid-Direttiva 2011/61/UE gatt ma gie attivat.

L-Istati Membri jistghu jippermettu lil manigers tal-AlF li ma jkunux stabbiliti u
awtorizzati flI-UE 1i jikkummer¢jalizzaw AIFs (AIFs tal-UE u AlFs mhux tal-UE) fit-
territorju taghhom skont I-hekk imsejha Regimi Nazzjonali ta’ Kollokament Privat'’
(minn hawn ’il quddiem imsejha "NPPR"). Id-Direttiva 2011/61/UE taghti 1-Istati
Membri d-diskrezzjoni dwar jekk jattivawx I-NPPR u jekk jistipulawx regoli aktar
stretti lil hinn mir-rekwiziti minimi stipulati fid-Direttiva. Xi Stati Membri ma
jippermettux I-NPPR filwaqt li Stati Membri ohrajn jippermettu biss il-
kummerc¢jalizzazzjoni lil investituri professjonali.
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L-EuVECA u I-EuSEF jistghu jigu kkumerjalizzati biss lil investituri fil-livell ta’ konsumatur sakemm
jigu rrispettati 1-limitazzjonijiet imposti fl-Artikolu 6 tar-Regolament (UE) Nru 345/2013 u I-Artikolu
6 tar-Regolament (UE) Nru 346/2013. L-ELTIF jistghu jigu kkummerc¢jalizzati biss lil investituri fil-
livell ta’ konsumatur skont il-limitazzjonijiet imposti fl-Artikolu 28 tar-Regolament (UE)
Nru 2015/760.

Ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta' April 2013 dwar
fondi Ewrope;j ta' kapital ta' riskju GU L 115, 25.4.2013, p. 1.

Ir-Regolament (UE) Nru 346/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta> April 2013 dwar il-
fondi ta’ intraprenditorija so¢jali Ewrope;j GU L 115, 25.4.2013, p. 18.

Ir-Regolament (UE) 2015/760 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-29 ta' April 2015 dwar il-
Fondi Ewropej ta' Investiment fuq Terminu Twil GU L 123, 19.5.2015, p. 98.

Ir-Regolament (UE) Nru 2017/1131 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2017 dwar
il-fondi tas-suq monetarju GU L 169, 30.6.2017, p. 8.

Skont I-NPPRs, entitajiet minn pajjizi terzi ma jibbenefikawx minn passaporti tal-UE fil-gafas tas-suq
uniku ghaliex kull NPPR ikun validu biss ghall-Istat Membru kkoncernat. 1d-Direttiva 2011/61/UE
tinkludi sett ta’ kundizzjonijiet minimi skont I-NPPR ghal (i) entitajiet minn pajjizi terzi (perezempju
manigers mhux mill-UE ghandhom jikkonformaw ma’ uhud mir-rekwiziti tad-Direttiva 2011/61/UE
bhar-rapport annwali, id-divulgazzjoni lill-investituri u r-rappurtar), u (ii) pajjiz terz (perezempju iridu
jkunu fis-sehh ftehimiet ta’ kooperazzjoni xierqa bejn l-awtorita kompetenti tal-UE u l-awtoritajiet
rilevanti tal-pajjiz terz).



Kumpaniji manigerjali tal-UCITS jew manigers tal-AlF awtorizzati mill-awtoritajiet
kompetenti tal-UE f’konformita mal-Artikolu 6 tad-Direttiva 2009/65/KE jew
Artikolu 6 tad-Direttiva 2011/61/UE li jkunu sussidjarji ta’ entitajiet stabbiliti fir-
Renju Unit (kumpaniji legalment indipendenti stabbiliti fl-UE u kkontrollati minn
entitajiet stabbiliti fir-Renju Unit jew affiljati maghhom) huma kumpaniji tal-UE u
jistghu jibqghu joperaw abbazi tal-awtorizzazzjoni taghhom bhala kumpaniji
manigerjali tal-UCITS u manigers tal-AlF fl-UE.

Ferghat ta’ manigers mir-Renju Unit (prezenzi permanenti li ma jkunux legalment
indipendenti mill-maniger tal-AlF) fl-UE ser jitqiesu bhala ferghat ta’ manigers tal-
AIF mhux mill-UE minn tmiem il-perjodu ta’ tranzizzjoni. Dawk il-ferghat ser ikunu
suggetti ghar-rekwiziti tal-NPPRs fl-Istati Membri kkoncernati, fejn ikunu
disponibbli.

ATTIVITA TA’ MMANIGGJAR TA" ASSI FL-UE

Wara t-tmiem tal-perjodu ta’ tranzizzjoni, il-UCITS u I-AlFs awtorizzati jew
irregistrati fir-Renju Unit skont id-Direttiva 2009/65/KE jew id-Direttiva 2011/61/UE
se jkunu AlFs mhux tal-UE (ara aktar ’il fuq). Entitajiet awtorizzati mill-awtoritajiet
kompetenti tal-UE f’konformitda mad-Direttiva 2009/65/Ke(minn(minn hawn ‘il
quddiem “il-kumpaniji manigerjali tal-UCITS tal-UE”) li jimmaniggjaw dawk li
precedentement kienu UCITS awtorizzati fir-Renju  Unit jehtieg jiksbu
awtorizzazzjoni f’konformita mal-Artikolu 6 tad-Direttiva 2011/61/UE biex
Jjimmaniggjaw AIFs mhux tal-UE.

L-AIFMs stabbiliti u awtorizzati jew irregistrati fl-UE 1i jimmaniggjaw AIFs mhux
mill-UE li mhumiex kummercjalizzati fl-UE jridu jikkonformaw mad-Direttiva
2011/61/UE (minbarra r-regoli dwar id-depozitarju u r-rapport annwali). 1l-ftehimiet
ta’ kooperazzjoni ghall-iskambju ta’ informazzjoni bejn 1-awtoritajiet kompetenti tal-
UE u l-awtoritajiet tal-pajjiz terz rilevanti jridu jkunu fis-sehh (I-Artikolu 34 tad-
Direttiva 2011/61/UE). Fin-nuqqas ta’ ftehimiet ta’ kooperazzjoni bhal dawn, I-
AIFMs stabbiliti u awtorizzati jew irregistrati fl-UE ma jistghux jimmaniggjaw u
jikkummercjalizzaw AIFs mhux tal-UE bhal dawn.

Skont |-Artikolu 36 tad-Direttiva 2011/61/UE, il-kummer¢jalizzazzjoni ta’ AlIFs
mhux tal-UE mmaniggjati minn maniger tal-AIF stabbilit u awtorizzat jew irregistrat
fl-UE huwa suggett ghall-NPPR, li huwa fid-diskrezzjoni tal-Istati Membri. L-Istati
Membri jistghu jimponu regoli aktar stretti fuq din il-kategorija ta’ AIFM fir-rigward
tal-kummerc¢jalizzazzjoni ta’ tali fondi ta’ investiment. Huma jistghu jaghzlu wkoll li
ma jippermettu I-ebda kummercjalizzazzjoni ta’ tali AIFs mhux tal-UE.

Skont ir-regoli dwar id-divulgazzjoni lill-investituri fid-Direttiva 2009/65/KE u d-
Direttiva 2011/61/UE, il-kumpaniji manigerjali u I-AIFMs iridu jiehdu numru ta’
mizuri biex jinfurmaw lill-investituri dwar il-konsegwenzi tal-hrug tar-Renju Unit
mill-UE, b’mod partikolari:

o L-AIFMs ghandhom jizvelaw lill-investituri kull bidla materjali fl-
informazzjoni li hija mehtiega li tigi zvelata skont 1-Artikolu 23 tad-Direttiva
2011/61/UE, li tinkludi, izda mhijiex limitata ghal, 1-implikazzjonijiet legali
tar-relazzjoni kuntrattwali li tkun dahlet ghalihom ghall-fini tal-investiment.
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o Skont I-Artikoli 72 u 78 tad-Direttiva 2009/65/KE, il-kumpaniji manigerjali
tal-UCITS ghandhom izommu aggornati 1-elementi essenzjali tal-prospett u
dokument bit-taghrif ewlieni ghall-investitur. Dak jinkludi informazzjoni
dwar I-Istati Membri fejn il-kumpanija manigerjali tkun awtorizzata u fejn il-
UCITS tkun immaniggjata jew ikkummercjalizzata b’mod transfruntier.

Ghaldagstant, il-kumpanija manigerjali u 1-AIFMs iridu jivvalutaw jekk il-bidla fl-
istatus legali tal-fond ta’ investiment tkunx ghadha konformi mal-istrategija ta’
investiment tal-fond kif ikkomunikat gabel lill-investituri.

Fir-rigward tal-assi li fihom jinvestu I-fondi regolati mill-ligi tal-UE, id-Direttiva
2009/65/KE u d-Direttiva 2011/61/UE ma jipprojbixxux investiment f’assi eligibbli li
jkunu jinsabu barra mill-UE. Madankollu, ser ikun hemm restrizzjonijiet fuq strutturi
ta’ fond ta’ fondi; b’mod partikolari jehtieg 1i UCITS awtorizzati fl-UE jivvalutaw |-
eligibbilta tal-UCITS li precedentement kienu awtorizzati fir-Renju Unit.'®

L-investituri tal-UE ghandhom jirrevedu I-kriterji ta’ investiment taghhom biex
jivvalutaw il-konformita fir-rigward tal-fondi ta’ investiment kollettiv 1i huma
investew wara I-bidla fl-istatus legali ta’ dawk il-fondi (ez. AIF mhux tal-UE minflok
UCITS).

Id-delegar ta’ certi funzjonijiet lil fornituri stabbiliti fir-Renju Unit tkun tista’ ssir
sakemm dan ikun konformi tar-rekwiziti rilevanti tad-Direttiva 2009/65/KE u tad-
Direttiva 2011/61/UE™. B’mod partikolari, fejn id-delega tkun tikkoncerna I-
immaniggjar ta’ portafolji jew l-immaniggjar tar-riskju (jew immaniggjar ta’
investiment ghall-UCITS) u tinghata lil impriza stabbilita {’pajjiz terz, jenhtieg li
jkun hemm fis-sehh ftehim ta’ kooperazzjoni bejn l-awtoritda kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju tal-kumpanija manigerjali tal-UCITS jew tal-maniger tal-AlF
u l-awtorita supervizorja tal-impriza li tkun qed twettaq il-funzjoni delegata fil-pajjiz
terz. Barra minn hekk, I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) harget
opinjoni li tinkludi Kjarifiki ¢ari dwar dawn il-kwistjonijiet, partikolarment dwar ir-
riskji ta’ kumpaniji fittizji "letter-box entities" 1i jistghu jirrizultaw mill-uzu ta’
arrangamenti ta’ esternalizzazzjoni jew mill-uzu ta’ ferghat mhux mill-UE ghall-
prestazzjoni ta’ funzjonijiet/servizzi fir-rigward ta’ klijenti mill-UE. Jehtieg li 1-uzu
ta’ ferghat mhux mill-UE jkun imsejjes fuq ragunijiet oggettivi marbuta mas-servizzi
pprovduti fil-gurizdizzjoni barra 1-UE u ma jistax jirrizulta f’sitwazzjoni fejn ferghat
bhal dawk mhux mill-UE jwettqu funzjonijiet materjali jew jipprovdu servizzi
materjali direzzjonati lejn I-UE.
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Il-valutazzjoni tal-eligibbilta skont 1-Artikoli 52 u 55 tad-Direttiva 2009/65/KE.

L-Artikolu 20 tad-Direttiva 2011/61/UE specifikat mill-Artikoli 75 sa 82 tar-Regolament ta’ Delega
tal-Kummissjoni (UE) Nru 231/2013 u I-Artikolu 13 tal-UCITS. Bhala parti mir-riezami tal-
Awtoritajiet Supervizorji Ewropej (“ESAs”) adottat fl-20 ta’ Settembru 2017, il-Kummissjoni
pproponiet koordinazzjoni msahha mill-ESAs fir-rigward tad-delegar u l-esternalizzazzjoni ta’
attivitajiet kif ukoll ta’ trasferiment tar-riskju (COM(2017)536 finali).

L-opinjoni tal-ESMA li tappogga Il-konvergenza supervizorja fil-gasam tal-immaniggjar tal-
investiment fil-kuntest tal-hrug tar-Renju Unit mill-Unjoni Ewropea (it-13 ta’ Lulju 2017)
(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-
management-in-context-united).



https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-management-in-context-united
https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-management-in-context-united

Skont I-Artikolu 21 tad-Direttiva 2011/61/UE u I-Artikolu 23 tad-Direttiva
2009/65/KE, id-depozitarju tal-AlF u I-UCITS tal-UE awtorizzati fl-UE jrid ikollhom
is-sede taghhom fl-Istat Membru tad-domic¢ilju tal-fond. L-Artikolu 22a tad-Direttiva
2009/65/KE u I-Artikolu 21(11) tad-Direttiva 2011/61/UE jistipulaw ir-rekwiziti
ghad-delegar lil parti terza ta’ funzjonijiet ta’ kustodja. Meta funzjonijiet ta’
salvagwardja jkunu gew delegati lil entita stabbilita fir-Renju Unit, il-UCITS u I-
AIFs ikollhom bzonn juru ragunijiet oggettivi ghad-delega u jiksbu opinjoni legali
minn parti indipendenti dwar |-adegwatezza tal-ligijiet tal-insolvenza tar-Renju Unit.
Jenhtieg 1i d-depozitarji jizguraw ukoll li tali parti terza tikkonforma mal-ligijiet
nazzjonali taghhom li jizguraw il-benefi¢cji tas-segregazzjoni tal-assi u tikkomunika
lid-depozitarju kwalunkwe bidla fil-ligi tal-insolvenza applikabbli u I-applikazzjoni
effettiva tieghu.

Is-sit web tal-Kummissjoni dwar il-fondi ta’ investiment
(https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-investment/investment-

funds_en) jipprovdi informazzjoni generali dwar l-immaniggjar tal-assi. Dawk il-pagni
jigu aggornati b’informazzjoni addizzjonali, fejn mehtieg.

[I-Kummissjoni Ewropea
Id-Direttorat Generali ghall-Istabbilta Finanzjarja, is-Servizzi Finanzjarji, u I-Unjoni tas-
Swieq Kapitali
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