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PAZINOJUMS IEINTERESETAJAM PERSONAM

APVIENOTAS KARALISTES IZSTASANAS UN ES NOTEIKUMI AKTIVU PARVALDIBAS JOMA

Kops 2020. gada 1. februara Apvienota Karaliste ir izstajusies no Eiropas Savienibas un
kluvusi par treso valsti®. Izsta§anas liguma’ ir paredzéts parejas periods, kas beigsies
2020. gada 31. decembri. Lidz mingtajam datumam Apvienotajai Karalistei un tas
teritorija pilniba ir piemérojamas ES tiesibas®,

Parejas perioda ES un Apvienota Karaliste risinas sarunas par noligumu par jaunu
partneribu. Tom&r nav skaidrs, vai parejas perioda beigas $ads noligums biis noslégts un
stasies speka. Katra zina attiecibas, ko $ads noligums raditu, loti atSkirtos no Apvienotas
Karalistes dalibas ick3gja tirga®.

Turklat p&c parejas perioda beigam attieciba uz ES tiesibu istenoSanu un pieméroSanu ES
dalibvalstis Apvienota Karaliste biis tresa valsts.

Tadel visam ieinteres€tajam personam un jo 1pasi ekonomikas dalibniekiem tiek
atgadinats par parejas perioda beigSanas juridiskas situacijas ietekmi uz to darbibam.

Ieteikums ieinteresétajam personam

PVKIU?® parvaldibas sabiedribam un alternativo ieguldijumu fondu (AIF) parvaldniekiem
(AIFP) tiek ieteikts novertet parejas perioda beigSanas sekas, nemot véra So pazinojumu,
un attiecigi rikoties, pieméram, sanemt atlauju parvaldit arpussavienibas AIF (agrakos
Apvienotas Karalistes PVKIU vai Apvienotas Karalistes AIF), informét iegulditajus par
parejas perioda beigSanas sekam un attieciga gadijuma parskatit iesp€u konkrétas
operacionalas funkcijas delegét Apvienotaja Karalisteé dibinatiem pakalpojumu

Tresa valsts ir valsts, kas nav ES dalibvalsts.

Ligums par Lielbritanijas un Ziemelirijas Apvienotas Karalistes izstaSanos no Eiropas Savienibas un
Eiropas Atomenergijas kopienas (OV L 29, 31.1.2020., 7. lpp.) (izstasanas ligums).

Ar daziem izne@mumiem, kas paredzgti izstaSanas Iiguma 127. panta, bet §2 pazinojuma konteksta nav
bitiski.

Konkretak, brivas tirdzniecibas noliguma netiek ietverti tadi iek$€ja tirgus principi (precu un
pakalpojumu joma) ka savstarpgja atzisana.

Parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumi.



sniedzgjiem. P&c Apvienotas Karalistes fondu juridiska statusa mainas iegulditajiem
attieciga gadijuma biitu ar1 japarbauda izmainas savu ieguldijumu atbilstiba.

Tapéc visam attiecigajam ieinteres€tajam personam tiek stingri ieteikts izmantot laiku
lidz 2020. gada 31. decembrim, nodroSinot, ka tas ir veikuSas visus vajadzigos
pasakumus, lai sagatavotos parejas perioda beigam.

Nemiet veéra, ka Sis pazinojums neattiecas uz:

- ES noteikumiem par tiesibu normu kolizijam un jurisdikciju (“tiesu iestazu sadarbiba
civillietas un komerclietas”™);

- ES sabiedribu tiesibam;
- ES noteikumiem par persondatu aizsardzibu.

Attieciba uz $iem aspektiem tiek gatavoti vai jau ir publicéti citi pazinojumi®.

P&c parejas perioda beigam ES noteikumi aktivu parvaldibas joma — konkrétak, Direktiva
2009/65/EK par parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uzr,lémumiem7 (PVKIU
direktiva) un Direktiva 2011/61/ES par alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem
(AIFP direktiva) — Apvienotajai Karalistei vairs nebis saisto$i. Tam ir konkréti Sadas
sekas.

1. AKTIVU PARVALDIBAS DARBIBA APVIENOTAJA KARALISTE

e Sabiedribas, kuram Apvienotas Karalistes kompetentas iestades pieSkiruSas atlauju
parvaldit kolektivo ieguldijumu uzp€mumus (turpmak “strukttiras ar Apvienotas
Karalistes pieskirtu atlauju”) saskana ar Direktivu 2009/65/EK un Direktivu
2011/61/ES, vairs nevarés izmantot $o atlauju8 visa ES (tas zaudes ta deveto “ES
pasi”’) un tiks uzskatitas par tresas valsts AIF parvaldniekiem. Tas nozimé, ka §is
Apvienotas Karalistes sabiedribas Eiropas Savieniba vairs nevar€s parvaldit un
piedavat tirgt fondus, pamatojoties uz savu pasreiz speka esoso atlauju:

o attieciba uz PVKIU, ERKF®, ESUF™ un EIIF ™ gan kolektivo ieguldijumu
fondiem, gan to parvaldniekiem ir jabiit dibinatiem (javeic uznémeéjdarbiba)
un registrétiem vai sanémusiem darbibas atlauju Eiropas Savieniba, lai tie

https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-
partnership/getting-ready-end-transition-period Iv

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK (2009. gada 13. jiilijs) par normativo un
administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu
uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.).

®  Direktivas 2009/65/EK 6. pants un Direktivas 2011/61/ES 6. pants.

Eiropas riska kapitala fondi.

9 Eiropas socialas uznémgjdarbibas fondi.

1 Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondi.



https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-partnership/getting-ready-end-transition-period_lv
https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-partnership/getting-ready-end-transition-period_lv

Savienibas teritorija varétu parvaldit un piedavat tirgi privatiem
iegulditajiem®? un profesionaliem iegulditajiem paredzétus fondus;

o AIF parvaldniekiem ir jabiit dibinatiem un sanémuSiem darbibas atlauju
Eiropas Savieniba, lai tie ES teritorija driksteétu parvaldit un piedavat tirgh
profesionaliem iegulditajiem paredzétus AIF.

Lidz ar to visi kolektivo ieguldijumu uznémumi, kas registréti vai darbibas atlauju
sanémusi Apvienotaja Karalisté, kliis par arpussavienibas alternativo ieguldijumu
fondiem (arpussavienibas AIF). Tas attiecas uz:

o parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumiem (PVKIU);
alternativo ieguldijumu fondiem (AIF);
Eiropas riska kapitala fondiem (ERKF)B;
Eiropas socialas uznémejdarbibas fondiem (ESUF)14;
Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondiem (EIIF)™ un
naudas tirgus fondiem (NTF)®.

O O O O O

PVKIU parvaldibas sabiedribu, AIFP un iegulditaju darbibas pielagojumiem un
strat€gijam bis jabiut gataviem situacijai, kura Apvienotas Karalistes sabiedribas
nevar izmantot Direktiva 2011/61/ES noteikto rezimu. Jaatzimé, ka Direktiva
2011/61/ES paredzetais treSo valstu pasu reZims nekad nav ticis aktivizets.

Dalibvalstis var atlaut, ka AIFP, kas nav dibinati un darbibas atlauju nav sanémusi
Eiropas Savieniba, var piedavat tirgli AIF vienigi sava teritorija saskana ar attiecigas
valsts ta dévéto privatas izvietofanas regulgjumu'’ (National Private Placement
regime, turpmak “VPIR”). Direktiva 2011/61/ES ir noteikts, ka dalibvalstim ir ricibas
briviba attieciba uz to, vai izmantot VPIR, un direktiva ir atlauts papildus taja
ietvertajam prasibu minimumam piemérot ari stingrakus noteikumus. Dazam
dalibvalstim nav VPIR, savukart citas dalibvalstis lauj fondus piedavat tirgi tikai
profesionaliem iegulditajiem.
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ERKF un ESUF var tikt piedavati tirgli privatiem iegulditdjiem, vienigi ievérojot Regulas (ES)
Nr. 345/2013 6. panta un Regulas (ES) Nr. 346/2013 6. panta min&tos ierobezojumus. EIIF var tikt
piedavati tirgh privatiem iegulditajiem, vienigi ievérojot Regulas (ES) 2015/760 28. panta minétos
ierobezojumus.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 345/2013 (2013. gada 17. aprilis) par Eiropas riska
kapitala fondiem (OV L 115, 25.4.2013., 1. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 346/2013 (2013. gada 17. aprilis) par Eiropas
socialas uznémejdarbibas fondiem (OV L 115, 25.4.2013,, 18. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2015/760 (2015. gada 29. aprilis) par Eiropas ilgtermina
ieguldijumu fondiem (OV L 123, 19.5.2015., 98. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/1131 (2017. gada 14. junijs) par naudas tirgus
fondiem (OV L 169, 30.6.2017., 8. Ipp.).

VPIR paredz, ka treSo valstu sabiedribas nevar izmantot ES pasi vienota tirgus ietvaros, jo katrs VPIR
attiecas tikai uz vienu attiecigo dalibvalsti. Direktiva 2011/61/ES ietver VPIR ietvaros piemé&rojamo
nosacljumu minimumu attiectba uz i) treSas valsts sabiedribam (pieméram, arpussavienibas
parvaldniekiem ir jaievéro dazas Direktivas 2011/61/ES prasibas, pieméram, attieciba uz gada
parskatu, informacijas sniegSanu iegulditajiem un parskatu sniegSanu) un ii) treSo valsti (pieméram, ir
jabiit noslégtiem attiecigiem sadarbibas noligumiem starp ES kompetento iestadi un attiecigajam treSo
valstu iestadeém).



PVKIU parvaldibas sabiedribas un AIF parvaldnieki, kuriem saskana ar Direktivas
2009/65/EK 6. pantu vai Direktivas 2011/61/ES 6. pantu atlauju izsnieguSas ES
kompetentas iestades un kuri ir Apvienotaja Karalist€ dibinatu sabiedribu
meitassabiedribas (juridiski neatkarigas sabiedribas, kuras dibinatas ES, bet par
kuram kontroli 1steno vai kuras radniecigas sabiedribam, kas dibinatas Apvienotaja
Karaliste), ir ES sabiedribas un var turpinat darbibu ES, pamatojoties uz savu
sanemto atlauju darboties ka PVKIU parvaldibas sabiedriba vai AIFP.

Apvienotas Karalistes parvaldnieku filiales (pastavigas parstavniecibas, kas nav
juridiski neatkarigas no AIF parvaldnieka) p&c parejas perioda beigam Eiropas
Savieniba tiks uzskatitas par arpussavienibas AIFP filialem. Uz S$im filialem
attieksies prasibas, kas izriet no attiecigo dalibvalstu VPIR (ja tadi pastav).

AKTIVU PARVALDIBAS DARBIBA EIROPAS SAVIENIBA

Péc parejas perioda beigdam PVKIU un AIF, kuri darbibas atlauju saneémusi vai
registréti Apvienotaja Karalisté saskana ar Direktivu 2009/65/EK vai Direktivu
2011/61/ES, klus par arpussavienibas AIF (sk. ieprieks). Sabiedribam, kuram saskana
ar Direktivu 2009/65/EK atlauju izsniegusas ES kompetentas iestades (turpmak “ES
PVKIU parvaldibas sabiedribas”) un kuras parvalda $adus (bijuSos) PVKIU, kas
darbibas atlauju sanémusi Apvienotaja Karaliste, arpussavienibas AIF parvaldiSanas
vajadzibam biis jaieglst atlauja saskana ar Direktivas 2011/61/ES 6. pantu.

ES dibinatiem un darbibas atlauju sanémusiem vai registrétiem AIFP, kas parvalda
arpussavienibas AIF, kuri netiek piedavati tirgi ES, ir jaatbilst Direktivai 2011/61/ES
(iznemot noteikumus par depozitarijiem un gada parskatiem). Ir jabut speka
sadarbibas noligumiem par informacijas apmainu starp ES kompetentajam iestadem
un attiecigajam treSo valstu iestadem (Direktivas 2011/61/ES 34. pants). Ja $adu
sadarbibas noligumu nav, ES dibinati un darbibas atlauju sanémusi vai registréti
AIFP nedrikst parvaldit un piedavat tirgi $adus arpussavienibas AIF.

Saskana ar Direktivas 2011/61/ES 36. pantu tadu arpussavienibas AIF piedavasanai
tirgli, kurus parvalda AIFP, kas dibinats un darbibas atlauju sanémis vai registréts
Eiropas Savieniba, ir piemérojams attiecigais VPIR, ko dalibvalstis var ieviest péc
sava ieskata. Attieciba uz $adu ieguldijumu fondu piedavasanu tirgii dalibvalstis Sai
AIFP kategorijai var noteikt stingrakus noteikumus. Tas var arT izveléties neatlaut
Sadu arpussavienibas AIF piedavasanu tirgi.

Saskana ar Direktiva 2009/65/EK un Direktiva 2011/61/ES ietvertajiem noteikumiem
par informacijas sniegSanu iegulditajiem PVKIU parvaldibas sabiedribam un AIFP ir
javeic vairaki pasakumi, lai informétu iegulditajus par $adam sekam, kas izriet no
Apvienotas Karalistes izstasanas no ES un no parejas perioda beigSanas.

o AIFP ir iegulditajiem jadara zinamas visas biitiskas izmainas informacija, kas
jaatklaj saskana ar Direktivas 2011/61/ES 23. pantu, — tostarp (bet ne tikai)
ieguldijumu noliika noslégto ligumattiecibu juridiskas sekas.

o Saskana ar Direktivas 2009/65/EK 72. un 78. pantu PVKIU parvaldibas
sabiedribam ir jaatjaunina prospekta un iegulditdjiem paredzetas
pamatinformacijas dokumenta bitiskie elementi. Tas ietver ar1 informaciju



par dalibvalstim, kuras parvaldibas sabiedriba sanémusi atlauju un kuras
PVKIU tiek parvaldits vai piedavats tirgii pari robezam.

Turklat PVKIU parvaldibas sabiedribam un AIFP ir janovért€, vai ieguldijumu fonda
juridiska statusa maina ietekmétu atbilstibu fonda ieguldijjumu strat€gijai, ar ko
iegulditaji iepazistinati ieprieks.

Attieciba uz aktiviem, kuros ar ES tiesibu aktiem reglamenteti fondi veic
ieguldijumus, Direktiva 2009/65/EK un Direktiva 2011/61/ES neliedz ieguldit
atbilstigos aktivos, kas atrodas arpus ES. Tomer pastav ierobezojumi attieciba uz
fondu fondu struktiiram; pieméram, PVKIU, kas darbibas atlauju sanémusi ES, ir
janoverte to (agrako) PVKIU atbilstiba, kuri darbibas atlauju sanémusi Apvienotaja
Karaliste™.

ES iegulditajiem biitu japarskata savi ieguldijumu kriteriji, lai novertétu atbilstibu
attieciba uz kolektivo ieguldijumu fondiem, kuros tie veikusi ieguldijumus, péc So
fondu juridiska statusa mainas (pieméram, arpussavienibas AIF agraka PVKIU vieta).

Dazu funkciju delegéSanu pakalpojumu sniedz&jiem, kas dibinati Apvienotaja
Karalistg, drikst veikt vienigi tad, ja ir ievérotas Direktivas 2009/65/EK un Direktivas
2011/61/ES attiecigas prasibas™. Konkréetak, ja delegésana attiecas uz portfela
parvaldibu vai riska parvaldibu (vai ieguldijumu parvaldibu PVKIU vajadzibam) un
ja ta uzticeta uzn@mumam, kas dibinats kada tresa valsti, ir jabiit noslégtam
sadarbibas noligumam starp PVKIU parvaldibas sabiedribas vai AIFP izcelsmes
dalibvalsts kompetento iestadi un ta uznémuma uzraudzibas iestadi, kas minétaja
treSaja valsti veic delegéto funkciju. Turklat Eiropas Ve&rtspapiru un tirgu iestade
(EVTI) ir sniegusi atzinumu ar konkrétu skaidrojumu par Siem jautajumiem,
pieméram, par riskiem saistiba ar Caulas sabiedribam, kuri var rasties, ja tiek
izmantotas arpakalpojumu vienoSanas vai arpussavienibas filiales, lai veiktu
funkcijas/ sniegtu pakalpojumus klientiem Eiropas Savieniba. Arpussavienibas filialu
izmantoSana ir jabalsta uz objektiviem iemesliem, kas saistiti ar sniegtajiem
pakalpojumiem arpus ES (treSaja valsti), un ta nedrikst izraisit situaciju, kad Sadas
arpussavienibas filiales veic bitiskas funkcijas vai sniedz biitiskus pakalpojumus
atpakal Eiropas Savieniba®.

Saskana ar Direktivas 2011/61/ES 21. pantu un Direktivas 2009/65/EK 23. pantu to
ES AIF un PVKIU depozitarijam, kuri darbibas atlauju ir sanémusi Eiropas
Savieniba, ir jaatrodas fonda izcelsmes dalibvalsti. Direktivas 2009/65/EK 22.a pants
un Direktivas 2011/61/ES 21. panta 11. punkts ietver prasibas attieciba uz kontu
turéSanas funkcijas deleg€Sanu treSai personai. Ja kontu turéSanas funkcijas ir
delegétas sabiedribai, kas dibinata Apvienotaja Karalist, PVKIU un AIF
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Atbilstibas novertéSana saskana ar Direktivas 2009/65/EK 52. un 55. pantu.

Direktivas 2011/61/ES 20. panta, ar konkretizéjumu Komisijas Delegétas regulas (ES) Nr. 231/2013
75.-82. panta un PVKIU direktivas 13. panta. Komisija sava parskata par Eiropas uzraudzibas
iestadem (EUI), kas pienemts 2017. gada 20. septembri, ierosina pastiprinat koordinaciju starp EUI
saistiba ar funkciju delegéSanu un arpakalpojumiem, ka arT riska nodosanu (COM(2017)536 final).

EVTI atzinums par atbalstu uzraudzibas konvergencei ieguldijumu parvaldibas joma saistiba ar
Apvienotas  Karalistes  izstaSanos no  Eiropas  Savienibas  (2017.gada  13.julijs)
(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-
management-in-context-united).
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depozitarijiem ir japierada objektivi deleg€juma iemesli un jasanem neatkarigas
personas juridisks atzinums par Apvienotas Karalistes maksatnespgjas tiesibu aktu
atbilstibu. Depozitarijiem biitu arT janodroSina, ka $ada tresa persona ievéro to valsts
tiestbu aktus, nodroSinot aktivu noskirSanas ieguvumus, un ka ta pazino
depozitarijam par visam izmainam piemé&rojamajos maksatnespgjas jomas tiesibu
aktos un to efektiva pieméroSana.

Komisijas timekla vietné par ieguldijumu fondiem (https://ec.europa.eu/info/business-
economy-euro/growth-and-investment/investment-funds_en) ir  sniegta  vispariga
informacija par aktivu parvaldibu. Vajadzibas gadijuma §is vietnes saturs tiks atjauninats
ar papildu informaciju.

Eiropas Komisija
FinanSu stabilitates, finanSu pakalpojumu un kapitala tirgu savienibas generaldirektorats
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