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KOZLEMENY AZ ERDEKELT FELEK RESZERE

AZ EGYESULT KIRALYSAG EU-BOL VALO KILEPESE ES A VAGYONKEZELESRE
VONATKOZO UNIOS SZABALYOK

Az Egyesilt Kiralysag 2020. februar 1-jén kilépett az Europai Uniobdl, és ,,harmadik
orszag™" lett. A kilépésrol rendelkezd megallapodas? 2020. december 31-ig tarté atmeneti
idészakot ir eld. Eddig az id6pontig az unids jog teljes egészében alkalmazand6 az
Egyestlt Kiralysagra és az Egyestlt Kiralysagban®.

Az EU és az Egyesiilt Kiralysag az atmeneti id6szak alatt targyalasokat fog folytatni egy
Uj partnerségre irdnyuld megallapodasrol. Nem biztos azonban, hogy az atmeneti idészak
végeig létrejon és hatdlyba Iép egy ilyen megéllapodas. Mindenesetre egy ilyen
megallapodds nagyon eltérd viszonyt teremtene attdél, mint amelynek keretében az
Egyesiilt Kiralysag a belsd piacon részt vesz*.

Tovéabba az atmeneti iddszak lejarta utan az Egyesiilt Kirdlysag az unids jognak az EU-
tagallamokban val6 végrehajtasa és alkalmazésa szempontjabol harmadik orszégnak fog
mindstilni.

Ezért valamennyi érdekelt felet és kiilondsen a gazdasagi szereploket emlékeztetjiik arra,
hogy az atmeneti iddszak lejarta milyen jogi kovetkezményekkel fog jarni a
tevékenységeikre nézve.

Tanécs az érdekelt felek részére:

E kozlemény fényében az AEKBV® -kezel$ tarsasagoknak és az alternativ befektetési
alapok (ABA) kezeléinek (ABAK) érdemes értékelniiik az atmeneti idészak lejartanak

! A harmadik orszag olyan orszag, amely nem tagja az EU-nak.

2 Megallapodas a Nagy-Britannia és Eszak-irorszag Egyesiilt Kiralysaganak az Eurépai Unidbdl és az

Eurdpai Atomenergia-kozosségbol torténd kilépésérdl (HL L 29., 2020.1.31., 7.0.) (,,a kilépésrol
rendelkez6 megallapodas™).

A kilépésrdl rendelkez6 megallapodas 127. cikkében meghatarozott egyes kivételekkel, amelyek
egyike sem relevans e kdzlemény szempontjaboél.

Nevezetesen a szabadkereskedelmi megallapodas nem tartalmaz olyan belsé piaci elveket (az aruk és a
szolgaltatasok teriiletén), mint a kdlcsénds elismerés.

Atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok



kovetkezményeit, és megtenniiik a megfeleld intézkedéseket, példaul engedélyt szerezni
a nem uniés ABA-k (kordbbi egyesiilt kiralysagbeli AEKBV-k vagy egyesilt
kiralysagbeli ABA-k) kezelésére, tajékoztatni a befektetéket az atmeneti idOszak
lejartanak kovetkezményeirdl és adott esetben feliilvizsgalni egyes operativ funkciok
Egyesiilt Kiralysagban letelepedett szolgaltatokra torténd atruhazasat. Az egyesiilt
kiralysagbeli alapok jogallasanak megvaltozasat kovetden a befektetoknek adott esetben
befekteteseik elfogadhatésaganak mddosulasat is meg kell vizsgalniuk.

A Bizottsdg ezért hatarozottan arra 0sztén6z minden érintett érdekelt felet, hogy
hasznalja ki a 2020. december 31-ig tart6 id6szakot, és tegyen meg minden szikséges
intézkedést az atmeneti iddszak lejartara valo felkésziiléshez.

Felhivjuk a figyelmet a kovetkezokre: Ez a kozlemény nem részletezi az aldbbi
kérdeseket:

- akollizidra és joghatosagi 6sszelitkdzésre vonatkozo unids szabalyok (,,igazsagligyi
egylittmiikodés polgari és kereskedelmi ligyekben”);

- az unids tarsasagi jog;
- aszemélyes adatok védelmére vonatkozo6 unids szabalyok.

E kérdésekkel mas késziils vagy mar kozzétett kozlemények foglalkoznak®.

Az atmeneti iddszak lejarta utdn a vagyonkezelés teriiletére vonatkozé unios szabalyok,
kulonosen az atruhdzhaté  értékpapirokkal foglalkozd  kollektiv  befektetési
véllalkozasokrél — sz6l6  2009/65/EK iranyelv’  (,AEKBV-iranyelv”) és az
alternativbefektetésialap-kezel6krdl sz6l6 2011/61/EU iranyelv (,,ABAK-iranyelv’’) mar
nem alkalmazandok az Egyesult Kirdlysagra. Ez kulondsen az alabbi kovetkezményekkel
jar:

1. EGYESULT KIRALYSAGBELI VAGYONKEZELESI TEVEKENYSEG

e Azok a jogalanyok, amelyek szaméra az Egyesult Kiralysag illetékes hatdsagai
engedélyezték kollektiv befektetési vallalkozasok kezelését (a tovabbiakban: egyesiilt
kiralysagbeli engedéllyel rendelkezé jogalanyok) a 2009/65/EK iranyelvnek és a
2011/61/EU iranyelvnek megfeleléen, a tovabbiakban nem részesiilnek az
engedélyezés® egész EU-ra kiterjedd elényeibél (elveszitik az un. ,,uniés szolgaltatasi
utlevelet”), és harmadik orszagbeli ABA-kezeldnek mindsiilnek. Ez azt jelenti, hogy
az emlitett egyestlt kiralysagbeli jogalanyok jelenlegi engedélylk alapjan mar nem
kezelhetnek és forgalmazhatnak alapokat az EU-ban:

https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-
partnership/getting-ready-end-transition-period_hu.

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az atruhazhatd
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozd torvényi,
rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (HL L 302., 2009.11.17., 32. 0.).

8 A 2009/65/EK iranyelv 6. cikke és a 2011/61/EU iranyelv 6. cikke.
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o AEKBV, EuUVECA®, ESZVA' és EHTBA™ esetében mind a kollektiv
befektetési alapokat, mind azok kezeldit az Unioban kell bejegyezni,
nyilvantartasba venni vagy engedélyezni ahhoz, hogy azok a lakossagi‘? és
szakmai befektetok szamara alapokat kezelhessenek és forgalmazhassanak az
Unio egész teruletén.

o Az ABA-kezel6ket az EU-ban kell bejegyezni és engedélyezni ahhoz, hogy
ABA-kat kezelhessenek ¢és forgalmazhassanak szakmai befektetok szamara az
Unié egész tertletén.

Kovetkezéskeppen az Egyesult Kiralysagban nyilvantartasba vett vagy engedélyezett
valamennyi kollektiv befektetési vallalkozas nem unids alternativ befektetési alap
(nem unids ABA) lesz a kilépéstol. Ez a kovetkezOkre alkalmazando:

o Atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozasok
(AEKBV);
Alternativ befektetési alapok (ABA);
Eurdpai kockazatitke-alapok (EUVECA)®;
Eurdpai szociélis véllalkozasi alapok (ESZVA)*;
Eurdpai hossz( tavi befektetési alap (EHTBA)™; valamint
Pénzpiaci alapok®.

O O O O O

Az AEKBV-kezel$ tarsasagoknak, ABAK-oknak és befektetoknek iizleti modelljiik
modositasaval és stratégiajukkal készen kell allniuk arra a helyzetre, amikor az
Egyesult Kiralysagban letelepedett jogalanyok nem vehetik igénybe a 2011/61/EU
irdnyelvben meghatéarozott rendszert. Meg kell jegyezni, hogy a 2011/61/EU iranyelv
szerinti harmadik orszagbeli utlevél rendszerét soha nem alkalmaztak.

A tagallamok engedélyezhetik az Unidn kivil bejegyzett és engedélyezett ABAK-ok
szdmara, hogy kizarolag a sajat teriiletiikon ugynevezett nemzeti zart kort kibocsatasi
rendszerek'’” keretében ABA-kat forgalmazzanak. A 2011/61/EU irényelv
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Eurépai kockazatitéke-alap
Eurdpai szocialis vallalkozasi alap
Europai hosszu tavu befektetési alap

EUVECA és ESZVA csak a 345/2013/EU rendelet 6. cikkében és a 346/2013/EU rendelet 6. cikkében
meghatarozott korlatozasok figyelembevételével forgalmazhato lakossagi befektetok szamara. EHTBA
csak az (EU) 2015/760 rendelet 28. cikkében meghatarozott korlatozasok figyelembevételével
forgalmazhato lakossagi befektetdk szamara.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 345/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eurdpai kockazatitoke-
alapokrol (HL L 115., 2013.4.25., 1. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 346/2013/EU rendelete (2013. &prilis 17.) az eurdpai szocialis
véllalkozési alapokrdl (HL L 115., 2013.4.25., 18. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/760 rendelete (2015. aprilis 29.) az eurdpai hosszd tavi
befektetési alapokrol (HL L 123., 2015.5.19., 98. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1131 rendelete (2017. janius 14.) a pénzpiaci alapokrol
(HL L 169., 2017.6.30., 8. 0.).

A zart kor(i kibocsatasi rendszerekben a harmadik orszagbeli jogalany nem kap unids szolgéltatasi
Utlevelet az egységes piacon, mivel minden ilyen rendszer csak az érintett tagallamra érvényes. A
2011/61/EU iranyelv tartalmazza a zart korli kibocsatasi rendszerek keretében meghatarozandé
minimumfeltételeket i. harmadik orszagbeli jogalanyokra vonatkozéan (pl. a nem unios
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mérlegelési jogkort biztosit a tagallamoknak arra vonatkozoan, hogy hasznalnak-e
nemzeti zart korii kibocsatasi rendszert, és lehet6vé teszi, hogy a tagallamok az
irdnyelvben  foglalt ~ minimumk&vetelményeknél szigoribb  szabalyokat
alkalmazzanak. Egyes tagillamok nem rendelkeznek nemzeti zart kort kibocsatasi
rendszerrel, mig mas tagallamok csak szakmai befektetok szamara engedélyezik a
forgalmazast.

Az EU illetékes hatdségai altal a 2009/65/EK iranyelv 6. cikkével vagy a 2011/61/EU
iranyelv 6. cikkével dsszhangban engedélyezett azon AEKBV-kezel$ tarsasagok
vagy ABA-kezel6k, amelyek az Egyesult Kirdlysagban letelepedett jogalanyok
lednyvéllalatai (az EU-ban letelepedett, az Egyesult Kirdlysdgban letelepedett
jogalanyok iranyitasa alatt allé vagy azokhoz kapcsolt, jogilag fliggetlen tarsasagok)
eurépai unids tarsasagok és tovabbra is miikddhetnek az EU-ban AEKBV-kezeld
tarsasagként vagy ABAK-ként valo engedélyezésuk alapjan.

Az egyesiilt kiralysagbeli alapkezelék EU-ban mikodé fidktelepei (az ABA-
kezel6tdl jogilag nem fiiggetlen, allandd jelenléttel rendelkezd szervezetek) az
atmeneti iddszak lejarta utan nem uniés ABAK fidktelepeinek mindsiilnek. Ezekre a
fioktelepekre az érintett tagéllamban 1évd zart korti kibocsatadsi rendszerek
kovetelményei vonatkoznak, ha a tagallam miikodtet ilyen rendszereket.

EUROPAI UNIOBELI VAGYONKEZELESI TEVEKENYSEG

A 2009/65/EK iranyelvvel vagy a 2011/61/EU iranyelvvel 6sszhangban az Egyesiilt
Kirdlysagban engedélyezett vagy bejegyzett AEKBV-k és ABA-k az atmeneti
idoszak lejarta utan nem uniés ABA-k (l&sd fent). Az eurdpai unios illetékes
hatésagok altal a 2009/65/EK iranyelvvel @sszhangban engedélyezett azon
jogalanyoknak (a tovabbiakban: AEKBV-kezeld tarsasagok), amelyek az Egyesiilt
Kiralysagban engedélyezett (korabban) AEKBV-t kezelnek, a 2011/61/EU iranyelv
6. cikke értelImében engedélyt kell szereznilik nem uniés ABA-k kezeléesére.

Az EU-ban letelepedett és engedélyezett vagy nyilvantartasba vett azon ABAK-
oknak, amelyek az EU-ban nem forgalmazott, nem uniés ABA-kat kezelnek, meg
kell felelniiik a 2011/61/EU iranyelvnek (a letétkezeldére és az éves jelentésre
vonatkozd szabalyok kivetelével). Az unios illetékes hatdsdgok és az erintett
harmadik orszagbeli hatdsdgok kozotti informaciocserére vonatkozd egyiittmiikodési
megallapodasoknak kell hatalyban lenniik (a 2011/61/EU iranyelv 34. cikke). Ilyen
egytttmiikodési megallapodasok hianyaban az EU-ban letelepedett és engedélyezett
vagy nyilvantartasba vett ABAK-ok nem kezelhetnek és forgalmazhatnak ilyen nem
unios ABA-kat.

A 2011/61/EU iranyelv 36. cikke szerint az olyan nem uniés ABA-k forgalmazasa,
amelyeket az EU-ban letelepedett és engedélyezett vagy nyilvantartasba vett ABAK
kezel, a tagallamok vélasztasa szerint alkalmazott relevans zart korli kibocsatési
rendszerek hatdlya ala tartozik. A tagallamok az ABAK ezen kategoriajara szigorubb

alapkezel6knek meg kell felelniiik a 2011/61/EU iranyelv bizonyos kdvetelményeinek, példaul az éves
jelentés, a befekteték tajékoztatasa és a jelentések kdzzététele tekintetében) és ii. harmadik orszagokra
vonatkozoan (pl. megfeleld egyiittmiikodési megallapodasoknak kell hatalyban lenniiik az illetékes
unios hatésag és az érintett harmadik orszagbeli hatésagok kozott).



szabalyokat alkalmazhatnak az ilyen befektetési alapok forgalmazésat illetden. A
tagallamok donthetnek ugy is, hogy egyaltalan nem engedélyezik az ilyen nem unios
ABA-k forgalmazasat.

A 2009/65/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv befektetoknek torténd kozzétételre
vonatkozé szabalyai szerint az AEKBV-kezeld tarsasagoknak és az ABAK-nak tébb
1épést kell tenniiik annak érdekében, hogy tajékoztassdk a befektetoket az Egyesiilt
Kiralysdg Uniobol valo kilépésének ¢és az atmeneti iddszak lejartanak
kovetkezményeirdl, mindenekeldtt a kdvetkezoket:

o Az ABAK-oknak a befektetok tudomasara kell hozniuk a 2011/61/EU
iranyelv 23. cikke szerint kdzzéteendd informaciokban bekovetkezd 1ényeges
valtozésokat, amelyek magukban foglaljak tobbek kozott a befektetés céljabol
vallalt szerzddéses viszony jogi kovetkezményeit is.

o A 2009/65/EK iranyelv 72. és 78. cikke szerint az AEKBV-kezeld
tarsasagoknak naprakészen kell tartaniuk a tajékoztatd és a kiemelt befektetdi
informéciok alapvetd elemeit. Ez magaban foglalja az azon tagallamokra
vonatkoz6 informacidkat is, amelyekben az alapkezeld tarsasag engedélyezett,
amennyiben az AEKBV-t hatarokon atnyalé6 modon kezelik vagy
forgalmazzak.

Ezenfelil az AEKBV-kezeld tarsasigoknak és az ABAK-oknak meg kell
vizsgalniuk, hogy a befektetési alap megvaltozott jogallasa hatassal van-e az alap

crey

Azon eszkdzok tekintetében, amelyekbe az unids jogban szabalyozott alapok
befektetnek, a 2009/65/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv nem tiltja az EU-n
kiviil talalhato elfogadhatd eszkozokbe torténd befektetést. Mindazonaltal az alapok
alapja struktirdkra bizonyos korlatozasok vonatkoznak: mindenekel6tt az EU-ban
engedélyezett AEKBV-nek értékelnie kell az Egyesiilt Kiralysagban engedélyezett
(korabbi) AEKBV jogosultsagat'®.

Az uni6s befektetOknek értékelniiik kell, hogy a befektetési koriikbe tartozo
megvaltozott jogallasi (pl. kordbban AEKBV-nak, most mar nem uniés ABA-nak
mindsiild) kollektiv befektetési alapok tovabbra is megfelelnek-e befektetesi
kritériumaiknak.

Egyes funkciok atruhazhatok Egyesilt Kiralysagban letelepedett szolgaltatokra,
feltéve hogy teljestilnek a 2009/65/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv vonatkozo
kovetelményei'®. Kiilonosen abban az esetben, ha az atruhézott funkci6
portfoliokezelés vagy kockazatkezelés (vagy AEKBV szamara végzett
vagyonkezelés), és azt harmadik orszagban letelepedett vallalkozas latja el, az
AEKBV-kezelé vagy ABAK székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaga és az
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A 2009/65/EK irdnyelv 52. és 55. cikkének megfeleld értékelés.

A 2011/61/EU iranyelv 20. cikke, amelyet a 231/2013/EU felhatalmazéason alapul6 bizottsagi rendelet
75-82. cikke és az AEKBV-rendelet 13. cikke pontosit. Az eurdpai feliigyeleti hatosagok 2017.
szeptember 20-an elfogadott feliilvizsgalatanak részeként a Bizottsag az europai felligyeleti hatdsagok
megerdsitett koordinacidjat javasolta a tevékenységek atruhdzasaval és kiszervezésével, valamint a
kockazatatcsoportositasokkal kapcsolatban (COM (2017) 536 final).



atruhazott funkciot ellaté vallalkozas harmadik orszagbeli felugyeleti hatésaga kozott
egyiittmiikddési megallapoddsnak kell hatalyban lennie. Ezen tilmenden az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA) véleményt adott ki, amelyben részletesen targyalta
az emlitett kerdéseket, kulondsen a postafiokcégek Aaltal jelentett kockézatokat,
amelyek Kkiszervezesi megallapodasoknak vagy nem unids fidktelepeknek az unids
ugyfelekkel kapcsolatos funkciok/szolgaltatasok teljesitése céljabol  torténd
alkalmazasabdl eredhetnek. A nem unids fioktelepek hasznalatanak a nem unids
joghatosagban nyujtott szolgaltatdsokhoz kapcsol6dd objektiv indokokon kell
alapulnia, és nem eredmeényezhet olyan helyzetet, amelyben az ilyen nem unids
fiékteleggk Iényegi feladatokat latnak el, vagy lényegi szolgaltatdsokat nyujtanak az
EU-ban~".

e A 2011/61/EU iranyelv 21. cikke és a 2009/65/EK iranyelv 23. cikke szerint az EU-
ban engedélyezett unios ABA és AEKBV letétkezel6jének az alap székhelye szerinti
tagallamban kell lennie. A 2009/65/EK ir&nyelv 22a. cikke és a 2011/61/EU iranyelv
21. cikkének (11) bekezdése meghatarozza a letéti O6rzési funkciok harmadik félre
torténd atruhazasara vonatkozd kovetelményeket. Amennyiben a letéti Orzési
funkciokat az Egyesiilt Kiralysagban letelepedett jogalanyra ruhaztak at, az AEKBV
¢s ABA letétkezeldinek bizonyitaniuk kell az atruhdzas objektiv indokait, és be kell
szereznik egy flggetlen fél jogi véleményét az Egyesult Kiralysag
fizetésképtelenségi joganak megfeleloségérol. A letétkezeldknek biztositaniuk kell
tovabba, hogy az ilyen harmadik fél megfeleljen az eszkdzok elkilonitésének
elényeit biztositd nemzeti jogszabalyaiknak, és hogy a letétkezeld szdmara
tajékoztatast adjon az alkalmazandd fizetésképtelenségi jog barmely valtozasarol es
tényleges alkalmazasarol.

A Bizottsag befektetési alapokrdl sz6l6 weboldala (https://ec.europa.eu/info/business-
economy-euro/growth-and-investment/investment-funds_en) altalanos tajékoztatast nyujt
a vagyonkezelésrdl. Ezek az oldalak sziikség esetén tovabbi informéciokkal frisstilnek.

Eurodpai Bizottsag
A Pénziigyi Stabilitas, a Pénziligyi Szolgaltatasok és a Tokepiaci Unio Foigazgatosaga

20 Az ESMA véleménye a befektetéskezelés teriiletén a feliigyeleti konvergencia tdmogatésardl az

Egyesilt Kirdlysag Eurdpai Uniébol valo kilépésével 6sszefliggésben (2017. jalius 13.)
(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-
management-in-context-united).
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