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TIEDONANTO SIDOSRYHMILLE

YHDISTYNEEN KUNINGASKUNNAN ERO EUROOPAN UNIONISTA JA OMAISUUDENHOITOA
KOSKEVAT EU:N SAANNOT

Yhdistynyt kuningaskunta on 1. helmikuuta 2020 alkaen eronnut Euroopan unionista, ja
siita on tullut ns. kolmas maa'. Erosopimuksessa® maarataan siirtymakaudesta, joka
paattyy 31. joulukuuta 2020. Siihen saakka Yhdistyneeseen kuningaskuntaan ja
Yhdigtyneessa kuningaskunnassa sovelletaan Euroopan unionin oikeutta sen Kaikilta
osin.

Siirtymékauden aikana EU ja Yhdistynyt kuningaskunta neuvottelevat uutta
kumppanuutta koskevasta sopimuksesta. Ei kuitenkaan ole varmaa, tehdaanko téallainen
sopimus ja tuleeko se voimaan siirtymékauden paattyessd. Tallaiseen sopimukseen
perustuva suhde olisi joka tapauksessa hyvin erilainen kuin tilanne, jossa Yhdistynyt
kuningaskunta osallistuu sisdémarkkinoihin.”

Siirtymékauden paatyttya Yhdistyneestd kuningaskunnasta tulee EU:n jasenvaltioissa
EU:n lainsdadanndn taytantdénpanon ja soveltamisen osalta kolmas maa.

Sen vuoksi kaikkia asianomaisia ja erityisesti talouden toimijoita muistutetaan
oikeudellisesta tilanteesta johtuvista seurauksista, joita siirtymékauden paattymisella on
niiden toiminnalle.

Neuvoja sidosryhmille:

Yhteissijoitusyritysten® rahastoyhtiditd ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia
kehotetaan arvioimaan siirtymakauden padttymisen seurauksia tdman tiedonannon

! Kolmas maa on maa, joka ei ole EU:n jasenvaltio.

2 Sopimus Ison-Britannian ja Pohjois-Irlannin yhdistyneen kuningaskunnan eroamisesta Euroopan

unionista ja Euroopan atomienergiayhteisostd, jaljempana ’erosopimus’ (EUVL L 29, 31.1.2020, s. 7).

Lukuun ottamatta erditd erosopimuksen 127 artiklassa méaaréattyja poikkeuksia, joista mill&én ei ole
merkitysta tdméan tiedonannon kannalta.

Vapaakauppasopimuksessa ei madratd etenk&an sellaisista (tavaroiden ja palvelujen alalla
sovellettavista) sisémarkkinoiden periaatteista kuin vastavuoroinen tunnustaminen.

Arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset (yhteissijoitusyritykset,
UCITS).



valossa ja ryhtymdan asianmukaisiin toimiin, kuten hankkimaan lupa hoitaa EU:n
ulkopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja (Yhdistyneen
kuningaskunnan aiemmat yhteissijoitusyritykset tai Yhdistyneen kuningaskunnan
vaihtoehtoiset sijoitusrahastot), tiedottamaan sijoittajille siirtymakauden paattymisen
seurauksista ja tarkastelemaan tarvittaessa uudelleen tiettyjen operatiivisten toimintojen
siirtamistd Yhdistyneeseen kuningaskuntaan sijoittautuneille tarjoajille. Yhdistyneen
kuningaskunnan rahastojen oikeudellisen aseman muuttumisen jéalkeen sijoittajien olisi
myo0s tarvittaessa tarkistettava, ovatko heidan sijoituksensa edelleen soveltuvia vai onko
tilanne muuttunut.

Sen vuoksi kaikki asiaankuuluvia sidosryhmid kannustetaan varmistamaan
31. joulukuuta 2020 mennessd, ettd ne ovat toteuttaneet kaikki tarvittavat toimet
valmistautuakseen siirtymékauden paattymiseen.

Huomautus: Tassa tiedonannossa ei kasitella

- toimivaltakysymyksid ja sovellettavaa lakia koskevia EU:n sddntoja (“siviili- ja
kauppaoikeudellisissa asioissa tehtiva oikeudellinen yhteistyd”),

- EU:n yhtitoikeutta,
- henkil6tietojen suojaa koskevia EU:n séantoja.

Naista aiheista on julkaistu tai laaditaan parhaillaan erillisia tiedonantoja.®

Omaisuudenhoitoa koskevia EU:n s&antojé, erityisesti siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid koskevaa direktiivid
2009/65/EY’  (’yhteissijoitusyrityksii  koskeva  direktiivi’) ja  vaihtochtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista annettua direktiivia 2011/61/EU ei endd siirtymakauden
paatyttyd sovelleta Yhdistyneeseen kuningaskuntaan. T&ll& on erityisesti seuraavat
vaikutukset:

1. SEURAUKSET OMAISUUDENHOITOTOIMINNALLE YHDISTYNEESSA
KUNINGASKUNNASSA

e Yhteisot, joille Yhdistyneen kuningaskunnan toimivaltaiset viranomaiset ovat
antaneet toimiluvan hoitaa yhteissijoitusyrityksid (jdljempéand *Yhdistyneessd
kuningaskunnassa toimiluvan saaneet yhteisot’) direktiivin 2009/65/EY ja direktiivin
2011/61/EU mukaisesti, menettavat EU:n laajuisen toimiluvan® (eli niin kutsutun EU-
passin), ja niitd kohdellaan kolmannen maan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajina. Tama tarkoittaa sitd, ettd kyseiset Yhdistyneen kuningaskunnan yhteisot

https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-
partnership/getting-ready-end-transition-period_fi

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivand heindkuuta 2009,
siirtokelpoisiin  arvopapereihin  kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maérdysten yhteensovittamisesta
(EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

®  Direktiivin 2009/65/EY 6 artikla ja direktiivin 2011/61/EU 6 artikla.



https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-partnership/getting-ready-end-transition-period_fi
https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-partnership/getting-ready-end-transition-period_fi

eivat endd voi hoitaa tai markkinoida rahastoa EU:ssa nyKyisten toimilupiensa
perusteella.

o Jos kyseessa on yhteissijoitusyritys, EUVECA®- tai EuSEF'%-rahasto taikka
eurooppalainen pitkaaikaissijoitusrahasto', kollektiivisten sijoitusrahastojen
ja niiden rahastonhoitajien on oltava EU:hun sijoittautuneita ja siella
rekisterdityneitd tai niilld on oltava toimilupa EU:ssa, jotta ne voivat hoitaa ja
markkinoida rahastoja yksityissijoittajille'® ja ammattimaisille sijoittajille
kaikkialla unionissa.

o Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on oltava EU:hun sijoittautuneita
ja EU:ssa toimiluvan saaneita, jotta ne voivat hoitaa ja markkinoida
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja ammattimaisille sijoittajille eri puolilla EU:ta.

Néin ollen kaikista Yhdistyneessd kuningaskunnassa rekisterdidyista tai toimiluvan
saaneista yhteista sijoitustoimintaa harjoittavista yrityksista tulee EU:n ulkopuolelle
sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja. Tat4 sovelletaan seuraaviin:
o arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset
(yhteissijoitusyritykset, UCITS);
o vaihtoehtoiset sijoitusrahastot;
o eurooppalaiset riskipadomarahastot (EuUVECA)*3;
o eurooppalaiset yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneet rahastot
(EUSEF)*;
o eurooppalaiset pitkaaikaissijoitusrahastot (ELTIF)* ja
o rahamarkkinarahastot (MMF)™.

Y hteissijoitusyritysten rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
on oltava valmiita ja sijoittajien mukautettava liiketoimintaansa ja strategioitaan
tilanteeseen, jossa Yhdistyneeseen kuningaskuntaan sijoittautuneet yhteisét eivat voi
hyotya direktiivissd 2011/61/EU sédadetysta jarjestelmastd. Olisi pantava merkille,
ettd direktiivin 2011/61/EU mukaista kolmansien maiden passijarjestelmaé ei ole
koskaan aktivoitu.

10

11

12

13

14

15

16

Eurooppalaiset riskipddomarahastot (EUVECA).
Eurooppalaiset yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneet rahastot (EUSEF).
Eurooppalaiset pitkaaikaissijoitusrahastot (ELTIF).

EuVECA- ja EuSEF-rahastoja voidaan markkinoida yksityissijoittajille vain, jollei asetuksen (EU) N:o
345/2013 6 artiklassa ja asetuksen (EU) N:o 346/2013 6 artiklassa sdddetyistd rajoituksista muuta
johdu. Eurooppalaisia pitkaaikaissijoitusrahastoja voidaan markkinoida yksityissijoittajille vain, jollei
asetuksen (EU) N:o 2015/760 28 artiklassa saadetyista rajoituksista muuta johdu.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 345/2013, annettu 17 paivana huhtikuuta 2013,
eurooppalaisista riskipddomarahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 pdivané huhtikuuta 2013,
eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yritt4jyyteen erikoistuneista rahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013,
s. 18).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760, annettu 29 pdivand huhtikuuta 2015,
eurooppalaisista pitk&aikaissijoitusrahastoista (EUVL L 123, 19.5.2015, s. 98).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1131, annettu 14 pdivana kesékuuta 2017,
rahamarkkinarahastoista (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 8).



Jasenvaltiot voivat sallia, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat, jotka eivét
ole sijoittautuneet EU:hun ja joilla ei ole sielld toimilupaa, voivat markkinoida
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja yksinomaan niiden alueella niin kutsuttua suunnattua
antia koskevien kansallisten jérjestelmien'” mukaisesti. Direktiivissa 2011/61/EU
séadetdan, ettd jasenvaltiot voivat paattdd suunnattua antia koskevien kansallisten
jarjestelmien  kayttoonotosta, ja sallitaan direktiivin  vahimmaisvaatimuksia
tiukempien sa@antdjen soveltaminen. Suunnattua antia koskevia kansallisia
jarjestelmia ei kaytetd joissakin jasenvaltioissa, kun taas toiset jasenvaltiot ainoastaan
sallivat markkinoinnin ammattimaisille sijoittajille.

Yhteissijoitusyritysten rahastoyhtiét ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat,
jotka ovat saaneet toimiluvan toimivaltaisilta viranomaisilta EU:ssa direktiivin
2009/65/EY 6 artiklan tai direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan mukaisesti ja jotka ovat
Yhdistyneeseen kuningaskuntaan sijoittautuneiden yhteisdjen tytaryhtidita (EU:hun
sijoittautuneet oikeudellisesti itsendiset yritykset, jotka ovat Yhdistyneeseen
kuningaskuntaan sijoittautuneiden yhteisdjen maardysvallassa tai sidossuhteessa
tallaisiin  yhteisOihin), ovat EU:n yrityksid ja voivat jatkaa toimintaansa
yhteissijoitusyritysten rahastoyhtioitd tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia
koskevan toimilupansa perusteella EU:ssa.

Yhdistyneen kuningaskunnan hoitajien sivuliikkeitd (pysyvia toimipaikkoja, jotka
eivét ole oikeudellisesti itsendisia vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajasta) EU:ssa
kasitelladn  kuten  EU:n  ulkopuolelle  sijoittautuneiden  vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien sivuliikkeitd siirtymakauden padtyttyd. Kussakin
jasenvaltiossa ndihin sivuliikkeisiin sovelletaan tarvittaessa suunnattua antia
koskevan kansallisen jarjestelman vaatimuksia.

SEURAUKSET OMAISUUDENHOITOTOIMINNALLE EU:SSA

Direktiivin  2009/65/EY tai direktiivin 2011/61/EU mukaisesti Yhdistyneessa
kuningaskunnassa toimiluvan saaneet tai rekisterdidyt yhteissijoitusyritykset ja
vaihtoehtoiset sijoitusrahastot ovat siirtyméakauden paatyttyd EU:n ulkopuolelle
sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja (katso edelld). Yhteisot, joille EU:n
toimivaltaiset viranomaiset ovat antaneet toimiluvan direktiivin 2009/65/EY
mukaisesti (jaljempénd *EU:n yhteissijoitusyritysten rahastoyhtiét’) ja jotka hoitavat
naitd  Yhdistyneessd  kuningaskunnassa  toimiluvan  saaneita  (aiempia)
yhteissijoitusyrityksia, tarvitsevat direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan mukaisen
toimiluvan hoitaa EU:n ulkopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja.

Kun EU:hun sijoittautuneet vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat, joilla on
toimilupa tai jotka on rekisteroity EU:ssa, hoitavat EU:n ulkopuolelle sijoittautuneita
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, joita ei markkinoida EU:ssa, niiden on noudatettava
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Suunnattua antia koskevia kansallisia jarjestelmid sovellettaessa kolmansien maiden yhteisét eivat
hyddy sisémarkkinoiden EU-passista, koska jokainen suunnattua antia koskeva kansallinen jarjestelméa
on voimassa ainoastaan asianomaisen jasenvaltion osalta. Direktiivissa 2011/61/EU sdddetédan
vahimmaisedellytyksistd, joita suunnattua antia koskevassa kansallisessa jérjestelméssé sovelletaan i)
kolmansien maiden yhteisdihin (esim. EU:n ulkopuolella toimivien hoitajien olisi noudatettava tiettyja
direktiivin 2011/61/EU vaatimuksia, jotka koskevat esim. vuosikertomusta, tiedonantovelvollisuutta
sijoittajia kohtaan ja raportointia), ja ii) kolmanteen maahan (esim. EU:n toimivaltaisen viranomaisen
ja asianomaisen kolmannen maan viranomaisten valill4 on oltava asianmukaiset yhteistydsopimukset).



direktiivia 2011/61/EU (lukuun ottamatta séilytysyhteisod ja wvuosikertomusta
koskevia s&antojd). EU:n toimivaltaisten viranomaisten ja kolmansien maiden
asiaankuuluvien viranomaisten valilla on oltava yhteisty6sopimukset tietojen
vaihtamiseksi (direktiivin 2011/61/EU 34 artikla). Jos téllaista yhteistydsopimusta ei
ole, EU:hun sijoittautuneet vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat, joilla on
toimilupa tai jotka on rekisterdity EU:ssa, eivat saa hoitaa eivatkd markkinoida
tallaisia EU:n ulkopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja.

Direktiivin 2011/61/EU 36 artiklan mukaan EU:hun sijoittautuneen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan, jolla on toimilupa tai joka on rekisterdity EU:ssa,
hoitamien EU:n ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
markkinoimiseen on sovellettava suunnattua antia koskevaa asianomaista kansallista
jarjestelmad, joka on jasenvaltioille tarkoitettu vaihtoehto. Jasenvaltiot voivat asettaa
talle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien ryhmalle téllaisten sijoitusrahastojen
markkinointia koskevia tiukempia sadntdjd. Ne voivat myos paattada olla sallimatta
tallaisten EU:n ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
markkinointia.

Direktiiviin 2009/65/EY ja direktiiviin 2011/61/EU siséltyvien, sijoittajille annettavia
tietoja koskevien s&antdjen mukaan yhteissijoitusyritysten rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on toteutettava toimenpiteitd, joilla
tiedotetaan sijoittajille seurauksista, joita aiheutuu Yhdistyneen kuningaskunnan
eroamisesta EU:sta ja siirtymakauden paattymisesta, erityisesti seuraavista:

o Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on ilmoitettava sijoittajille
kaikista olennaisista muutoksista tietoihin, jotka on annettava direktiivin
2011/61/EU 23 artiklan mukaisesti, mukaan lukien sijoitustarkoituksessa
solmitun sopimussuhteen oikeudelliset vaikutukset.

o Direktiivin 2009/65/EY 72 ja 78 artiklan mukaan yhteissijoitusyritysten
rahastoyhtididen on pidettava tarjousesitteen keskeiset tiedot seka sijoittajalle
annettavat avaintiedot sisaltdva asiakirja ajan tasalla. Tdma sisédltdé tiedot
jasenvaltioista, joissa rahastoyhtiélla on toimilupa, kun yhteissijoitusyritysta
hoidetaan tai markkinoidaan yli valtioiden rajojen.

Yhteissijoitusyritysten  rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien on lisdksi arvioitava, vaikuttaako sijoitusrahaston oikeudellisen aseman
muutos siihen, onko toiminta rahaston sijoitusstrategian, sellaisena kuin siitd on
aiemmin ilmoitettu sijoittajille, mukaista.

Mité tulee niihin varoihin, joihin EU:n lainsdadannolla sdannellyt rahastot sijoittavat,
direktiivit 2009/65/EY ja 2011/61/EU eivat estd sijoittamista EU:n ulkopuolella
sijaitseviin sijoituskelpoisiin varoihin. Rahasto-osuusrahastoja koskeviin rakenteisiin
sovelletaan kuitenkin rajoituksia. EU:ssa toimiluvan saaneiden yhteissijoitusyritysten
on erityisesti arvioitava Yhdistyneessa kuningaskunnassa toimiluvan saaneiden
(aiempien) yhteissijoitusyritysten soveltuvuutta.®®

Sijoittajien EU:ssa olisi pohdittava, téyttyvatkd niiden sijoituskriteerit edelleen
sijoituskohteena olleiden yhteissijoitusyritysten oikeudellisen aseman muututtua
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Direktiivin 2009/65/EY 52 ja 55 artiklan mukainen soveltuvuuden arviointi.



(esimerkiksi EU:n ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto
yhteissijoitusyrityksen sijasta).

Tiettyja toimintoja voidaan siirtdd Yhdistyneeseen kuningaskuntaan sijoittautuneille
palveluntarjoajille, jos direktiivin 2009/65/EY ja direktiivin 2011/61/EU asiaa
koskevia vaatimuksia noudatetaan®®. Erityisesti silloin, kun siirto koskee salkunhoitoa
tai riskienhallintaa (tai sijoitustenhoitoa yhteissijoitusyritysten osalta) ja toiminnot
siirretddn  kolmanteen  maahan  sijoittautuneelle  yritykselle, on oltava
yhteistydsopimus  yhteissijoitusyrityksen  rahastoyhtion  tai  vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ja Kyseisessa
kolmannessa maassa siirrettyd toimintoa hoitavan yrityksen valvontaviranomaisen
valilla. Liséksi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen (ESMA) on antanut
lausunnon, jossa se selventdd nditd kysymyksid, erityisesti postilaatikkoyhteistjen
riskeja, jotka saattavat aiheutua ulkoistamisjarjestelyjen kéytostd tai EU:n
ulkopuolisten sivuliikkeiden kéytostd toimintojen/palvelujen suorittamiseen EU:n
asiakkaita varten. EU:n ulkopuolisten sivuliikkeiden kéayton on perustuttava
objektiivisiin syihin, jotka liittyvat EU:n ulkopuolisen valtion lainkayttoalueella
tarjottaviin palveluihin, eivitkd ne saa johtaa tilanteeseen, jossa tallaiset EU:n
ulkopuoliset sivuliikkeet suorittavat olennaisia toimintoja tai tarjoavat olennaisia
palveluja, jotka suuntautuvat EU-maihin®.

EU:hun sijoittautuneen ja EU:ssa toimiluvan saaneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
ja yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteison on sijaittava direktiivin 2011/61/EU
21 artiklan ja direktiivin  2009/65/EY 23 artiklan mukaisesti  rahaston
kotijasenvaltiossa. Direktiivin 2009/65/EY 22 a artiklassa ja direktiivin 2011/61/EU
21 artiklan 11 kohdassa saadetaan séilytystoimintojen siirtoa kolmannelle osapuolelle
koskevista vaatimuksista. Jos sdilytystoiminnot on siirretty Yhdistyneeseen
kuningaskuntaan sijoittautuneelle yhteisolle, yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen sdilytysyhteis6jen on esitettavé objektiiviset syyt siirrolle ja saatava
riippumattomalta osapuolelta oikeudellinen lausunto Yhdistyneen kuningaskunnan
maksukyvyttomyyslainsaddannon riittdvyydestd. Séilytysyhteisdjen olisi myos
varmistettava, ettd téllainen kolmas osapuoli noudattaa niiden kansallista
lains&adantod, jolla varmistetaan varojen erottelun edut, ja ilmoittaa séilytysyhteisolle
kaikista sovellettavan maksukyvyttomyyslainsaddannén ja sen tehokkaan
soveltamisen muutoksista.

Yleistd tietoa sd&nnoistd, joita sovelletaan omaisuudenhoitoon, on investointirahastoja
késittelevalla komission verkkosivustolla (https://ec.europa.eu/info/business-economy-
euro/growth-and-investment/investment-funds_fi). Kyseisid verkkosivuja paivitetaan sita

mukaa kuin uutta tietoa tulee saataville.
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Direktiivin 2011/61/EU 20 artikla, jota tarkennetaan komission delegoidun asetuksen (EU) N:o
231/2013 75-82 artiklassa, seka yhteissijoitusyrityksia koskevan direktiivin 13 artikla. Komissio on
ehdottanut osana 20. syyskuuta 2017 hyvéksyttyd Euroopan valvontaviranomaisten sdéntelykehyksen
uudelleentarkastelua, ettd Euroopan valvontaviranomaisten koordinointia tehostetaan toimien siirron ja
ulkoistamisen seka riskinsiirtojen osalta (COM (2017) 536 final).

ESMAnN lausunto sijoitustenhoidon lahentdmisen tukemiseksi Yhdistyneen kuningaskunnan erotessa
Euroopan unionista (13. heindkuuta 2017) (https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-
supervisory-convergence-in-area-investment-management-in-context-united).



https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-investment/investment-funds_fi
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-investment/investment-funds_fi
https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-management-in-context-united
https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-management-in-context-united
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