EVROPSKA KOMISE
GENERALNi REDITELSTVi PRO FINANCNi STABILITU, FINANCNi SLUZBY
A UNII KAPITALOVYCH TRHU
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Brusel 7. &ervence 2020

REV2 — nahrazuje oznameni (REV1) ze

dne 8. Unora 2018

OZNAMENI ZUCASTNENYM STRANAM

VYSTOUPENI SPOJENEHO KRALOVSTVI Z EU A PRAVNI PREDPISY EU V OBLASTI
SPRAVY MAJETKU

Dne 1. tinora 2020 vystoupilo Spojené kralovstvi z Evropské unie a stalo se ,,tieti zemi“.

Dohoda 0 vystoupeni? stanovi piechodné obdobi, které kon&i dnem 31. prosince 2020.
Do uvedeného dne se na Spojené kralovstvi a ve Spojeném kralovstvi pouZije v plné mite
pravo EU®,

Béhem prechodného obdobi budou EU a Spojené kralovstvi jednat o dohod¢ o novém
partnerstvi. Neni vSak jisté, zda do konce pfechodného obdobi takova dohoda bude
uzaviena a vstoupi v platnost. Pfipadnd dohoda by nicméné vytvotila vztah, ktery bude
velmi odligny od Gidasti Spojeného kralovstvi na vnitinim trhu®.

Navic z hlediska provadéni a uplatiiovani prava EU v ¢lenskych statech EU bude Spojené
kralovstvi po skonceni pfechodného obdobi treti zemi.

Vsechny zucastnéné strany, a zejména hospodaiské subjekty se proto upozoriiuji na
pravni dusledky, které bude mit konec pfechodného obdobi na jejich ¢innost.

Doporuceni zicastnénym stranam:

Spravcovskym spole¢nostem SKIPCP® a spravcim alternativnich investi¢nich fondi se
doporucuje, aby s ohledem na toto oznameni posoudili disledky konce prechodného
obdobi a pfijali ptisluSnd opatfeni, napt. ziskali povoleni pro spravu mimounijnich
alternativnich investi¢nich fondd (dfiv€jsi SKIPCP ze Spojeného kralovstvi nebo

Tieti zemi se rozumi zem¢, ktera neni ¢lenskym statem EU.

Dohoda o vystoupeni Spojeného krélovstvi Velké Britanie a Severniho Irska z Evropské unie a
Evropského spolecenstvi pro atomovou energii (Uf. vést. L 29, 31.1.2020, s. 7) (dale jen ,,dohoda o
vystoupeni®).

S urcitymi vyjimkami stanovenymi v ¢lanku 127 dohody o vystoupeni, ovSem zadna z nich neni v
souvislosti s timto oznamenim relevantni.

Dohoda o volném obchodu zejména nestanovi principy vnitiniho trhu (v oblasti zbozi a sluzeb), jako
je vzajemné uznavani.

Subjekty kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papirt.




alternativni investicni fondy ze Spojeného kralovstvi), informovali investory o
disledcich konce pfechodného obdobi a ptipadné prezkoumali povéfeni poskytovatelt
usazenych ve Spojeném kralovstvi urcitymi provoznimi tkoly. V navaznosti na zménu
pravniho statusu fondd Spojeného kralovstvi by investoii méli ptipadné€ rovnéz ovéfit
zménu zpusobilosti svych investic.

Vsem zOcastnénym stranam se proto durazn¢ doporucuje, aby vyuzily casu do
31. prosince 2020 k pfijeti vSech nezbytnych opatieni s cilem pfipravit se na konec
prechodného obdobi.

Upozornéni: Toto oznameni se netyka:

— pravnich piedpist EU tykajicich se kolize norem a kompeten¢nich konfliktt
(,,justi¢ni spoluprace v obCanskych a obchodnich vécech®),

— prava obchodnich spolecnosti EU,
— pravnich ptedpist EU tykajicich se ochrany osobnich tdaju.
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K témto aspektiim se ptipravuji nebo byla zvetejnéna dal§i oznameni".

Po skonceni pirechodného obdobi se na Spojené kralovstvi jiz nebudou vztahovat pravni
predpisy EU v oblasti spravy majetku, zejména smérnice 2009/65/ES o subjektech
kolektivniho investovéni do pfevoditelnych cennych papird’ a smérnice 2011/61/EU o
spravcich alternativnich investi¢nich fondd. To mé zejména tyto dasledky:

1. DUSLEDKY V OBLASTI SPRAVY MAJETKU VE SPOJENEM KRALOVSTVI

e Subjekty, kterym udélily pfislusné organy Spojeného kralovstvi povoleni pro spravu
subjektll kolektivniho investovani (déale jen ,subjekty povolené Spojenym
kralovstvim®) v souladu se smérnici 2009/65/ES a smérnici 2011/61/EU, jiz nebudou
moci tohoto povoleni® v EU vyuzivat (pfijdou o tzv. pas EU) a budou povazovéany za
spravce alternativnich investi¢nich fonda ze tieti zem¢. To znamen4, Ze tyto subjekty
ze Spojen¢ho kralovstvi jiz nebudou moci spravovat a nabizet fondy v EU na zakladé
svych stavajicich povoleni:

o Pokud jde o SKIPCP, EUVECA®, EuSEF*® a ELTIF", musi byt jak fondy
kolektivniho investovani, tak jejich spravci usazeni a registrovani nebo

https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-
partnership/getting-ready-end-transition-period _cs.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. cervence 2009 o koordinaci pravnich
a spravnich predpisi tykajicich se subjektii kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papiri
(SKIPCP) (Ut. vest. L 302, 17.11.2009, s. 32).

8  Clanek 6 smérnice 2009/65/ES, ¢lanek 6 smérnice 2011/61/EU.

Evropské fondy rizikového kapitalu.

10 Evropské fondy socialniho podnikéni.

1 Evropské fondy dlouhodobych investic.



https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-partnership/getting-ready-end-transition-period_cs
https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-partnership/getting-ready-end-transition-period_cs

povoleni v EU, aby bylo mozné fondy spravovat a nabizet je
neprofesionalnim®? a profesionalnim investoréim v Unii.

o Spravci alternativnich investi¢nich fondt musi byt usazeni a povoleni v EU,
aby mohli spravovat a nabizet alternativni investi¢ni fondy profesionalnim
investorim v EU.

V dusledku toho se vSechny subjekty kolektivniho investovani registrované nebo
povolené ve Spojeném kralovstvi stanou mimounijnimi alternativnimi investicnimi
fondy. Tyka se to:

o subjekti kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt
(SKIPCP),
alternativnich investi¢nich fondu,
evropskych fond rizikového kapitalu (EuVECA)®,
evropskych fondi socidlniho podnikani (EuSEF)14,
evropskych fondii dlouhodobych investic (ELTIF)™ a
fondl penézniho trhu’®,

O O O O O

Spravcovské spolecnosti SKIPCP, spravci alternativnich investi¢nich fondi a
investofi se budou muset v ramci obchodnich uprav a strategii pfipravit na situaci,
kdy subjekty usazené ve Spojeném kralovstvi nebudou moci vyuzZivat reZimu
stanoven¢ho ve smérnici 2011/61/EU. Je tfeba poznamenat, Ze rezim pasu tfeti zeme
stanoveny ve smérnici 2011/61/EU nebyl nikdy zaveden.

Clenské staty mohou umoznit spravciim alternativnich investi¢nich fondd, ktefi
nejsou usazeni a povoleni v EU, aby nabizeli alternativni investi¢ni fondy vyhradné
na jejich Gzemf v rdmci tzv. vnitrostatnich rezimi soukromého umisténi'’. Smérnice
2011/61/EU ponechdva na uvazeni clenskych statl, zda wvnitrostatni rezimy
soukromého umisténi zavedou, a umoznuje stanovit pfisn¢js$i pravidla nad ramec
minimalnich pozadavkl uvedenych ve smérnici. Nékteré Clenské staty vnitrostatni
rezimy soukromého umisténi nemaji vlibec, zatimco jiné umoznuji nabizet fondy
pouze profesionalnim investoriim.
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EuVECA a EuSEF lze nabizet neprofesionalnim investoriim pouze s vyhradou omezeni uvedenych v
¢lanku 6 nafizeni (EU) ¢&.345/2013 a c¢lanku 6 nafizeni (EU) ¢&.346/2013. ELTIF Ize nabizet
neprofesionalnim investorim pouze s vyhradou omezeni uvedenych v clanku 28 nafizeni (EU)
2015/760.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 345/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych
fondech rizikového kapitalu (Uf. vést. L 115, 25.4.2013, s. 1).

Nafizeni Evropskeého Parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 ze dne 17.dubna 2013 o evropskych
fondech socialniho podnikéani (Ut. vést. L 115, 25.4.2013, s. 18).

Nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015 o evropskych fondech
dlouhodobych investic (Ut. vést. L 123, 19.5.2015, s. 98).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. ervna 2017 o fondech penézniho
trhu (UF. vést. L 169, 30.6.2017, s. 8).

V ramci vnitrostatnich rezimd soukromého umisténi nemohou subjekty ze tretich zemi vyuzivat pasu
EU v ramci jednotného trhu, nebot’ kazdy vnitrostatni rezim soukromého umisténi plati pouze pro
dotceny clensky stat. Smérnice 2011/61/EU obsahuje minimalni soubor podminek v ramci
vnitrostatnich rezimti soukromého umisténi pro i) subjekty ze tretich zemi (napf. mimounijni spravci
by méli dodrzovat nekteré pozadavky smérnice 2011/61/EU, jako jsou vyro¢ni zpravy, informovani
investorti a podavani zprav) a pro ii) dané tfeti zemé (napi. musi byt uzavieny nalezit¢ dohody o
spolupraci mezi pfislusnymi organy EU a pfislusnymi organy tretich zemi).



Spravcovské spolecnosti SKIPCP nebo spravci alternativnich investicnich fondu,
kterym udg¢lily pfislusné organy EU povoleni v souladu s ¢lankem 6 smeérnice
2009/65/ES nebo c¢lankem 6 smérnice 2011/61/EU a ktefi jsou dcefinymi podniky
subjekti usazenych ve Spojeném kralovstvi (pravné nezavislymi spole¢nostmi
usazenymi v EU, jez jsou kontrolovany subjekty usazenymi ve Spojeném kralovstvi
nebo jsou k nim piidruzeny), jsou spolecnostmi EU a mohou nadale plsobit na
zaklad¢ svého povoleni jako spravcovské spole¢nosti SKIPCP nebo spravci
alternativnich investi¢nich fonda v EU.

Pobocky spravet ze Spojeného kralovstvi (trvale usazené subjekty, jez nejsou pravné
nezavislé na spravci alternativnich investi¢nich fond) v EU se po skonceni
pifechodného obdobi budou povazovat za pobocky mimounijnich spravci
alternativnich investicnich fondi. Tyto pobocky budou podléhat pozadavkim
pfipadnych vnitrostatnich rezimii soukromého umisténi v dotenych clenskych
statech.

DUSLEDKY V OBLASTI SPRAVY MAJETKU V EU

SKIPCP a alternativni investi¢ni fondy povolené nebo registrované ve Spojeném
kralovstvi v souladu se smérnici 2009/65/ES nebo smérnici 2011/61/EU budou po
skonceni pfechodného obdobi mimounijnimi alternativnimi investicnimi fondy (viz
vyse). Subjekty povolené piislusSnymi orgdny EU v souladu se smérnici 2009/65/ES
(dale jen ,spravcovské spolecnosti SKIPCP z EU*), jez budou spravovat tyto

vvvvvv

podle ¢lanku 6 smérnice 2011/61/EU pro spravu mimounijnich alternativnich
investi¢nich fondi.

Spravci usazeni a povoleni nebo registrovani v EU, ktefi spravuji mimounijni
alternativni investi¢ni fondy, jeZ nejsou nabizeny v EU, musi dodrZzovat poZadavky
smérnice 2011/61/EU (s vyjimkou pravidel tykajicich se depozitife a vyroc¢nich
zprav). Musi byt uzavieny dohody o spolupraci za ucelem vymény informaci mezi
pfisluSnymi orgdny EU a pfisluSnymi organy tieti zemé (Clanek 34 smérnice
2011/61/EU). Nejsou-li takové dohody o spolupraci uzavieny, spravci alternativnich
investi¢nich fondl usazeni a povoleni nebo registrovani v EU nesmi tyto mimounijni
alternativni investi¢ni fondy spravovat a nabizet.

V souladu s ¢lankem 36 smérnice 2011/61/EU je nabizeni mimounijnich
alternativnich investi¢nich fondd spravovanych spravcem usazenym a povolenym
nebo registrovanym v EU podminéno pfisluSnym vnitrostatnim reZimem soukromého
umisténi, jehoZ zavedeni je pro ¢lenské staty volitelné. Clenské staty mohou pro tuto
kategorii spravct alternativnich investicnich fondl zavést prisnéjsi pravidla, pokud
jde o nabizeni téchto investi¢nich fondii. Mohou se rovnéz rozhodnout, ze nabizeni
takovych mimounijnich alternativnich investi¢nich fond neumozni.

Podle pravidel o informovani investori uvedenych ve smérnici 2009/65/ES a
smérnici 2011/61/EU musi spravcovské spolecnosti SKIPCP a spravci alternativnich
investi¢nich fondl pfijmout fadu krokl s cilem informovat investory o disledcich
vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU a konce pfechodného obdobi, a to zejména s
ohledem na nasledujici:



o Spravci alternativnich investi¢nich fondi musi investory informovat o vSech
podstatnych zménach informaci, jez musi byt poskytnuty v souladu s
¢lankem 23 smérnice 2011/61/EU, mezi n€z patii mj. informace o pravnich
dusledcich smluvniho vztahu uzavieného za uc¢elem investovani.

o V souladu s clanky 72 a 78 smérnice 2009/65/ES musi spravcovské
spolecnosti SKIPCP prubézné aktualizovat podstatné nalezitosti prospektu a
dokumentu obsahujiciho klicové informace pro investory. Mezi klicové
informace patfi informace o Clenskych statech, v nichz bylo spravcovskeé
spole¢nosti udéleno povoleni, je-li SKIPCP spravovdn nebo nabizen
pfeshrani¢né.

Spravcovské spolecnosti SKIPCP a spravcei alternativnich investi¢nich fondi musi
navic posoudit, zda by zména pravniho statusu investicniho fondu méla dopad na
soulad s investi¢ni strategii fondu, jez byla dfive sd¢lena investoram.

Pokud jde o aktiva, do nichZ fondy upravené pravem EU investuji, smérnice
2009/65/ES a smérnice 2011/61/EU nezakazuji investice do zpusobilych aktiv mimo
EU. Existuji v§ak ur¢ita omezeni pro struktury fondu fonda: SKIPCP povolené v EU
musi zejména posoudit zptisobilost (diivejsich) SKIPCP povolenych ve Spojeném
krélovstvi'®,

Investofi z EU by méli pfezkoumat sva investi¢ni kritéria, aby posoudili soulad s
ohledem na fondy kolektivniho investovani, do nichz investovali, po zméné pravniho
statusu téchto fondd (napf. mimounijni alternativni investi¢éni fondy namisto
SKIPCP).

Povéfit urcitymi ukoly poskytovatele usazené¢ ve Spojeném kralovstvi je mozno za
ptedpokladu, Ze jsou splnény ptislusné pozadavky uvedené ve smérnici 2009/65/ES a
smérnici 2011/61/EU". Zejména plati, Ze pokud se povéteni tykd spravy portfolia
nebo fizeni rizik (nebo spravy investic v ptipadé SKIPCP) a je udé€leno podniku
usazenému ve tieti zemi, musi byt uzaviena dohoda o spolupraci mezi pfisluSnymi
organy domovského €lenského statu spravcovskeé spolecnosti SKIPCP nebo spravce
alternativnich investi¢nich fondd a orgdny dohledu podniku plniciho svétené tkoly
ve tieti zemi. Kromé¢ toho vydal Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA)
stanovisko, jeZ obsahuje dal$i objasnéni v této oblasti, zejména pokud jde o rizika
subjektll typu ,,poStovni schranka®, kterda mohou vyplyvat z vyuZivani ujednani o
externim zajiStovani ¢innosti nebo z vyuzivani pobocek mimo EU za tcelem plnéni
ukoll / poskytovani sluzeb ve vztahu ke klientim v EU. VyuZivani pobocek mimo
EU musi byt zalozeno na objektivnich divodech spojenych se sluzbami
poskytovanymi v jurisdikci mimo EU a nesmi vyustit v situaci, kdy tyto pobocky
mimo EU plni podstatné tikoly nebo zp&tn& poskytuji podstatné sluzby v EU?.
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Posouzeni zptsobilosti v souladu s ¢lanky 52 a 55 smérnice 2009/65/ES.

Clanek 20 smérnice 2011/61/EU, upiesnény v ¢lancich 75 az 82 nafizeni Komise v prenesené
pravomoci (EU) €. 231/2013, a ¢lanek 13 smérnice o SKIPCP. V ramci pfezkumu evropskych organt
dohledu, ktery byl pfijat dne 20. zari 2017, Komise navrhla posilit koordinacni funkci evropskych
organti dohledu v oblasti poveérovani tkoly a externiho zajistovani ¢innosti, jakoz i prevodu rizik
(COM(2017) 536 final).

Stanovisko organu ESMA na podporu sblizovani dohledu v oblasti spravy investic v souvislosti s
vystoupenim Spojeného krélovstvi z Evropskeé unie (13. Cervence 2017)



e Vsouladu s ¢lankem 21 smérnice 2011/61/EU a ¢lankem 23 smérnice 2009/65/ES se
musi depozitai unijniho alternativniho investi¢niho fondu a SKIPCP povoleného v
EU nachazet v domovském &lenském staté fondu. Clanek 22a smérnice 2009/65/ES a
¢l. 21 odst. 11 smérnice 2011/61/EU stanovi pozadavky tykajici se povéfeni tieti
strany ukoly tischovy. Pokud je ukoly uschovy povéien subjekt usazeny ve Spojeném
kralovstvi, depozitafi SKIPCP a alternativnich investicnich fondi musi dolozit
objektivni divody pro povétfeni a obstarat si od nezavislé strany pravni posudek,
pokud jde o pfiméfenost insolvencniho prava Spojené¢ho kralovstvi. Depozitafi by
méli rovnéZ zajistit, aby tato tfeti strana dodrzovala piislusné vnitrostatni pravni
piedpisy zajistujici vyhody oddé€leni aktiv a oznamila depozitaii jakékoli zmény
platného insolvencniho prava a jeho u¢inného uplatiovani.

Obecné informace o spravé majetku naleznete na internetovych strankdch Komise
tykajicich ~ se investicnich  fondt  (https://ec.europa.eu/info/business-economy-
euro/growth-and-investment/investment-funds_en). Obsah téchto stranek bude v ptipadé
potieby dale aktualizovan.

Evropska komise
Generalni feditelstvi pro finan¢ni stabilitu, finan¢ni sluzby a unii kapitalovych trhii

(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-
management-in-context-united).
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