EUROPSKA KOMISIA
GENERALNE RIADITELSTVO PRE FINANCNU STABILITU, FINANCNE SLUZBY
A UNIU KAPITALOVYCH TRHOV

V Bruseli 14. jula 2020
REV 1 — nahradza oznamenie
z 8. februara 2018

OZNAMENIE ZAINTERESOVANYM STRANAM

VYSTUPENIE SPOJENEHO KRAEZOVSTVA A PRAVIDLA EU V OBLASTI FINANCNYCH
SLUZIEB PO UZAVRETI OBCHODU

Spojené kralovstvo 1. februara 2020 vystlpilo z Eurdpskej Unie astalo sa ,tretou
krajinou*!. V dohode o vystipeni? sa stanovuje prechodné obdobie, ktoré sa skon&i
31. decembra 2020. Do uvedeného datumu sa pravo Unie v celom svojom rozsahu
uplatiiuje na Spojené kralovstvo a v Spojenom kralovstve®,

EU a Spojené kralovstvo buda pocas prechodného obdobia rokovat’ o dohode o novom
partnerstve. Nie je vak isté, ¢i sa takato dohoda uzavrie a nadobudne platnost’ na konci
prechodného obdobia. V kazdom pripade by sa takouto dohodou vytvoril vzt'ah, ktory sa
bude vel'mi odlisovat’ od Gcasti Spojeného kralovstva na vnitornom trhu®.

Okrem toho bude po skonceni prechodného obdobia Spojené kralovstvo tretou krajinou,
pokial’ ide 0 vykonavanie a uplatiiovanie prava Unie Vv ¢lenskych $tatoch EU.

Preto sa vsetky zainteresované strany, a najmé hospodarske subjekty, upozorfiuju na
pravne dosledky, ktoré bude mat’ koniec prechodného obdobia na ich ¢innosti.

Odporucania zainteresovanym stranam:

Protistranam derivatov a transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov, ako
aj zainteresovanym strandm emitujicim finanéné nastroje zriadené podla prava
Clenského S$tatu v centralnych depozitiroch cennych papierov (dalej len ,,centralne
depozitare”) Spojeného kralovstva sa odporuca, aby posudili dosledky skoncenia
prechodného obdobia so zretefom na toto oznamenie a vykonali primerané opatrenia na

Tretia krajina je krajina, ktor4 nie je ¢lenom EU.

Dohoda o vystupeni Spojen¢ho krdlovstva Velkej Britdnie a Severného irska z Eurdpskej Unie
a z Europskeho spolocenstva pre atdomovi energiu (U. v. EU L 29, 31.1.2020, s. 7) (dalej len ,,dohoda
0 vystipeni).

S vyhradou ur¢itych vynimiek stanovenych v ¢lanku 127 dohody o vystipeni, ktoré nie su relevantné
v kontexte tohto ozndmenia.

V dohode 0 volnom obchode sa predovietkym nestanovuju koncepty vnutorného trhu (v oblasti tovaru
a sluzieb) ako vzajomné uzndvanie.




zabezpe&enie toho, Ze spliaju vietky prisluiné pravne poziadavky.

Upozornenie: Toto ozndmenie sa netyka:

— pravidiel EU v oblasti kolizie pravnych poriadkov a jurisdikcii (,,justiéna spolupraca
Vv obcianskych a obchodnych veciach®),

—  prava obchodnych spolo¢nosti v EU,
— pravidiel EU v oblasti ochrany osobnych Gdajov.
Oznémenia tykajlce sa tychto aspektov sa pripravuju alebo uz boli uverejnené’.

Toto oznamenie sa vyklada v spojeni soznamenim Komisie Priprava na zmeny —
Oznamenie o pripravenosti na konci prechodného obdobia medzi Eurdpskou Uniou
a Spojenym kralovstvom z 9. jila 2020°, a najma s jeho astou I1.B.1.

Na Spojené kralovstvo sa po skonceni prechodného obdobia uz nebudi uplatnovat
pravidla EU v oblasti finanénych trhov, ato najméd nariadenie Eur6pskeho parlamentu
aRady (EU) ¢&.648/2012 zo 4. jala 2012 o mimoburzovych derivatoch, centralnych
protistranach a archivoch obchodnych Gdajov (EMIR)’, nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. méja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢&. 648/2012 (MIFIR)® nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015 o transparentnosti transakcii
financovania prostrednictvom cennych papierov a opdtovného pouzitia a o zmene
nariadenia (EU) &. 648/2012 (SFTR)®, nariadenie (EU) & 909/2014 o zlepeni
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Eurépskej Unii a o centralnych depozitaroch
cennych papierov (CSDR)™ asmernica Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES
z 19. méja 1998 o kone¢nom z(étovani v platobnych systémoch a ziétovacich systémoch
cennych papierov (SFD)™. Ma to najmé tieto ddsledky:

1. DEerRIvATY

e Po skonceni prechodného obdobia derivaty, s ktorymi sa obchoduje na regulovanych
trhoch Spojeného kralovstva, uz nebudi spiiat’ vymedzenie derivatov obchodovanych
na burze (ETD) podl'a prava Unie. ETD st podl'a ¢lanku 2 bodu 32 MIFIR derivaty
obchodované na regulovanom trhu EU alebo na trhu tretej krajiny povazovanom za

https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-
partnership/getting-ready-end-transition-period_sk.

& COM(2020) 324 final.

U.v. EU L 201, 27.7.2012, 5. 1.
& U.v.EUL173,12.6.2014,s. 84.
® U.v.EU L 337,23.12.2015,s. 1.
0 U.v.EU L 257, 28.8.2014, 5. 1.
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v.ES L 166, 11.6.1998, s. 45.



https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-partnership/getting-ready-end-transition-period_sk
https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-partnership/getting-ready-end-transition-period_sk

rovnocenny trh'2. Takze podla prava Unie*® budi ETD obchodované na regulovanom
trhu v Spojenom kralovstve po skonéeni prechodného obdobia zmluvami
0 mimoburzovych (OTC) derivatoch. Komisia je na zaklade ¢lanku 2a EMIR
splnomocnend vyhlasit' trh tretej krajiny za rovnocenny. KedZe sa rovnocennost
Spojeného kralovstva v tejto oblasti v sucasnosti posudzuje, posudenie este nebolo
dokoncené. Vsetky zainteresované strany musia byt preto informované a pripravené
na scenar, v ktorom sa s derivatmi obchodovanymi na regulovanych trhoch Spojeného
kralovstva bude zaobchadzat’ ako s OTC derivatmi.

Na derivat ETD, ktory sa stane derivatom OTC, sa tak buda vztahovat vsetky
poziadavky EMIR uplatnitelné na transakcie sOTC derivatmi. Okrem
zabezpeCovacich transakcii, do ktorych vstlpili nefinancné protistrany, vsetky
transakcie s OTC derivatmi sa zapocitavaju do vypoctu zactovacej prahovej hodnoty
v stlade s ustanoveniami EMIR a buda podliehat’ zi¢tovacej povinnosti podla EMIR
pod podmienkou, ze sa na dotknuty produkt tato povinnost’ Vzt’ahujel4, ako aj urCitym
postupom zmierniovania rizika (najméi vymene kolateralu).

OTC derivaty, ktoré podlichaju zactovace] povinnosti, musia byt zactované
prostrednictvom centrélnej protistrany, ktorej bolo udelené povolenie aktord je
usadena v ¢lenskom $tate EU, alebo centralnej protistrany, ktora je usadena v tretej
krajine a ktora je uznana Eurépskym organom pre cenné papiere a trhy QSESMA) podla
lanku 25 EMIR na ugely zuctovania tejto triedy OTC derivatov®®. Komisia je
splnomocnend vyhlasit' regulacny ramec aramec dohladu tretej krajiny za
rovnocenné. Takéto rozhodnutie o rovnocennosti je predpokladom na uznanie
centralnej protistrany tretej krajiny orgdnom ESMA. Bez rovnocennosti a uznania
nemozno po skonceni prechodného obdobia vyuzivat centralnu protistranu usadent
V Spojenom kralovstve na splnenie zictovacej povinnosti. Ked’ze sa rovnocennost’
Spojeného kralovstva v tejto oblasti v su¢asnosti posudzuje, posudenie este nebolo
dokoncené. Vsetky zainteresované strany musia byt’ preto informované a pripravené
na scenar, v ktorom protistrany nebudt moct’ splnit’ svoju zaétovaciu povinnost’ podl'a
EMIR v centrélnych protistranich usadenych v Spojenom kral'ovstve.

Povinnost’ zuctovat’ transakcie prostrednictvom centralne] protistrany, ktorej bolo
udelené povolenie a ktoré je usadena v EU, alebo prostrednictvom uznanej centralnej
protistrany usadenej v tretej krajing, sa vztahuje aj na protistrany usadené V tretich
krajinach, v ktorych ma zmluva priamy, podstatny a predvidatelny u¢inok v ramci EU
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ETD je ,,derivat, s ktorym sa obchoduje na regulovanom trhu alebo na trhu tretej krajiny povaZzovanom
za trh rovnocenny s regulovanym trhom [...], aktory ako taky nepatri do rdmca vymedzenia
mimoburzového derivatu v zmysle ¢lanku 2 bodu 7 EMIR®, pozri ¢lanok 2 bod 32 MIFIR.

Zmluvy o OTC derivatoch si tie, ktoré nie si obchodované na regulovanom trhu EU alebo st
obchodované na regulovanom trhu tretej krajiny, na ktory sa nevztahuje rozhodnutie o rovnocennosti.
Pozri ¢lanok 2 ods. 7 a ¢lanok 2a EMIR.

Zudtovacej povinnosti v sicasnosti podliehaji tieto produkty: swapy Urokovych mier v eurdch,
japonskych jenoch, americkych dolaroch, norskych korunach, pol'skych zlotych a §védskych
korunach; a indexové swapy na kreditné zlyhanie.

Pozri ¢lanok 4 ods. 3 EMIR.

[ Deleted: ,




alebo v ktorych je takato povinnost' potrebna alebo primerand na zabrdnenie
vyhybaniu sa niektorému ustanoveniu EMIR™®,

Strata povolenia EU pre centrlne protistrany usadené v Spojenom krélovstve
ovplyvni ich schopnost’ pokracovat vo vykonéavani urCitych Cinnosti (napriklad
kompresie) a Vv plneni uréitych povinnosti (napriklad riadenie zlyhania), pokial’ ide
0 zmluvy uzatvorené pred skon¢enim prechodného obdobia.

VysSia kapitalova poziadavka sa bude vztahovat’ na expozicie vyplyvajuce z pozicii
v derivatoch vedenych tUverovymi inStiticiami a investicnymi spolo¢nostami
usadenymi v EU v neuznanych centralnych protistranach usadenych v tretich
krajinach®’. Je to preto, Ze len centralne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie
a ktoré st usadené v EU, auznané centralne protistrany usadené v tretej krajine sa
povazuju za kvalifikované centralne protistrany’®, ktoré majii priaznivejsie
zaobchadzanie s kapitalom podla CRR.

Protistrany v EU a protistrany v tretich krajinach, na ktoré sa vztahuje zfétovacia
povinnost’, by preto mali preskumat’ svoje portfolia derivatov. Vsetky protistrany
(vratane protistran usadenych v tretich krajinach), ¢i uz je to finan¢na institcia alebo
nefinancnd spolocnost’ nad zuctovacou prahovou hodnotou, by mali zabezpecit', aby
spinali poziadavky na z(&tovanie. Ak s derivaty uzatvorené prostrednictvom
sprostredkovatela alebo sa zuctovavaji prostrednictvom  sprostredkovatel’a
(t. j. zaCtovacieho C€lena, klienta z(¢tovacieho ¢lena alebo nepriameho klienta),
protistrany by mali zabezpecit, aby ich zmluva stymto sprostredkovatelom bola
v stilade s platnymi pravnymi poZiadavkami. To sa vztahuje aj na zuétovacie vzt'ahy
v ramci bankovych skupin.

ARCHIiVY OBCHODNYCH UDAJOV A OHLASOVANIE

Derivaty alebo transakcie financovania prostrednictvom cennych papierov, ktoré
podliehaji ohlasovacej povinnosti podla EMIR alebo SFTR, musia centralne
protistrany alebo protistrany ohlésit’ archivu obchodnych udajov registrovanému v EU
alebo archivu obchodnych (dajov ztretej krajiny, ktory je uznany Eurdpskym
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Dalsie podrobnosti sa nachadzajii v ¢lanku 4 EMIR a v delegovanom nariadeni Komisie (EU)
¢. 285/2014 z 13. februara 2014, ktorym sa doplita nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012, pokial’ ide o regulaéné technické predpisy tykajuce sa zmliv s priamym, podstatnym
a predvidatelnym désledkom vramci Unie a zabranenia vyhybaniu sa pravidlam a povinnostiam
(U.v. EU L 85, 21.3.2014, s. 1).

Pozri ¢lanky 300 az 311 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013
0 prudencialnych poziadavkach na uverové institiicie a investiéné spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia
(EU) ¢. 648/2012 (CRR).

Pozri &lanok 497 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.575/2013 z 26.juna 2013
0 prudencidlnych poZiadavkdch na uverové institicie a investi¢né spolocnosti a 0 zmene nariadenia
(EU) ¢. 648/2012 (CRR).

Pozri ¢lanok 4 ods.1 pododsek 88 CRR s vyhradou prechodnych ustanoveni ¢lanku 497 CRR
a vykonavacieho nariadenia Komisie (EU) 2017/2241 zo 6. decembra 2017 (pre centralne protistrany
z tretich krajin trva prechodné obdobie do 15. juna 2018).



organom pre cenné papiere a trhy (ESMA)?. Komisia je na zéklade &lanku 77 EMIR
aclanku 19 SFTR splnomocnena vyhlasit’ regulacny rdmec a ramec dohladu tretej
krajiny za rovnocenné. Takéto rozhodnutie o rovnocennosti je predpokladom na
uznanie archivu obchodnych dajov tretej krajiny organom ESMA. Bez rovnocennosti
a uznania nemozno po skonceni prechodného obdobia vyuzivat’ archivy obchodnych
Udajov usadené v Spojenom kral'ovstve na splnenie ohlasovacej povinnosti. Ked’ze sa
rovnocennost’ Spojeného kralovstva v tejto oblasti v sa€asnosti posudzuje, postdenie
eSte nebolo dokoncené. Vsetky zainteresované strany musia byt preto informované
a pripravené na scendr, v ktorom nebude mozné vyuzivat’ archivy obchodnych tdajov
usadené v Spojenom kralovstve na splnenie z(étovacej povinnosti podla EMIR
a SFTR.

Povinnost _ohlasit’ zmluvu o derivatoch riadne registrovanému alebo uznanému
archivu obchodnych tdajov sa vzt'ahuje na centralne protistrany a protistrany.
Splnenie tejto poziadavky musia zabezpecit protistrany zodpovedné za ohlasovanie, Ci
uz finan¢né, alebo nefinanéné. Ak sa ohlasovanie archivu obchodnych u(dajov
deleguje na tretiu stranu, protistrany by mali zabezpecit, aby sa vich zmluve
zarucoval sulad so vSetkymi platnymi pravnymi poziadavkami v EMIR a/alebo SFTR.

Protistrany musia spifat poZiadavku, aby uchovévali zédznam o kazdej zmluve
0 derivatoch, ktord bola uzatvorend, a o kazdej jej zmene, najmenej pét rokov od
ukongenia zmluvy?'.

CENTRALNE DEPOZITARE CENNYCH PAPIEROV A SYSTEMY VYROVNANIA
TRANSAKCII S CENNYMI PAPIERMI

Centralne depozitare prevadzkuju systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi.
Vyrovnavaju (ukoncuju) transakcie uzatvorené na trhu. Centralne depozitare zaist'uju
aj vedenie uctov cennych papierov, na ktorych sa eviduje, kol’ko cennych papierov
bolo vydanych a kto ich vydal, ako aj kazda zmena drzby tychto cennych papierov.

Centralne depozitare z tretej krajiny musia podat’ organu ESMA ziadost’ 0 uznanie, ak
maju v umysle poskytovat’ urité zakladné sluzby centralneho depozitara (sluzby
emitovania a centrdlneho riadenia sdvisiace s finanénymi nastrojmi, ktoré upravuje
pravo &lenského $tatu EU), alebo ak maju v imysle poskytovat’ svoje sluzby v EU
prostrednictvom pobocky zalozenej v ¢lenskom State.

Komisia je na zéklade ¢lanku 25 CSDR splnomocnend vyhlasit’ regulaény rdmec
aramec dohl'adu tretej krajiny za rovnocenné. Takéto rozhodnutie je predpokladom na
uznanie centralneho depozitara tretej krajiny organom ESMA. Bez rovnocennosti
a uznania nemdzu po skonceni prechodného obdobia centralne depozitare usadené
v Spojenom kralovstve nad’alej poskytovat’ sluzby emitovania a centralneho riadenia
suvisiace s finanénymi nastrojmi, ktoré upravuje pravo ¢Glenského statu EU, ani
poskytovat svoje sluzby v EU prostrednictvom pobocky V ¢lenskom state EU.
Centralne depozitare v Spojenom kralovstve nemézu vyuzit vyhodu, ktord plynie
z prechodného ustanovenia ¢lanku 69 ods.4 CSDR. KedZe sa rovnocennost
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Pozri ¢lanok 9 EMIR a ¢lanok 4 SFTR.

Pozri ¢lanok 9 ods. 2 EMIR.



Spojeného kralovstva v tejto oblasti v saéasnosti posudzuje, posudenie este nebolo
dokoncené. Vsetky zainteresované strany musia byt preto informované a pripravené
na scenar, v ktorom centralne depozitare usadené v Spojenom kralovstve nebudd
moct’ poskytovat’ sluzby emitovania a centralneho riadenia sdvisiace s finanénymi
néstrojmi, ktoré upravuje pravo ¢lenského $tatu EU, ani poskytovat’ svoje sluzby v EU
prostrednictvom pobo&ky Vv ¢lenskom State EU.

e Spojené kralovstvo uz nebude moécet oznafovat' systémy Vzmysle smernice
0 kone¢nom _zuétovani.”?> Po skonceni prechodného obdobia pridu systémy
V stCasnosti oznacené¢ Spojenym kralovstvom 0 svoje oznacCenie podla smernice
0 koneénom zuétovani spolu s pravami a vyhodami, ktoré tymto systémom aich
ucastnikom z toho vyplyvaju. Tymto nie si dotknuté Ziadne osobitné ustanovenia
vnutrostatnych pravnych predpisov ¢lenskych statov?,

Vseobecné informacie tykajuce sa sluzieb po uzavreti obchodu mozno najst’ v prislusnej
webovej strankej Komisie (https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-
and-finance/financial-markets/post-trade-services_sk). Tieto stranky budd v pripade
potreby aktualizované a doplnené o d’alsie informacie.

Eurdpska komisia
Generélne riaditel’stvo pre finan¢nu stabilitu, finanéné sluzby a Uniu kapitalovych trhov

2 Pozri ¢lanok 2 pism.a) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z19. méja 1998

0 kone¢nom zG¢tovani v platobnych systémoch a za¢tovacich systémoch cennych papierov (SFD).

2 pozri oddvodnenie 7 SFD.
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