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REV1 — nahrazuje ozndmeni ze dne
8. Unora 2018

OZNAMENIi ZUCASTNENYM STRANAM

VYSTOUPENI SPOJENEHO KRALOVSTVI Z EU A PRAVNI PREDPISY EU v OBLASTI
POOBCHODNICH FINANCNICH SLUZEB

Dne 1. Gmora 2020 vystoupilo Spojené kralovstvi z Evropské unie a stalo se , tieti zemi*.

Dohoda o vystoupeni? stanovi piechodné obdobi, které kon&i dnem 31. prosince 2020.
Do uvedeného dne se na Spojené kralovstvi a ve Spojeném kralovstvi pouZije v plné mife
pravo EU®,

Béhem prechodného obdobi budou EU a Spojené kralovstvi jednat o dohod¢ o novém
partnerstvi. Neni vSak jisté, zda do konce pfechodného obdobi takovd dohoda bude
uzaviena a vstoupi v platnost. Pfipadna dohoda by nicmén¢ vytvofila vztah, ktery bude
velmi odligny od u&asti Spojeného kralovstvi na vnitinim trhu®.

Navic z hlediska provadéni a uplatiiovani prava EU v ¢lenskych statech EU bude Spojené
kralovstvi po skonceni pfechodného obdobi tteti zemi.

Vsechny zucastnéné strany, a zejména hospodaiské subjekty se proto upozoriuji na
pravni disledky, které bude mit konec pfechodného obdobi na jejich Cinnost.

Doporuceni zi¢astnénym stranam:

Smluvnim strandm u derivatii a obchodl zajistujicich financovani, jakoz 1 za¢astnénym
stranam emitujicim finan¢ni nastroje vydané podle prava clenského statu prostrednictvim
centralnich depozitdii cennych papiri Spojené¢ho kralovstvi se doporucuje, aby s
ohledem na toto ozndmeni posoudily disledky konce prechodného obdobi a pftijaly
vhodna opatieni s cilem zajistit, Ze splituji veSkeré platné pravni pozadavky.

Tieti zemi se rozumi zemé, ktera neni ¢lenem EU.

Dohoda o vystoupeni Spojeného kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska z Evropske unie a
Evropského spolecenstvi pro atomovou energii (Ut. vést. L 29, 31.1.2020, s. 7) (dale jen ,,dohoda o
vystoupeni*).

S urcitymi vyjimkami stanovenymi v ¢lanku 127 dohody o vystoupeni, ovSem zadna z nich neni v
souvislosti s timto ozndmenim relevantni.

Dohoda o volném obchodu zejména nestanovi principy vnitiniho trhu (v oblasti zbozi a sluZeb), jako
je vzajemné uznavani.




Upozornéni: Toto oznameni se netyka:

— pravnich piedpist EU tykajicich se kolize norem a kompeten¢nich konfliktt
(,,justi¢ni spoluprace v obCanskych a obchodnich vécech®),

— prava obchodnich spole¢nosti EU,
— pravnich predpist EU tykajicich se ochrany osobnich tidaju.
K témto aspektiim se pfipravuji nebo byla zvefejnéna dal§i oznameni®.

Toto ozndmeni je tieba Cist ve spojeni se sdélenim Komise ,,Pfiprava na zmény — Sdé¢leni
o pripravenosti na konci piechodného obdobi mezi Evropskou unii a Spojenym
kralovstvim® ze dne 9. Servence 2020°, a zejména s oddilem I1.B.1 tohoto sd¢€leni.

Po skonceni ptechodného obdobi se na Spojené kralovstvi jiz nebudou vztahovat pravni
pfedpisy EU tykajici se finan¢nich trhil, zeyména natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. cervence 2012 o OTC derivatech, ustfednich protistranach a
registrech obchodnich udajt (EMIR)7, nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastroji a o zmén¢ nafizeni (EU)
&. 648/2012 (MIFIR)®, nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne
25. listopadu 2015 o transparentnosti obchodu zajiSt'ujicich financovani a opétovného
pouZiti a o zmén& nafizeni (EU) & 648/2012 (SFTR)®, nafizeni (EU) &. 909/2014 o
zlepseni vypofddani obchodii s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich
depozitafich cennych papird (CSDR)™ a smérice Evropského parlamentu a Rady
98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti zuctovani v platebnich systémech a
v systémech vyporadani obchodéi s cennymi papiry (SED)™. To mé zejména tyto
dasledky:

1. DEeRIVATY

e Po skonéeni piechodného obdobi jiz nebudou derivaty obchodované na regulovaném
trhu Spojeného kralovstvi napliovat definici derivatd obchodovanych v obchodnim
systému podle pravnich piedpistt EU. V souladu s ¢l. 2 bodem 32 nafizeni MIFIR se
derivaty obchodovanymi v obchodnim systému rozumi derivaty, které jsou
obchodovéany na regulovaném trhu EU nebo na trhu tieti zemé, ktery je povazovan za

https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-
partnership/getting-ready-end-transition-period_cs.

¢ COM(2020) 324 final.

" Uk vést. L 201, 27.7.2012,s. 1.
8 Ut vést. L 173, 12.6.2014, s. 84.
% Uk vést. L 337, 23.12.2015, s. 1.
0 Ut vest. L 257, 28.8.2014, s. 1.

11 Ut vast. L 166, 11.6.1998, s. 45.



https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-partnership/getting-ready-end-transition-period_cs
https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-partnership/getting-ready-end-transition-period_cs

regulovanému trhu rovnocenny™?. Podle pravnich predpisi EU budou tudiz po
skonceni prechodného obdobi derivaty obchodované na regulovaném trhu Spojeného
kralovstvi mimoburzovnimi (OTC) derivatovymi smlouvami. Komisi je podle
¢lanku 2a natizeni EMIR svéfena pravomoc prohlasit trh tfeti zem¢ za rovnocenny.
Posouzeni rovnocennosti Spojeného kralovstvi v této oblasti probiha, avSak zatim
nebylo dokonceno. VSechny zucastnéné strany proto musi byt informovany a
pfipraveny na scénaf, kdy se derivaty obchodované na regulovanych trzich Spojeného
kralovstvi budou povazovat za OTC derivaty.

Derivaty obchodované v obchodnim systému, jez se stanou OTC derivaty, tak za¢nou
podléhat vSem poZzadavkim nafizeni EMIR vztahujicim se na obchody s OTC
derivaty. S vyjimkou zajiStovacich transakci uzavienych nefinan¢nimi smluvnimi
stranami se vSechny obchody s OTC derivaty zohlediiuji pfi vypoctu clearingového
prahu v souladu s ustanovenimi nafizeni EMIR a bude se na né vztahovat povinnost
clearingu podle nafizeni EMIR, byla-li tato povinnost pro dotéeny produkt
stanovena®®, jako i n&které techniky zmirfiovani rizika (zejména vyména marzi).

Clearing OTC derivati, jez podléhaji povinnosti clearingu, musi provadét ustfedni
protistrana, kterd ma ptislusné povoleni a je usazena v Clenském staté¢ EU, nebo
ustfedni protistrana usazena ve tfeti zemi, jez byla podle ¢lanku 25 natizeni EMIR pro
ucely clearingu dané kategorie OTC derivati uznana Evropskym organem pro cenné
papiry a trhy (ESMA)™. Komisi je svéfena pravomoc prohlasit pravni a dohledovy
ramec treti zemé& za rovnocenny. Toto rozhodnuti o rovnocennosti je nezbytnym
pfedpokladem pro uzndni Ustfedni protistrany ze tfeti zem& organem ESMA. Bez
rovnocennosti a uzndni nemuze byt Ustfedni protistrana usazena ve Spojeném
kralovstvi po skonceni pfechodného obdobi vyuzita pro plnéni povinnosti clearingu.
Posouzeni rovnocennosti Spojeného kralovstvi v této oblasti probiha, avSak zatim
nebylo dokonceno. VSechny zucastnéné strany proto musi byt informovany a
pfipraveny na scénaf, kdy smluvni strany nebudou moci plnit svou povinnost
clearingu podle nafizeni EMIR prostfednictvim Ustfednich protistran usazenych ve
Spojeném krélovstvi.

Povinnost clearingu obchodt provddéného povolenou ustfedni protistranou usazenou
V_EU nebo uznanou ustfedni protistranou usazenou ve tfeti zemi se tyka rovnéz
smluvnich stran usazenych ve tfetich zemich, jestlize md dand smlouva pifimy,
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Derivatem obchodovanym v obchodnim systému se rozumi ,derivat, ktery je obchodovan na
regulovaném trhu nebo na trhu tieti zemé, ktery je povazovan za rovnocenny regulovanému trhu [...],
a jako takovy nespada pod pojem OTC derivatu ve smyslu ¢l. 2 bodu 7 natizeni (EU) €. 648/2012%, viz
¢l. 2 odst. 1 bod 32 nafizeni MIFIR.

OTC derivatovymi smlouvami jsou smlouvy, jez nejsou obchodovany na regulovaném trhu EU nebo
jsou obchodovany na regulovaném trhu tfeti zemé, na ktery se nevztahuje rozhodnuti o rovnocennosti.
Viz ¢l. 2 bod 7 a €lanek 2a nafizeni EMIR.

Povinnosti clearingu v soucasnosti podléhaji tyto produkty: urokové swapy v eurech, japonskych
jenech, americkych dolarech, norskych korunach, polskych zlotych a §védskych korunach a swapy

uvérového selhani zalozené na indexu.

Viz ¢l. 4 odst. 3 nafizeni EMIR.



podstatny a ptedvidatelny vliv v EU nebo jestliZze je uloZeni této povinnosti nutné ¢i
vhodné, aby se predeslo vyhybani se pozadavkim natizeni EMIR™.

Skutecnost, ze Gstfedni protistrany usazené ve Spojeném kralovstvi pfijdou o povoleni
EU, ovlivni jejich schopnost nadale provadét nékteré ¢innosti (napf. kompresi) a plnit

nékteré povinnosti (napf. fizeni selhéni) s ohledem na smlouvy uzaviené pred koncem
pfechodného obdobi.

Vyssi kapitalovy pozadavek se bude vztahovat na expozice vyplyvajici z pozic v
derivatech drzenych uvérovymi institucemi a investiénimi podniky usazenymi v EU u
neuznanych ustiednich protistran usazenych ve tietich zemich'’. Je tomu tak proto, e
pouze povolené ustiedni protistrany usazené v EU a uznané Ustfedni protistrany
usazené ve tieti zemi jsou zptisobilymi ustfednimi protistranami'®, na n&z se vztahuje
pfiznivé kapitdlové zachazeni podle nafizeni CRR (nafizeni o kapitalovych
pozadavcich)®.

Smluvni strany v EU a smluvni strany ve tietich zemich, na néz se vztahuje povinnost
clearingu, by proto mély piezkoumat sva derivatova portfolia. VSechny smluvni strany
(v€etné smluvnich stran usazenych ve tretich zemich), at’ uz se jedna o finan¢ni
instituce, ¢i nefinan¢ni spolecnosti, které¢ prekroci clearingovy prah, by mély zajistit,
aby plnily pozadavky na clearing. Jsou-li derivatové smlouvy uzavieny
prostiednictvim zprostfedkovatele nebo je jejich clearing provadén prostfednictvim
zprostifedkovatele (tj. ¢lena clearingového systému, klienta ¢lena clearingového
systému nebo nepiimého klienta), mély by smluvni strany zajistit, aby jejich smlouva
s timto zprostfedkovatelem nélezité spliovala platné pravni pozadavky. To plati i1 pro
clearingové vztahy v ramci bankovnich skupin.

REGISTRY OBCHODNICH UDAJU A OZNAMOVANI

Derivaty nebo obchody zajistujici financovani, jez podléhaji oznamovaci povinnosti
podle nafizeni EMIR nebo SFTR, musi ustfedni protistrany nebo smluvni strany
ozndmit registru obchodnich dajti registrovanému v EU nebo registru obchodnich
udajii ze tieti zem¢ uznanému organem ESMA®. Komisi je podle ¢lanku 77 natizeni
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Dalsi podrobnosti viz ¢lanek 4 nafizeni EMIR a nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
¢. 285/2014 ze dne 13. tnora 2014, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 648/2012, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se smluv s pfimym, podstatnym a
predvidatelnym vlivem v Unii a pfedchazeni vyhybani se pravidlim a povinnostem (Ut. vést. L 85,
21.3.2014,s.1).

Viz ¢lanky 300 az 311 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna
2013 o obezietnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investiéni podniky a o zméné nafizeni (EU)
¢. 648/2012 (CRR) (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

Viz ¢lanek 497 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o
obezfetnostnich pozadavcich na Uvérové instituce a investicni podniky a o zméné natizeni (EU)
¢. 648/2012 (CRR).

Viz €l. 4 odst. 1 bod 88 natizeni CRR s vyhradou ptechodnych ustanoveni ¢lanku 497 nafizeni CRR a
provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/2241 ze dne 6. prosince 2017 (pfechodné obdobi pro ustiedni

protistrany ze tietich zemi trva do 15. ¢ervna 2018).

Viz ¢lanek 9 nafizeni EMIR a ¢lanek 4 nafizeni SFTR.



EMIR a c¢lanku 19 nafizeni SFTR svéfena pravomoc prohlésit pravni a dohledovy
ramec tfeti zem¢ za rovnocenny. Toto rozhodnuti o rovnocennosti je nezbytnym
pfedpokladem pro uznani registru obchodnich Udaji ze tfeti zemé& organem ESMA.
Bez rovnocennosti a uznani nemohou byt registry obchodnich udaji usazené ve
Spojeném kralovstvi po skonceni pfechodného obdobi vyuzity pro plnéni oznamovaci
povinnosti. Posouzeni rovnocennosti Spojeného kréalovstvi v této oblasti probiha,
avSak zatim nebylo dokonfeno. VsSechny zic€astnéné strany proto musi byt
informovany a pfipraveny na scéndf, kdy registry obchodnich udaji usazené ve
Spojeném kralovstvi nebude mozné vyuzit k plnéni oznamovaci povinnosti podle
nafizeni EMIR a SFTR.

Oznamit derivatovou smlouvu fadné€ registrovanému nebo uznanému registru
obchodnich udaji je povinnosti ustfednich protistran a smluvnich stran. Smluvni
strany odpovédné za oznamovani, at’ uz finan¢ni, nebo nefinan¢ni, musi zajistit, aby
byl tento pozadavek splnén. Je-li oznamovanim registru obchodnich tidaji povétena
treti strana, mély by smluvni strany zajistit, aby jejich smlouva zarucovala dodrzeni
vSech platnych pravnich pozadavki uvedenych v nafizeni EMIR a/nebo SFTR.

Pozadavek, aby smluvni strany uchovavaly zdznamy o kazdé derivitové smlouve,

kterou uzaviely, a o kazdé jeji zméné, musi smluvni strany nadale dodrzovat po dobu
.o . 21

nejméné péti let po ukonceni smlouvy“.

CENTRALNI DEPOZITARI CENNYCH PAPIRU A SYSTEMY VYPORADANI OBCHODU S
CENNYMI PAPIRY

Centrdlni depozitdii cennych papirdt provozuji systémy vypoiadani obchodl s
cennymi_papiry. Vypotadavaji (finalizuji) transakce uzaviené na trhu. Centralni
depozitafi rovnéz zajiStuji vedeni UCtd cennych papirdi, na nichZz se eviduje, kolik
cennych papirt bylo vydéno a kym, a kazd4 zména v jejich drzeni.

Centralni depozitati ze tfetich zemi musi orgdn ESMA pozadat o uznani, pokud
hodlaji poskytovat urcité zakladni sluzby centralnich depozitdii (emisni sluzby a
sluzby centralni evidence v souvislosti s finanénimi nastroji upravenymi pravem
¢lenského statu EU) nebo poskytovat své sluzby v EU prostfednictvim pobocky
ziizené v nekterém clenském state.

Komisi je podle ¢lanku 25 nafizeni CSDR svéfena pravomoc prohldsit pravni a
dohledovy rédmec tfeti zemé za rovnocenny. Toto rozhodnuti je nezbytnym
predpokladem pro uznani centralniho depozitdie ze tieti zemé organem ESMA. Bez
rovnocennosti a uznani nemohou centralni depozitafi usazeni ve Spojeném kralovstvi
po skonceni pirechodného obdobi nadéle poskytovat emisni sluzby a sluzby centralni
evidence v souvislosti s finan¢nimi nastroji upravenymi pravem ¢lenského stitu EU
nebo poskytovat své sluzby v EU prostiednictvim pobocky ziizené v ¢lenském state
EU. Centralni depozitafi ze Spojeného kralovstvi nemohou vyuzit ustanoveni o
zachovani pravnich G¢inkt podle ¢l. 69 odst. 4 natizeni CSDR. Posouzeni
rovnocennosti Spojeného kralovstvi v této oblasti probiha, avSak zatim nebylo
dokonceno. Vsechny zucastnéné strany proto musi byt informovany a pfipraveny na
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Viz ¢l. 9 odst. 2 nafizeni EMIR.



scénaf, kdy centralni depozitafi usazeni ve Spojeném kralovstvi nebudou moci
poskytovat emisni sluzby a sluzby centralni evidence v souvislosti s finan¢nimi
nastroji upravenymi pravem clenského statu EU nebo poskytovat své sluzby v EU
prostiednictvim pobocky ziizené v ¢lenském staté¢ EU.

e Systémy jiz nebudou moci byt ozna¢ovany Spojenym kralovstvim podle smérnice o
neodvolatelnosti zaStovani**. Po skondeni piechodného obdobi systémy v soucasnosti
oznacené Spojenym kralovstvim ztrati své oznaceni podle smérnice o neodvolatelnosti
zuctovani spolu s pravy a vyhodami, které pro né a jejich ucastniky toto oznaceni
znamena. Tim nejsou dotéena zvlaStni ustanoveni vnitrostatnich pravnich predpist
¢lenskych statt®,

Obecn¢ informace o poobchodnich sluzbach naleznete na internetovych strankach
Komise tykajicich se tohoto tématu (https://ec.europa.eu/info/business-economy-
euro/banking-and-finance/financial-markets/post-trade-services_en). = Obsah  téchto
stranek bude v ptipad¢ potieby dale aktualizovan.

Evropska komise
Generalni feditelstvi pro financni stabilitu, financ¢ni sluzby a unii kapitalovych trhl

22 Viz ¢&l. 2 pism. a) smémice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o

neodvolatelnosti zictovani v platebnich systémech a v systémech vypofadani obchodi s cennymi
papiry (SFD) (Ut. vést. L 166, 11.6.1998, s. 45).

2 Viz 7. bod odtivodnéni smérnice SFD.
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