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EUROPAI SZEMESZTER - TEMATIKUS TAJEKOZTATO

AZ AGRESSZIV ADOTERVEZES
VISSZASZORITASA

Az agressziv adotervezés lényege,
hogy az ad6z6k olyan konstrukciokkal
csokkentik adokotelezettségiiket,

amelyek talan jogszeriliek, a jog
céljaval azonban ellentétesek. Az
agressziv adotervezés keretében az

adozok kihasznaljak az addrendszerben
eléforduld  joghézagokat, valamint az
adorendszerek kozotti eltéréseket. Az
agressziv  adotervezés ezenkivll az
adoztatas kettOs elmaradasat vagy kettls
levonast is eredményezhet.

Az agressziv adétervezés elleni kiizdelem
elengedhetetlen a ko6zberuhazasok, az
oktatds, az egészségligyi ellatas és a jolét
finanszirozasara forditott addbevételek

el6teremtéséhez, a méltanyos
tehermegosztas biztositasahoz, az
adémoral fenntartasahoz, valamint a

vallalkozasok kozotti versenytorzulasok
elkeriléséhez.

Az Eurdpai Unid mar tobb intézkedést
hozott az agressziv adodtervezés ellen,
tobbek ko6zo6tt elfogadta az adokikertlés
elleni irdnyelvet, valamint az ezen
irdanyelvnek a harmadik orszagokat érint6
hibrid struktirakbdl adédé diszkrepanciak!
tekintetében torténd moddositasardl szélo
irdnyelvet.

1A hibrid struktirdk esetében az addzd

valamely gazdalkodo szervezet vagy pénzligyi
eszkéz két vagy tobb adodjogrendszer
jogszabalyai szerinti addlgyi megitélésében
lév6é kulonbségeket haszndlja ki a kettds
addztatas elkertlilése érdekében.

Az addzasi  atlathatésdg novelése
érdekében a Tanacs elfogadta a Bizottsag
javaslatat a feltételes adomegallapitasokra
vonatkozé  informacidk  automatikus
cseréjérél, amely 2017 masodik felében

veszi kezdetét. A Tanacs emellett a
multinacionalis vallalatokrol sz0l6
orszagonkénti jelentésekre vonatkozd

kotelez6 automatikus informacidcserérol
sz6l06 bizottsagi javaslatot is elfogadta. Ez
az automatikus informacidcsere 2018-ban

kezdédik meg. 2017 janiusdban a
Bizottsdg javaslatot fogadott el az

agressziv adotervezési konstrukciok koztes
szerepl6k altali kotelez6 adatkozlésre
vonatkozd szabalyokrol. A kézelmultban a
magatartdsi kddexen? keresztiil egy sor
szabadalmi addékedvezményt® hatdlyon
kivil helyeztek vagy médositottak. Az
Unién  kivlli, nem  egylttm(ikodd
adojogrendszerek végleges jegyzéke 2017
decemberére varhat6. Végezetil pedig a
Bizottsag altal 2016-ban Ujra elGterjesztett

2 A vallalkozdsok adozasdra vonatkozd

magatartasi kodex 1997-ben készllt azoknak a
karos addintézkedéseknek az észlelése
céljabol, amelyek indokolatlanul befolyasoljak
az Uzleti tevékenység folytatasanak Unidn
bellli helyét. A kédex nem bir jogi kotéerével,
politikai ereje azonban megkérdéGjelezhetetlen.
E kédex elfogadasaval a tagallamok vallaltak,
hogy Ujonnan nem vezetnek be semmilyen
karos addintézkedést, és modositjak azokat a
jogszabalyokat vagy modszereket, amelyek a
kdédexben megfogalmazott alapelvekre
figyelemmel karosnak tekintheték.

3 A szabadalmi addkedvezmény a szellemi
tulajdonbdl szarmazoé bevételekre vonatkozé
kiilonleges adérendelkezés.
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kdzds Bsszevont tarsasdgiadd-alap® atfogd
valaszt kinalhat a nyereségatcsoportositas
kérdésére, ez id6 szerint azonban még
folynak a targyalasok réla.

A fent emlitett eredmények ellenére a
kormanyok  még mindig  jelent6s
adobevételektél esnek el a hatarokon
atnyulo agressziv adotervezés
kovetkeztében. Ezenkivil az addkikeriilés
nemzetkozi jellege és a tagallami
gazdasagok integracidja miatt
0sszehangolt megkdzelitést kell kialakitani
a hatdlyos szabadlyok alkalmazasat
illet6en.

Az adokikeriilés évente tobb milliard
eurds veszteséget okoz. Az Eurdpai
Unioban mintegy 50-70 milliard
eurora teheto az Union Dbeliili
nyereségatcsoportositasbol eredo
bevételkiesés®. Ezt az dsszeg a (2013.
évi) tarsasagiado-bevétel 17%-anak,
illetve a GDP 0,4%-anak felel meg (a
tartomany alsé hatarértékét tekintve).
Azokban az orszagokban, ahol a
tarsasagiado-alap tulzottan erodalddik, a
kormanyok kénytelenek mas adok
kivetésével bevételhez jutni, hogy a
novekedésosztonz6 reformokra és
Ujraelosztasra fordithatd forrasai ne
csokkenjenek.

Az egyik teriileten tapasztalhato
agressziv adétervezési modszerek
tovabbgyiliriizo hatasokat fejtenek ki
mas teriilleteken. Amikor az egyik
tagdllamba vagy  azon keresztil
nyereséget csoportositanak at, azzal az
addalap csokkenését idézik el6 egy masik
tagallamban. Ez a gyakorlat az Unid
egészét tekintve egyértelm(i addbevétel-

4 A kozds ©Osszevont tarsasagiadd-alap

(KOTA) a véllalkozasok Unidn beliili adékételes
nyereségének kiszamitasara vonatkozo
egységes szabalyrendszer.

> Lasd Dover R., B. Ferrett B., D. Gravino, E.
Jones and S. Merler (2015.).

kiesést eredményez, noha egyes
tagallamok kulon-kilon az addbevételik
novekedését tapasztalhatjak a
nyereségatcsoportositas addalapot bovitd
hatdsanak koszonhetden.

Az agressziv adotervezés emellett az
egyenlo versenyfeltételek
torzulasahoz is vezet az adok
méltanyosan rajuk eso0 részének
megfizetését sikeresen kikeriilo és az
ugyanilyen  nemzetkézi  addtervezési
lehetGségekkel nem rendelkez6
(tobbnyire belfoldi, illetve kisebb)
vallalkozasok kozott. Az e témakdrben
készult tanulmanyok szerint a
multinacionalis vallalatok a magas addju
orszagokban megkozelitéleg 30%-kal
kevesebb adot fizetnek, mint a hasonlo
belféldi vallalkozasok®.

Az egyik kozelmultbeli tanulmany
kimutatta, hogy az agressziv adotervezést
alkalmazé vallalkozasok jelent6s
meértékben csokkenhetik addjuk tényleges
Osszegét, aminek a tarsadalom latja
kardt’. Az addtervezést alkalmazd
multinacionalis vallalatok a koltségek
szempontjabdl  olyan  versenyelGnyt
élveznek, amely révén mas vallalkozasok
hatranyara novelhetik piaci
részesedésiliket, és emelhetik a piacra
lépés korlatait. Bizonyitott 6sszefliggés
van az adotervezés, illetve a magasabb
arrések és a nagyobb foku ipari
koncentracio kodzott®. Mindez
gazdasagtalanul magas arakat
eredményezhet.

A multinacionalis nagyvallalatok altal
alkalmazott agressziv adotervezés
kedvezétlen hatast gyakorol az
altalanos adoémoralra. Azok, akik
teljesitik kotelezettségeiket, és befizetik a
rajuk kirott adot, a tarsadalmi szerz6dés
megszegésének tekintik az agressziv

® Lasd Egger, P., W. Eggert and H. Winner

(2010.).

7 Lasd Eurdpai Gazdasagi Kutatékodzpont,
ZEW (2016.).

8 Lasd OECD (2015.), 181. o.
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adotervezést. A tisztességtelen
gyakorlatok ismertté valasa mas adozokat
is arra sarkallhat, hogy ne tegyenek eleget
sajat adokotelezettségeiknek. A
kézelmultban kirobbant botranyok
nyilvdnos felzuduldst valtottak ki az
adokikertlés kérdéskorével kapcsolatosan.
Ezenkivul az agressziv addtervezés miatti
bevételkiesés kedvezétlendl
befolyasolhatja a szocialis kiadasokat,
példaul a szinvonalas oktatas,
egészséglgyi ellatas vagy  joléti
szolgaltatasok igénybevételének
lehetGségét, valamint az Ujraelosztast.
Ennek hatdsara ugyanakkor tovabb
mélyulhetnek az egyenlétlenségek, és
fokozddhat a tarsadalmi elégedetlenség.

Az agressziv adotervezésnek harom f6
modszere van: i
adodssagatcsoportositas, amikor a bels6
adodssagot felhasznalva magas
adomértéket alkalmazé addjogrendszerbdl
alacsony adomértéket alkalmazé
addjogrendszerbe  csoportositjak  at
mesterségesen a nyereséget; ii. a
szellemi tulajdonhoz fi(iz6do jogok és
az immaterialis javak stratégiai
elhelyezése, amikor kdnnyen mozgathaté
immaterialis javakat alacsony adémértéket
alkalmazé adojogrendszerekbe helyeznek
at mesterségesen; valamint iii.
transzferarazas (vagy azzal valo
visszaélés), amikor az alacsony
adomértéket alkalmazé
adodjogrendszereken bellli addalapot a
magas adomeértéket alkalmazé
adodjogrendszeren bellli addalap karara
mesterségesen megndvelik®. A
multinacionalis  vallalatok e  fébb
konstrukciékon tulmenéen a kétoldalu
addéegyezmények rendelkezéseit is
kihasznalhatjak arra, hogy minimalizaljak
az addterheket és az osztalékok
hazautaldsanak koltségeit (az
egyezmények kozotti kulonbségek
kihasznalasabdl ered6 adodelGnyszerzés).

° A multinaciondlis vallalatok addkikertlési

konstrukcidinak kialakitasarol bévebb
felvilagositast nydjt a Ramboll Management
Consulting és a Corit Advisory 2015. évi
tanulmanya.

Az agressziv adotervezésre vonatkozo
mutatok bizonyos adészabalyokbol,
illetve azok hidnyabdl vezethetdk le:

A visszaélés elleni szabalyok hianya

Ezek a mutaték az addkikerilés elleni
szabalyok hianyara vonatkoznak. A
visszaélés elleni szabalyok kozé
tartoznak példaul a kamatlevonas
korlatozasara és az alultOokésitésre
vonatkozé szabalyok, valamint az
ellenérzott kiilfoldi tarsasagokra
vonatkozé szabalyok. A kamatlevonas
korlatozasara és az alult6késitésre
vonatkozé szabadlyok az addterhek
minimalizalasa céljabol kialakitott
mesterséges addssagkonstrukciok
visszaszoritasara iranyulnak, mig az
ellendrzott klfoldi tarsasagokra vonatkozo
szabalyok az alacsony adoju vagy adét ki
nem veto orszagokba iranyuld
nyereségatcsoportositas
megakadalyozasara szolgalnak. Emlitést
érdemel, hogy a Tanacs altal 2016
juliusaban elfogadott és 2019-ben
hatalyba 1ép6, adokikertlés elleni iranyelv
néhany kivételtél eltekintve az Osszes
uniés tagadllam szamara elSir a
kamatlevonas korlatozdsara és az
ellendrzott klfoldi tarsasagokra vonatkozo
szabalyokat.

Passziv mutatok

Ezek a mutatok azokra az addszabalyokra
vonatkoznak, amelyek 6nmagukban nem
tamogatjak vagy 6szténzik az agressziv
addtervezési konstrukcidk kialakitasat, de
azok milkoédéséhez elengedhetetlenek.
Idevago példa lehet a forrasado. A
forrasadok kivetésének mell6zése
altalaban a kettds adoztatas elkerlilésének
céljat  szolgdlja. Azonban bizonyos
kortlmények kozott el6fordulhat, hogy
megkonnyiti az agressziv addtervezést.
Forrasaddk kivetésével megel6zhet6 a
nyereség adomentes atcsoportositdsa nem
unios orszagok adojogrendszerébe, ezaltal
pedig visszaszorithatd vagy akar meg is
akaddlyozhatd az agressziv adotervezés,
még akkor is, ha ez kettds addztatashoz
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vagy annak elkerllése érdekében
megterhel6 kévetelmények bevezetéséhez
vezet.

Aktiv mutatok

Bizonyos adoészabalyozasok
onmagukban o6sztonézhetik vagy
megkonnyithetik az agressziv
adotervezési konstrukcidék

kialakitasat. Az addszabalyokat eseti
alapon kell értékelni annak megallapitasa
érdekében, hogy Osszefliggenek-e
agressziv adotervezési maoddszerekkel.
Ehhez az értékeléshez részletesen
elemezni kell az adott addszabaly
tényleges kialakitasat és alkalmazasat
annak figyelembevételével, hogy az
adoszabalyt milyen mértékben védik
példaul visszaélés elleni rendelkezések.

Kiillonféle gazdasagi mutatok
hasznalhatok az agressziv
adotervezési modszerek

alkalmazasanak kimutatasara. Példaul
rendszerint (kirivéan) nagy pénziigyi
mozgasok tapasztalhat6k azokban az
orszagokban, ahol agressziv
adotervezési konstrukciokat
alkalmaznak. Ezért fontos megvizsgalni
azt a lehetOséget, hogy nincs 6sszefliiggés
a pénzigyi és mas gazdasagi
tevékenységek kozott. A Iényeges mutatok
kozé tartozik a kozvetlen kilfoldi
befektetések!® teljes ©sszegének, a
kulonleges célu gazdasagi egységek
kozvetlen kalfoldi befektetéseinek,
valamint a pénzligyi bevételek, példaul

10 A kdzvetlen kiilféldi befektetés a nemzetkozi
befektetések azon fajtdja, amelynél az egyik
orszagban illetéséggel rendelkezd jogalany (a
kozvetlen befektet6) tartés érdekeltséget
szerez masik orszagban illet6séggel rendelkez6
vallalkozédsban (a kozvetlen befektetéssel
érintett vallalkozas), tobbek kodzott kiilonleges
céll gazdasagi egységen, vagyis pontosan
korulhatarolt, egyedi vagy hatarozott id6re
sz6l6 célokra létrehozott jogalanyon keresztiil.
A kozvetlen befektetéssel érintett
vallalkozdsban a kozvetlen befekteté a
torzsrészvények vagy a szavazati jogok
legaldabb 10%-aval (vagy jogi személyiséggel
nem rendelkez6 vallalkozdsok esetében annak
megdfeleléjével) rendelkezik.

osztalékok, kamatok, illetve jogdijak
bizonyos mozgasainak GDP-aranyosan
kifejezett értéke.

A kozvetlen kiilfoldi befektetések a

kapcsolt vallalkozasok kozotti
nemzetkozi befektetéseket tiikrozik. A
kdzvetlen kalfoldi befektetések

onmagukban nem az adokikertlés
mutatoi, az ilyen befektetések egy része
adokikeriilési modszerekre vezethet6
vissza. A jogdijmozgasok a szellemi
tulajdon és az immateridlis javak
elhelyezkedését tikrozik. Tovabbi
lényeges mutatok még a GDP-aranyos
tarsasagiado-bevételek, a  kétoldall
importar-anomalidk'! és az egyezmények
kozotti kiilonbségek kihasznalasabdl eredd
adodelbnyszerzésre vonatkozé mutatok.

A GDP-aranyos tarsasagiado-
bevételek azt mutatjak, hogy egyes
orszagok kulénosen nagy bevételt tudnak
elérni tarsasagi adobal.

A kétoldald importar-anomaliak
alapjan megallapithatd, ha valamely
arut tdalaraznak vagy alularaznak.
Egyes orszagok tobbnyire kulonb6z6
arakon importaljdk ugyanazokat a
kézbensé termékeket: egy résziket
olcsébban kllénoésen akkor, ha alacsony
adoju orszagokban m(ikodé
vallalkozasoktdl szarmaznak, egy résziket
pedig dragabban féként akkor, ha magas
adoju orszagokban m(ikodé
vallalkozasoktol szerzik be Oket. Ez a
jelenség helytelen transzferarazasra enged
kdvetkeztetni, valamint arra utalhat, hogy
bizonyos magas addéju orszagokban
erodalodik az addalap.

Az egyezmények kozotti kiilonbségek
kihasznalasabdl eredo
adoelonyszerzésre vonatkoz6 mutatok
azt jelzik, hogy az egyezmények
kombinalasaval minimalizalhaté az
osztalékok hazautalasanak koltsége.
Egyes multinaciondlis vallalatok nem
kozvetlenll fektetnek be célorszagban,
hanem orszag harmadik orszag
kozbeiktatasaval, hogy ezaltal kihasznaljak

1 A Kétoldall  (két orszdg  kozotti)
kereskedelmi  forgalom targyat képez6
termékek atlagaraban el6forduld anomaliak.
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olyan egyezmények rendelkezéseit,
amelyek a befektetés kiindulasi és
célorszagai k6zott nem allnak fenn.

Ugyan 6nmagaban egyik mutatd sem jelez
megcafolhatatlan ok-okozati 6sszefliggést
az agressziv adotervezésre vonatkozodan,
ugyanakkor mindegyik figyelembe vehetd
az agressziv adodtervezési konstrukcio
meglétét alatdmasztd bizonyitékok kozott.

A tagallamok ugy léphetnek fel az
adovisszaélések ellen, hogy
egyrészrol megerdositik a jogi keretet,
és atalakitjdk az esetlegesen
agressziv adotervezéshez vezeto
nemzeti szabalyozasokat, masrészrol
pedig az egyiittmiikodésre és az
atlathatosagra is nagyobb hangsilyt
fektetnek. Emellett az adozasi
fegyelemre épull6é kultdra kialakitasa is
fontos. Ebben a szakaszban az els6
szempontrol, vagyis a jogi keret
megerositésérél és az esetlegesen
agressziv adotervezéshez vezet6 nemzeti
szabalyozasok atalakitasardl lesz sz4: ezek
f6 eszkdze az adokikerllés elleni szigoru
szabalyok bevezetése, az agressziv
adotervezést  esetlegesen kdzvetve
elémozditd szabalyok modositasa és az
agressziv  adotervezést  megkonnyité
nemzeti szabalyozasok kiigazitasa.

A fentiekben leirtaknak megfelel6en a
visszaélés elleni szabalyok kifejezett
célja az agressziv adotervezési
konstrukcidék kialakulasanak
megelozése. A Vvisszaélés elleni
szabalyokat gyorsan be kell vezetni.
Az addkikeriilés elleni iranyelv ugyan
2019-ben életbe Iéptet 6t, visszaélés elleni
szabalyt!?, jelenleg azonban az Eurdpai
Uniod egészét tekintve hidnyos az agressziv
adotervezési modszerek elleni védelem,
mivel egyes tagallamokban nincsenek
ilyen szabalyok.

12 Bizonyos rendelkezések késdbbi idéponttdl
lesznek alkalmazandok.

A harmadik orszagokkal szemben
megdfeleloen kivetett forrasadok
hatékony eszkdznek bizonyulhatnak
az agressziv adotervezés ellen. A
forrasadokat mindegyik tagallam a
pénzligyi mozgasok egyes fajtaira (kamat,
osztalék és jogdij) veti ki.

Az eurdpai szemeszter lehetové teszi
azoknak a nemzeti adoéztatasi
maddszereknek a kiigazitasat, amelyek
elémozditjdk vagy megkoénnyitik a
hatarokon atnyuld agressziv adotervezést,
de a meglévé eszkozokkel (példaul
iranyelvekkel vagy magatartasi
kédexekkel) nem maddosithatok.

Az alabbi tablazat attekintést nyujt arrdl,
mely  tagallamokban hianyzik a
visszaélés elleni szabalyok két fajtaja:
a kamatlevonas korlatozasara, illetve az
alultékésitésre vonatkozd szabadly. Az
adokikertlés elleni irdnyelv tébbek kozott
az ellen6rzott kulfoldi  tarsasagokra,
valamint a kamatlevonas korlatozasara
vonatkozd, visszaélés elleni szabalyokat
vezet be. A kamatlevonas korlatozasara
vonatkozd szabalyok esetében viszont az
ugyanolyan hatékony nemzeti
szabalyokkal rendelkez6 tagdllamok 2024-
ig elhalaszthatjak az addkikerilés elleni
iranyelv  kamatlevonas korlatozasara
vonatkozo szabalyokrdl sz0lo
rendelkezéseinek végrehajtasat.
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BE [BG |CY | EE [HR|LU |MT|NL [RO| SI |AT|CZ | IE [LV | LT [PL|SK|DE|EL | FI |HU|PT|FR|IT | SE |UK|DK | ES
A kamatlevonas korlatozasara,
illetve az alult6késitésre R AR AR A AR AR AR A A A A R A A 2 A 2 2 a2 ararararararara
vonatkoz6 szabalyok
Az ellendrzott kulfoldi tarsasagokra el el sl selolelsclviclelelsclsclclv vl ttol ot ol o
vonatkoz6 szabalyok

Forras: a Ramboll Management Consulting és a Corit Advisory 2015. évi tanulmanya.

A tagallamok egy része nem vet ki

megvédhetné adérendszerét a kamat-
, osztalék-, illetve jogdijmozgasokat
kihasznald agressziv adoétervezési
maddszerekkel szemben. Ezzel szemben
mas tagallamok mar bevezettek ilyen
adokat.

olyan forrasadokat harmadik
orszagokkal szemben, amelyekkel
HU|mT|cY | EE[Lu|NL] 1E |uk|AT|DE| FI | sE|BE[BG|cz|DK| EL|ES [FR|HR| IT [ LT|v|PL| PT|RO| I | SK
Jogdijak x % A A A A AvAArAraraa
Kamatok x| x|[x|x|[x|x|vV|V]|x|x|x|x|vVI|VvI|V|V|V|VI|V|V|V|V|VI V|V |V]|V
Osztalékok x| x| x ||| |=x|x |||/ |7V [V |V |77 V]V~
Forras: ZEW (2016.), frissitésekkel a nemzeti reformok alapjan.
Megjegyzések:
(1) A fenti tablazat kizardlag a belfoldi forréasaddok mértékét, vagyis a tarsasagi adordl szolé nemzeti
jogszabalyokban régzitett adomértékeket tartalmazza. A kettés addztatas elkeriilésérdl sz6l6
egyezményekben régzitett forrdsadomértékek tehat nem szerepelnek benne.
(2) A kereszt azt jelzi, hogy a tagéllam nem alkalmaz (0%-ot meghaladd) forrésadoét.
jovahagyott 5. intézkedésével
6sszhangban.

Egyes tagallamok intézkedéseket
hoztak szabadalmi adokedvezmények
kiigazitasara az adodalap-erozioval és a

nyereségatcsoportositassal foglalkozo
projekt!? vallalkozédsok addzasara
vonatkozo magatartasi kédexben
13°A G20-csoport/OECD vezetésével
végrehajtott, addalap-erdzidval és

nyereségatcsoportositassal foglalkozé projekt
keretében tobb intézkedés sziletett azon
adotervezési  stratégiak  alkalmazasanak
visszaszoritaséra, amelyek értelmében egyes
vallalkozdsok az addszabalyokban el6forduld
joghézagokat és eltérések kihasznalva olyan
alacsony addju vagy adot ki nem vetd
orszagokba csoportositjak at mesterségesen a
nyereséglket, ahol alig vagy egyaltalan nem
folytatnak gazdasagi tevékenységet.

Egyes nemzeti szabalyozasokat még felll

kell vizsgalni annak megakadalyozasa
érdekében, hogy a multinacionalis
vallalatok agressziv adotervezést

alkalmazzanak. A fent emlitett 2015. évi
Ramboll-tanulmany tébb ilyen szabalyt is
megjelol, és a tagallamokban vald
el6forduldsuk gyakorisagat is jelzi. Az
adoszabalyokat azonban eseti alapon
értékelni kell, mielott barmilyen
kovetkeztetést lehetne levonni arrdl, hogy
Osszefliggenek-e agressziv adotervezési
maodszerekkel.

Az aldbbiakban egyes f6 gazdasagi
mutatok legfrissebb szamadatai lathatok.
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1. abra: Kozvetlen kiilfoldi befektetési poziciok a GDP aranyaban, 2015.
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Forras: Eurdpai Bizottsag (el6késziiletben), Eurostat

Megjegyzések: (1) A nem rezidensek belfoldi kézvetlentGke-befektetései, vagyis az adatszolgaltaté orszagban
végrehajtott k6zvetlen befektetések kérébe az adatszolgaltatd orszagban illetéséggel rendelkezé vallalkozasokban
kulfoldiek altal végrehajtott befektetések tartoznak. A rezidensek kilfoldi kézvetlentéke-befektetései a kulféldi
kapcsolt véllalkozasokban rezidens jogalanyok altal végrehajtott befektetéseket jelentik. (2) A kbézvetlen kiilfoldi
befektetések allomanya (vagy pozicidja) mutatja meg a befektetések értékét az adott idészak végén.
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2. abra: A szellemi tulajdon hasznositasaért fizetett dijak (terhelés) a GDP aranyaban
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Forrds: Eurdpai Bizottsag (el6késziiletben), Eurostat

ban, 2015.
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Forras: Eurdpai Bizottsag (2017.)
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4. abra: KétoldalG aranomaliak, 2015.
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Forras: IHS (el6késziiletben)

5. abra: Az egyezmények kozotti kiilonbségek kihasznalasabodl eredé adoéelényszerzés
vonzereje: Centralitasi index
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Forras: van't Riet és Lejour (2017.), IHS (elbkésziiletben)

Megjegyzések: A centralitasi index az adott orszagot is magukban foglald, az addzas szempontjabdl optimalis
hazautalasi utvonalak GDP-vel sulyozott szazalékos aranyat fejezi ki.
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