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1. BEVEZETO

Az Eurdpai Unid tagdllamai minden év aprilis végéig
benyujtjdk az Eurdpai Unid Tandcsdhoz és az Eurdpai
Bizottsaghoz a stabilitasi vagy a konvergencia
programjaikat. (Az euré oOvezeten belili tagallamok
euréd Ovezeten kivdli

stabilitasi programot, az

tagallamok konvergencia programot készitenek.)

Magyarorszdg 2021. évi konvergencia programja
tdjékoztatdst ad a Kormany gazdasagpolitikai céljairdl,
részletesen ismerteti a  makrogazdasagi és
koltségvetési folyamatokat, kilonds tekintettel a

koronavirus-valsag hatasaira és az arra adott

gazdasagpolitikai valaszokra, valamint bemutatja a
kOzéptdvu tervezés részeként a targyévre és az azt
kovet6 négy évre vonatkozd el6rejelzéseket. Az
érzékenységvizsgalat keretében két, a jarvany utani
kildbalas mértékében eltérd, alternativ forgatdkonyv
makrogazdasdagi hatasait elemzi.

A konvergencia program a nemzeti reform programmal
Utébbi
részletesen tartalmazza a végrehajtott és tervezett

egyltt kerdlt kialakitasra. dokumentum

szakpolitikai intézkedéseket. A konvergencia program
lezarasara 2021. 4prilis 30-an keriilt sor.
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2. GAZDASAGPOLITIKAI CELOK

A 2020. évi konvergencia program 6ta eltelt egy évben
a jarvany egészségligyi kezelésére és a gazdasagra
gyakorolt negativ hatasok ellensulyozasara meghozott
intézkedések valtak meghatdrozévd vildgszerte.
Magyarorszdg er6s fundamentumokkal és stabil
allamhaztartdssal rendelkezett az elmult évek
kovetkezetes gazdasdgpolitikajanak kdszonhetben, igy
a jarvany egy ellendlld, kiegyensulyozott szerkezetl

gazdasagot ért tavaly marciusban.

A kormanyzati szektor hidnya 2012-t6l 2019-ig a GDP
3%-a alatt alakult, és ennek megfelel6en folyamatosan,
évrél évre mérséklédott az allamaddssag, az
addssagrata a 2011. évi 80,4%-r6l 2019 végére
65,5%-ra csokkent. A
koszonhet6en megképzett koltségvetési tartalékok és

felel6s gazddlkoddsnak
az eredményes pénziigypolitikai intézkedések érdemi
mozgdsteret biztositottak a koronavirus-jarvany okozta
gazdasagi nehézségek kezelésére.

Mint azt a tavalyi konvergencia program is bemutatta,
a magyar Kormany idejében meghozta azokat a
dontéseket, amelyek elengedhetetlenek voltak a
jarvany elleni sikeres védekezéshez, és id6kdzben sor
kerilt a jarvany djabb hulldmai miatt sziikségessé valt
potlélagos vagy kiterjesztett intézkedések
alkalmazasara is. Ennek keretében atdolgozasra keriilt
a 2020. évi

Orszaggylilés

illetve az
2021. évi
koltségvetési torvény moddositdsat, amely figyelembe

koltségvetési torvény,

jelenleg targyalja a
veszi az adllamhaztartas fenntarthatdsaganak, valamint
a jarvany elleni védekezés és az abbdl vald kilabalashoz
szlikséges koltségvetési hattér biztositasanak egylttes
szempontjait.

A jarvanylgyi és gazdasagvédelmi kiaddsok, a valsag
terheinek enyhitését célzé adointézkedések, valamint
az automatikus stabilizatorok mUkodése
kovetkeztében 2020-ban a GDP 8,1%-anak megfeleld
mértéki koltségvetési hiany allt el6, az allamaddssag
pedig a GDP 80,4%-ara emelkedett. A koltségvetési
politika azon az alapvetésen nyugodott, hogy jo
idékben az addssagratat csokkenteni kell, mig rossz
id6kben az allamnak be kell avatkoznia a gazdasagi
valsdg negativ hatdsainak mérséklése érdekében,
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felvallalva a GDP-ardnyos addssagmutaté atmeneti
novekedését.

A gazdasagi folyamatokat tekintve megdllapithatd,
hogy bar 2020 masodik negyedévében a jarvany soha
nem latott mértékben vetette vissza a gazdasagi
aktivitdst, a harmadik negyedévtSl gyors korrekcid
ment végbe, és a helyredllas a negyedik negyedévben
is folytatédott annak ellenére, hogy ismételten
bevezetésre keriiltek a jarvany terjedését korlatozo
intézkedések. Az erfs fundamentumok, valamint az
atfogd és hatékony valsagkezelés tompitotta a GDP
visszaesését, igy a magyar gazdasag teljesitménye 2020
egészében ellendllébbnak bizonyult a jarvannyal
szemben, mint az unids orszagok atlaga.

A Gazdasagvédelmi Akcioterv keretében jelentds

forrdsok aramlottak a gazdasagba, amelyek a

vallalkozasokat, a haztartasokat és a munkavallalokat

egyarant segitette. A jovedelmek alakuldasanak
szemsz0gébdl kiemelkedd gazdasagpolitikai

eredmény, hogy a nemzetgazdasagban a jarvany
ellenére a munkavallaléi jévedelmek volumene nem
csokkent, ami a munkahelyek megérzését tdmogatd
intézkedéseknek és a valsag kozepette is jelentésen
emelkedé béreknek volt kdszonhetd.

Kedvezd tovabba, hogy az elmult években rekord
magassagba emelked6 beruhdzasi rata 2020-ban a
valsag negativ hatdsa ellenére is kiemelked6en magas
27,3%-on
anticiklikus jellegét jol szemlélteti, hogy tavaly az allami

szinten, alakult. A gazdasagpolitika
beruhdzasok GDP-hez mért ardnya 6,4%-ra nétt,
amellyel hazank els6 helyezést ért el eurdpai unids
Osszevetésben. A tartdsan az EU élmez6nyében
szerepl6 beruhdzasi rata, a folyamatban lévé nagy
volumen(i kapacitasbévitések és a vonzd vallalati
addzasi kornyezet a beruhazasi teljesitmény tovabbi
béviilését alapozzak meg.

Az oltasi program nemzetkdézi mércével mért
sikeressége megteremti a lehet&séget arra, hogy a
tavalyi gazdasagi visszaesést kovetSen az idén ismét
visszatérjen a dinamikus novekedés, amelyet 2022-ben

tovabbi gyorsulas kévethet. A konvergencia program
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2021-re 4,3%-0s, mig 2022-re 5,2%-0s béviilési Gtemet
jelez elé6re.

A gazdasag noOvekedését tamogatja, hogy a
Gazdasagvédelmi Akcidterv eredményeire alapozva a
Kormdny idén februarban meghirdette a Gazdasag-
Ujrainditasi Akciétervet, amely harom iitemben valdsul
meg. Az els6 szakaszban tobbek kozott bevezetésre
leginkabb

kozépvallalkozdsok szamara elérhet6 kamatmentes

kerilt a sérilékeny kis- és
hitel, valamint elindult a kibdvitett otthonteremtési és
otthonfelljitasi program. A tovabbiakban az Akciéterv
keretében olyan teriiletek keriilnek el6térbe, amelyek
hosszu tdvon is tdmogatjdk a gazdasdg fejlédését a
valsagbdl torténd kilabalds soran. A piaci igényekre
gyorsabban reagdlé, a kutatas-fejlesztés és
innovacioban kiemelt szerepet betoltd felsGoktatas jon
létre az atalakitas eredményeképpen. Az Ujrainditas
harmadik szakaszdban kozponti szerepet kap a zold
atmenet és a gazdasag digitalizdcidja, emellett a
magyar mezdgazdasag és élelmiszeripar fejlesztésére is

jelentds forrasok fognak rendelkezésre allni.

Mindemellett a gazdasag helyredlldasdhoz hozzajarul,
hogy a 2020-as években rekorddsszegl Uj uniods forras
all Magyarorszag rendelkezésére. Egyfel6l a 2021-
2027-es id6szakban 22,5 millidard eurds kohézids,
valamint 11,9 milliard eurds agrarpolitikai forrasokra
szamithat hazank. Masfel§l a Next Generation EU
keretosszegébdl Magyarorszag 8,5 milliard eurd vissza
nem téritend6 forrdsra is jogosult. A 2021-2027-es
id6szakban elérhetd tobb mint 40 millidrd eurds 6sszeg
az elkévetkezd hét évben évente atlagosan a GDP
mintegy 3,4%-at éri el.

A Kormany a koronavirus-valsag idején és azt kovetben
is elkotelezett a gyermekvallalds Osztonzése, a
gyermeket nevel6 csalddok tdmogatdsa  és
életmindségiik javitdsa mellett. Segiti a sajat otthon
megteremtését és felljitasat, elismeri a csaladok
tobblet-eréfeszitéseit, illetve szamos intézkedéssel
Osztonzi a kisteleplilések dsszetett fejlesztését. Tobbek
otthonteremtés

kozott az elGsegitése érdekében

kibGvitésre kerilt a csaladi otthonteremtési kedvezmény

(CSOK), uj otthonfeldjitasi program érheté el, ami vissza
nem téritend6, maximum 3 millid forintos tamogatas
formajaban nyujt segitséget a legalabb 1 gyermeket varo,
vagy nevel6 csalddoknak, valamint a 25 év alatti fiatalok
személyijovedelemaddé-mentességben részesilnek

2022-t6l kezdédéen.

Az el6ttink all6 id&szakot tekintve, a gazdasdgpolitika
valtozatlan célja az adé- és jarulékterhek csokkentése,
adérendszer

valamint az foglalkoztatds-  és

vallalkozasbarat jellegének fokozdsa. Ezzel
0sszhangban az addpolitika a munkat terhelé addk és a
vdllalkozdsok adé- és adminisztracids terheinek
csokkentésére, az addébeszedés hatékonysaganak
novelésére és az addérendszer egyszer(sitésére helyezi
a hangsulyt.

Magyarorszag allamaddssag-kezelési stratégidjanak
célkitlizése, hogy a jov6ben is meglrizze az elmult
években elért stabil finanszirozasi pozicidt, amelynek
keretében valtozatlanul négy f6 cél érvényesil: az
GDP-hez

fokozatos csokkentése, a devizaaddssag részardanyanak

allamaddssag viszonyitott  ardnyanak
alacsony szinten tartdsa, a lakossag részvételének
novelése az allamaddssag finanszirozasaban és az

allamaddssag futamidejének névelése.

A konvergencia program az elmult években tapasztalt

beruhazasvezérelt gazdasagi novekedés
fennmaradasaval szamol, amelynek kbdszénhet6en
kozéptavon a GDP éves szinten 4%-ot meghalado
mértékben bdviil. Fegyelmezett, a koltségvetési hianyt
fokozatosan csokkentd fiskalis politika mellett a deficit
a GDP 2%-dra mérséklédik 2025-ben. Mindezek
eredményeként

Magyarorszag allamaddssaga a

tervezési horizont végére a GDP 73,1%-ara csokken.
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3. MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK ES ELOREJELZES

3.1. KULSO KORNYEZET

2020-ban tébb mint 3%-kal csdkkent a vildggazdasag,
amely példa nélkili az elmult évtizedekben (3.1 dbra). A
pandémia, és a terjedését fékez6 korlatozdsok, a nagy
volumend tamogatd fiskalis és monetdris |épések
ellenére is a kibocsatas kordbban nem tapasztalt
visszaesését, szamos teriileten munkahelyek tomeges
megsz(inését  eredményezték. Bar a lakossag
immunizdldsa vildgszerte megkezd6dott, a jarvany
hulldamai sokhelyiitt tovabbra is fékezik és nehezitik a
kildbaldst. A fejlemények a magyar gazdasag szamdra
meghatdrozé  kiils6  keresletet is szamottevéen
visszavetették, amelynek kovetkeztében a hazai export
volumene a 2008-as pénziigyi valsag idején tapasztalttal

osszevetheté mértékben csokkent 2020-ban.

3.1. abra: A globalis GDP alakulasa
10 (%, év/év)
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Az USA gazdasaga a tavalyi évben is felllteljesitette az

Eurdépai Unidét, amelyben a kevésbé szigoru
jarvanylgyi intézkedések mellett szerepe van a
hathatds fiskalis és monetaris beavatkozasnak. Trump
elntksége alatt meghozott tdmogato lépések, illetve
Biden elnok els6 csomagja komoly hajtéer6t adott az
amerikai gazdasagnak. Emellett 2021. marcius végén az
elnék ujabb, 2000 millidrd dollar 6sszegl programot
(American Jobs Plan) hirdetett, amelynek legfGbb
infrastruktira-fejlesztés és a
tovabbi

kovetheti, amely az amerikai csalddokra, szocialis és

célkitlizése az

munkahelyteremtés. A tervet csomag
egészséglgyi ellatdsokra, a gyermekgondozast segitd
ellatasokra és az oktatasra fog fékuszalni. Mindezek
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egylttesen az USA gyors kilabaldsat vetitik el6re az
allamaddssag jelent6s megemelkedése mellett.

Az Eurépai Unid tagallamai szintén nagy léptékd,
Osszetételében szdamos hasonldé elembdl épitkezé
stimulusokkal kisérelték meg tompitani a visszaesést.
Mikozben még a 2008-as valsag kdvetkezményeit sem
sikerilt teljes mértékben felszamolni, a déli, nagy sulyu
turisztikai agazattal rendelkezé tagallamok
teljesitményét fokozott mértékben vetette vissza a
jarvany. Unids szinten némi faziskéséssel a Next
kilabalast.

Ugyanakkor el6retekintve is kedvezGtlen, hogy az

Generation EU forrdsai segithetik a
euréovezet lendiletvesztése mar a jarvanyhelyzetet
megel6z6en is recesszid veszélyével fenyegetett,
latott

lassuldsban és a borusabbd vald varakozasok egyik

amely elsGsorban a feldolgozdiparban
fokmérgjében, a csokkené ujautd-eladasokban volt
tetten érhetd. A jarvany dramai folyamatokat idézett
el6, amelynek kovetkeztében gyakorlatilag ledlltak a
személyes jellegli szolgaltatdsok, valamint soha nem
latott mélységbe zuhant a valutabvezet ipari termelése
2020 3aprilisaban. Ez utdbbi a gazdasagok jarvannyal
szembeni  ellendlloképességének  megerésodése
nyomdan 2020 egészét tekintve a tavaszinal enyhébb
mértékben, 5,1%-kal csokkent. Ugyan pozitiv, hogy az
EU 0,1%-os ipari teljesitményndvekedéssel nyitotta az
évet, de a koronavirus hatasara a legtébb orszagban
tovabbra is korlatozasok vannak érvényben, ami
elsédlegesen a szolgaltatasok teljesitményét fogja
vissza. A pandémian tul tovabbra is szamos kihivassal
kiizd a vildggazdasagi sulydbdl veszt6 EU, mint példaul
informdacids-

az elektromobilitds, digitalizacio,

technoldgiai  fejlesztések, amelyekben  Eurdpa

tébbnyire kdvet6 szerepet tolt be.

A jarvany kiinduldpontjaban, Kindban ugyan a tavalyi
év elsé negyedévében torténelmi Iéptékben is magas
visszaesést regisztraltak, azonban ezt gyors kildbalas
kdvetett. igy Kina volt az egyetlen gazdasagi nagyhatalom,
amely ndvekedést (2,3%) tudott elérni 2020-ban. A béviilést
fiskdlis és monetaris

els6sorban a laza politika

kovetkeztében megugrott allami hitelezés magyarazza,
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amely el6segitette az ipar és épitipar gyors helyreallasat,
mig a fogyasztas ezzel szemben jelentésen elmaradt a virus
el6tti szintt6l. Az alacsony belsé keresletet ugyanakkor
kompenzalta a jol teljesitd kinai export, amely kihasznalta az
egészségligyi cikkek irant vilagszerte rendkivil mértékben
megnovekedett keresletet. Az év eleje 6ta érkezett pozitiv
szamokat egyrészt a bazishatas magyarazza, ugyanakkor az
elemz8i varakozasokat felllmuld statisztikak alapjan 2021-
ben is a vilagkereskedelem egyik f6 hajtdereje lesz az azsiai
gazdasag.

3.2. abra: A feldolgozéipari beszerzési
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A gazdasdgi  folyamatok jelenleg  alapvetSen
jarvanyvezéreltek. Ennek kovetkeztében a kildbalast
alapvetéen az oltdanyagok gyartdsa, disztriblcidja,
gyorsasaga és kiterjedése fogja meghatarozni. Ezért az
oltasi kapacitasok kiépitése, illetve beaddsa alapvet6
valsagkezel§ intézkedéssé 1épett elS. A jarvany visszaszori-
tasdval, a beadott vakcinak szamanak megemelkedésével
a konjunktura a kilsé piacainkon is erére kap. A vilag-
gazdasag novekedése 2021 masodik felében gyorsulhat
fel, amelynek eredményeként a hazai export6rok
lehetGségei is bovilni fognak. A fokozatos kilabalas, és
kedvez6 athuzédo hatasok nyoman fébb kilpiacaink néve-

kedése 2022-ben varhatdan magasabb lesz az ez évinél.

A vilaggazdasag konjunktura-folyamatait azonban
szamottevé kockazatok 6vezik: nem zarhatd ki tovabbi
jarvanyhulldamok kialakuldsa, valamint a nagyhatalmak
belsé piacokat védé kereskedelempolitikaja szlkitheti
a nemzetkozi aruforgalom bdéviilését. A globalis
novekedési kilatdsokat pénziigyi oldalrdl is kockazatok
ovezik. Az elmult 20 évben a teljes globalis addssag a
GDP 225%-ardl a tavalyi év els6 felében torténelmi
magassagba, 331%-ara nétt. A jelenlegi sériilékeny

2021. aprilis

gazdasagi kornyezetben sok orszag esetében az

alacsony hozamkoérnyezet biztositja a

addssagdllomanyok fenntarthatdsagat.

magas

3.3. abra: A vilag vezet6 gazdasagainak
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A novekedési folyamatok tamogatdsa szempontjabdl
ezzel egyltt kedvezd, hogy az inflacids kornyezet teret
engedett a vildg vezet6 jegybankjainak a laza
monetaris kondiciék fenntartasara. A globalis kildbalas
egyenetlensége és a fokozatosan visszatérG kereslet
mindazonaltal az arak alakuldasaban is egyre inkabb
tetten érhet6: a szallitdsi koltségek mellett a
legfontosabb nyersanyagok arai is tobb éves csucsaik
kozelébe értek (3.4 dbra). Mindemellett a jelenleg
hibernalt vendéglatas)

ismételt igénybevehetdsége is aremel6 hatdsu lehet.

szolgdltatasok (turizmus,
Ezen tényez6k kovetkezményeként a kilkereskedelmi
és ipari termel6i drakon keresztil a korabbiaknal
magasabb importar-emelkedésre lehet szamitani.

3.4. abra: F6bb nyersanyagok aranak
alakulasa
(2010=100, nyers adat) /.
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1. szamu keretes iras: Allamadéssag trendek

A koronavirus jarvany negativ gazdasagi hatasainak lekiizdésére torténelmi Iéptékd fiskdlis stimulust jelentett be
a vildg meghatdrozé gazdasagainak jelentés része. Ennek kovetkezményeként a legtobb orszagban
nagymértékben megnodvekedett az dllamaddssag GDP aranyos mértéke, amely a progndzisok és jovére vonatkozd
bejelentések alapjan sokhelyitt az elkdvetkezend6 években még tovabb emelkedhet. Ugyanakkor a jelenkori
fejlemények torténelmi kontextusba helyezésével mérheté fel, hogy a mostani folyamatok mennyiben példa
nélkiliek és jelenthetik egy paradigmavaltas kezdetét, vagy mar egy régebb 6éta mutatkozo trendbe illeszthet6k.

300 3.5. abra: Az allamadoéssag alakulasa
(GDP %-aban)
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Az évszazadokra visszanyulé adatsorok egyértelmlen mutatjak, hogy a vilag vezet6 gazdasagaiban kordbban is
el6fordult mar a gazdasag éves teljesitményét akar tobbszorosen meghaladé mértékld allamaddssag. Az
addssagok leépitésének Uteme eltér6 volt: a legtobb esetben a haboruk nyoman megugré addssagot par
évtizeden belil kezelheté mértékire csokkentették. Ezzel szemben a tizenkilencedik szazad elején, a napdleoni
haboruk, majd az azokat kovet6 gazdasagi valsag soran megugrdé angol addssag konszolidalasara egy teljes
évszazad kellett. Ezt kdvetben a XIX. szazad masodik felében a vilag orszagait az amerikai polgarhdboru és az azt
kovetd hosszu depresszid — ami 1929-ig a nagy gazdasagi valsag nevet viselte — vetette vissza. Par évtizeddel
kés6bb, az elsé vildghdborut koveté id&szakban jelentés allamaddssdg keletkezett az eurdpai fejlett
gazdasagokban, melynek ledolgozasat megakasztotta a nagy gazdasagi vilagvalsdg. Ezt kovette a masodik
vildaghaboru, amely az els6h6z foghatd, vagy tobb esetben azt meghaladd mértéki kiugrast eredményezett, amit
egy hosszu addssagleépitési periddus kovetett.

A hetvenes években viszont megvaltozott az allamaddssag alakuldsa, ugyanis — egy 2000-es évek elejét érintd
kisebb megtorpanastdl eltekintve — szamos fejlett orszagban a GDP aranyos allamaddssag trendje névekedésbe
valtott. Mint ahogy az Egyesiilt Allamok adatai mutatjak, ennek gydkere a 70-es évek 6ta mondhatni trendszer(ien
romld koltségvetési egyenlegben ered.

10 3.6. abra: Az Egyesiilt Allamok koltségvetési egyenlege
(GDP %-aban)
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A masodik vilaghaborut kovets idészakban még tobbnyire érvényesilt a valsagban a koltekezés, feliveld
periddusban az addssagleépités elve. Ennek megfelel6en, 1929 és 1970 kozott a nagy megrazkddtatdsok
id6szakanak kivételével az USA koltségvetése egyensuly kozeli dllapotban volt. Ezzel szemben 1970 és 2020 kozott
47 deficites és csupdn 4 tobbletes évet regisztraltak. Mindez azonban nem kizarélag egyesiilt allamokbeli jelenség,
példaul megalakuldsa 6ta az eurdpai unids atlag sosem volt tébbletben.

A megemelkedett koltségvetési hidnyok és az dllamaddssdg iranti tolerancia novekedésére tobb magyarazat is
adhaté. Az Egyesiilt Allamokat tekintve, kiemelhetd az olajvalsag okozta stagflacié és az azt kdvetd monetarista
fordulat, illetve az aranystandard elhagyasa. Egy allam addssagat mar nem lehetett egy haztartaséhoz hasonlitani,
amelynek kozéptdvon torlesztenie kell addssagait és nem koltekezhet tul. El6fordulhat, hogy egy allam, ha
visszafogja kiadasait, a multiplikator hatas miatt potencialisan akar nagyobb bevételtdl eshet el, mint amekkorat
megsporolna. A haztartdsokhoz hasonldan a nagy addssaghdl kovetkezé kamatfizetési kotelezettség dnmagdban
csokkenti a koltségvetés mozgdsterét, ugyanakkor az elmult évtizedek egyre mérsékl6dé kamatkornyezetében és
egyre nagyobb pénzbdségében az allamok viszonylag konnyen refinanszirozhatjak kotelezettségeiket.

A gazdasagpolitikakra haté nemzetkozi intézmények (IMF, EKB, Eurdpai Bizottsag, OECD) mindekoézben még a
2008-as pénzigyi valsagot kovetden is igen merev hozzadlldssal sirgették a kilabalast segité koltségvetési
politikak miel6bbi kivezetését. Részben ennek is betudhatd, hogy az Eurdpai Unid kettGs recessziot élt at 2009-
ben és 2012-ben. Okulva korabbi hibaikbdl, a koronavirus-jarvany idején megért6bben viszonyulnak a gazdasdgot
tdmogatd fiskalis csomagokhoz és elemzéseikben is a gazdasagi novekedés Ujrainditasanak fontossagat
hangsulyozzak, amelynek sikerével parhuzamosan lehet majd a koltségvetési egyensulyt visszaallitani.

Azonban a nagymértékd dllamaddssaghoz kapcsolédod kockazatok jelent6sek. A magas addssag csokkentheti az
orszag pénziigyeinek fenntarthatdsagat, aminek kovetkeztében a finanszirozok, legyen az a lakossag, bankok vagy
akar a kiils6 hitelezdk, elveszthetik a bizalmat az orszaggal szemben és alternativ befektetési lehet6ségek utan
néznek. A mértékeken tul fontos tényez6 az addssag Gsszetétele is. Egyrészt, ha az addssag kilsé (nemzetkozi
intézmény, orszag vagy befektets) kézben van, akkor az konnyen a nemzeti gazdasagpolitika fliggetlenségének
csorbitasahoz vezethet, ahogy az Gorégorszag vagy az IMF hitelre szoruld orszdgok esetében tortént. Masrészt,
az elSbbi esethez képest kevésbé nyilvanvald mddon, a kiilsé szereplSk altali finanszirozas jelentSs és Osszetett
fliggSségi viszonyokat teremthet. Erre példa az Egyesiilt Allamok és addssaganak szamottevé részét birtoklé Kina
esete: egyfeldl Kina USA felé (is) fennallé kereskedelmi tébblete — amelyet ez utdbbi a belsé piacanak védelmét
szem elGtt tartva protekcionista eszkdzokkel mérsékelni torekszik — teremt fedezetet az amerikai allamkotvények
vasarlasara. Masfeldl a felhalmozott jelentés kétvénydllomdany miatt Kina is egyre inkabb érdekeltté valt az USA
fizet6képességének, kozvetve pedig prosperdlasanak is a fennmaradasaban. Ezeket a fligg6ségi, onalld
gazdasagpolitika vitelét csorbitdé kockazatokat csokkenti, ha az orszag addssaganak jelentGs részét belsé
befektet6k, f6ként a lakossag birtokolja, akarcsak Magyarorszag esetében.

A koronavirus kedvezétlen gazdasagi kovetkezményeinek kivédésére meghozott intézkedések kovetkeztében
vilagszerte, igy Magyarorszdgon is novekedtek az addssagratdk. Ugyanakkor a gazdasag Ujrainduldasanak
tdmogatasa mellett hazankban el6retekintve Ujra csokkend palyara all az addssdgrata. Ennek nyoman alacsonyak
maradnak a koltségvetés kamatterhei, tovabb er6sddhet a befektetdi bizalom, biztosithaté a tilnyomo részt hazai
forrasokbdl valo fedezet és ezaltal kivédhetSk azok a — 2008-ban mar egyszer realizalédott — kockazatok, amelyek
a kilsé finanszirozdsra valo raszorultsag esetén jelentkezhetnének. A 2010 utani folyamatok ugyanis igazoljdak,
hogy az autondm gazdasagpolitikai mozgastér visszaszerzése nagyban hozzajarult példaul a megorokolt
devizahitel-terhek sikeres kezeléséhez, tovabba lehetévé tette azoknak az intézkedéseknek meghozatalat,
amelyek egyfeldl biztositottdk a koltségvetés egyensulyat, masfell dinamikus novekedési palyara allitottak a
magyar gazdasagot.
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3.2. A NOVEKEDES OSSZETEVOI

2020-ban az
kovetkeztében — bar a kedvezétlen hatasokat a

egész Eurdépdt sujté  jarvany

meghozott gazdasagvédelmi intézkedések hathatdsan
mérsékelték — a magyar GDP is mérséklédott. A
csokkenés ugyanakkor kisebb volt az EU atlaganal, igy
Magyarorszdg megérizte novekedési tobbletét. A
konvergencia szempontjabdl kiemelkedd, hogy a
visegradi orszagok kozil Szlovakianal és Csehorszagnal
is kisebb megrazkodassal vészelte at Magyarorszag a
valsagot, ami az erGs fundamentumokkal rendelkezé
magyar gazdasag ellendllé képességét mutatja (3.7.
dbra).

3.7. dbra: GDP valtozasa az EU-ban, 2020
(sz&zalék)

frorszég 3,4
Litvania -0,8
Luxemburg -1,3
Lengyelorszag -2,7
Dania -2,7
Finnorszag -2,8
Svédorszag -2,8
Esztorszag -2.9
Lettorszag -3,6
Hollandia -3,7
Roménia -39
Bulgaria -4,2
Németorszag -4,9
Magyarorszag -5,0 NN
Ciprus -5,1
Szlovéakia -5,2
Szlovénia -5,5
Csehorszag -5,6
EU -6,1 I
Belgium -6,3
Ausztria -6,6
Malta -7,0
Portugalia -7,6
Horvétorszag -8,0
Franciaorszag -8,1
Gorogorszag -8,2
Olaszorszag -8,9
Spanyolorszag -10,8

Forrds: Eurostat, PM szdmitds

A GDP csokkenéséhez legnagyobb mértékben a
szolgdltatasok jarultak hozza, amelyen belil szamos
dgazat teljesitményét jelent6sen visszahuztak a
jarvanyugyi korlatozasok. Kedvez6 ugyanakkor, hogy a
tavaly tavasszal meredeken visszaesé ipari termelés az
utolsé negyedévben mar pozitivan jarult hozzd a

novekedéshez, ami bizonyitja a hazai feldolgozéipar

8

nemzetkozi versenyképességét. Az épitGipar az elmult
években igen gyors novekedést produkalt, amelyet
kovet6éen mdar 2019-ben I[4dthatdé volt az &gazat
novekedésének megtorpandsa, ugyanakkor a magas
bazis ellenére az év végére a visszaesés jelentls részét
ledolgozta. Osszességében az ipar 1, az épitSipar 0,5, a
szolgaltatasok 2,7, mig a termékaddk egyenlege 0,6
szazalékponttal jarult hozza a GDP csokkenéséhez.

A jovedelmek alakuldsanak szemszdgébdl kiemelked6
eredmény, hogy a jarvany ellenére a munkavallaloi
jovedelmek volumene nem csokkent, ami a
munkahelyek megd6rzésének és a valsag kozepette is
emelkedd redlbéreknek kdszonhetd. A visszaeséshez a
vallalati profitok és az addbevételek csokkenése
nagyjabdl azonos mértékben jarult hozza (3.8. dbra). A
munkavallaléi jovedelmek megGrizték realértékiiket,
amelyben nagy szerepe volt a  Kormdny
gazdasagvédelmi intézkedéseinek, amelyek egyarant
szolgadltdak a munkahelyek megtartasdt és a
vallalkozasok védelmét. A dolgozdikat megtartd
cégeket a bértamogatasok mellett segitették a
kedvezményes hitelprogramok, a vallalkozasok
szamdra is elérhet6 torlesztési moratérium és az
atmeneti adokonnyitések, illetve addcsokkentések.
Utébbiak kozul kiemelendS, hogy tavaly ismét 2
szazalékponttal csokkent a szocidlis hozzajarulasi ado
mértéke. Ugyanakkor a foglalkoztatottak megtartasat
a vallalkozdsok  részben  profitjuk  atmeneti
csokkentésével finansziroztak, mikézben az allam

addbevételei is mérséklédtek.

A GDP felhasznalasi tételei kozll a nettd export huzta
leginkdbb vissza a névekedést, amelynek hatterében a
kalfoldi
meredeken csokkend szolgdltatasexport all. Kedvezd

vendégek elmaradasa  kovetkeztében
azonban, hogy a tavaly tavaszi visszaesést kovetéen az
aruexport az év masodik felében mar meghaladta az
egy évvel kordbbi volumenét, aminek kdszonhetéen az
aruegyenleg 2020 egészében pozitivan jarult hozza a

novekedéshez.
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3.8. abra: A 2020. évi 5,0%-os GDP-
csokkenés dekompozicidja
(szazalékpont)
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A valsagot megel6z6en eurdpai 6sszehasonlitasban is
igen élénk beruhdazasi aktivitds csokkent ugyan, de
tovabbra is magas szinten maradt. Ez koszonhet6 a
vallalkozdsok Magyarorszdgba vetett bizalmanak, a
haztartasok beruhazasait tdmogato, az
otthonteremtést célzé kormanyzati intézkedéseknek,
valamint az egészségligyben és egyéb teriileten felfutd
allami inveszticiéknak. Az alacsonyabb fogyasztds nem
a hdztartasok alacsonyabb jovedelemének, hanem a
lezdrasok kovetkeztében korlatozott kinalat és az
ovatossagi megfontoldsok erdsodésének
kovetkezménye. Ez a haztartdsok megtakaritasanak
emelkedését is magaval vonta.

El6retekintve, a gazdasagi vérkeringés fokozatos
normalizdléddsa varhaté parhuzamosan a lakossag
egyre szélesebb korl immunizaldsaval. EgyfelSl a
gazdasag helyredlldsa mar az el6z6 negyedévekben
megkezd6dott, mivel a gazdasagi szerepl6ék a
lehet&ségekhez képest megtanultak alkalmazkodni a
jarvanyhelyzethez. Ezt j6l mutatja, hogy a korlatozé
intézkedések az idei elsé negyedévben mar kevésbé
érintették a gazdasagi teljesitményt, mint a tavaly
Ebbél a

kiemelhet6 az ipar, amely a tavaly tavasszal tapasztalt

tavaszi mélypont idején. szempontbdl

szinte teljes ledllassal szemben most mar zavartalanul

termel. Ezen feliil a korlatozasok feloldasanak

eredményeként a leginkdbb sujtott szektorok (mint
példaul a turizmus, kulturdlis és szabadidGs
tevékenységek) ismét UOjraindulhatnak, ami Ujabb

I6kést adhat a gazdasag novekedésének.

A fenti folyamatot er@siti a magas, 2020-ban 6,1%-0s
GDP-ardnyos megtakaritasi rata, masrészt az EU-ban
masodik legalacsonyabb hiteldllomany, amelyek a
fogyasztason keresztiil jelent6s ndvekedési tartalékot
képeznek az elkdvetkez6 években. A megndvekvd
kereslet kielégitését szolgdlja, hogy a kormdnyzati
intézkedéseknek koszonhetéen a kindlati oldalon a
kapacitasok jelent6s részét sikeriilt megdrizni.

A vdlsag negativ hatdsa ellenére is kiemelked6en
magas, 2020-ban GDP-aranyosan 27,3%-0s beruhdzasi
tovabb emelkedhet,
koszonhet6en a hazai gazdasdg versenyképessége

rata a valsdgot kovetben
kovetkeztében emelked6 vallalati beruhdzdsoknak. Ezt
a folyamatot erGsiti a haztartdsok és a kormanyzat
beruhazasainak bdvilése, nem utolsésorban az EU
kohézids alapjainak és a Next Generation alapbdl
szarmazo forrdsok felhasznalasanak kdszonhetéen. A
fenti el6rejelzést tdmogatja, hogy a jarvany kezdete 6ta
eltelt id6szakban is szamos, igen jelentds értéku
beruhazast jelentettek be a vallalkozasok Magyar-
orszagon, raadasul a bizonytalansag elmultaval Gjabb
lendiiletet vehetnek a maganberuhazasok. Mindez a
termel6kapacitdsok tovabbi bdvilését vetiti elGre,
amely a kivitel tovabbi névekedését és Magyarorszag
vilagpiaci részesedésének novekedését eredményezi.

Ezen folyamatok kovetkeztében az alapforgatékonyv
megvalosuldsa esetén az idei évben 4,3%-os GDP
novekedés valdszinlsithetd, amelyet kovetGen 2022-
ben a névekedés 5,2%-ra gyorsulhat (3.9. dbra).

3.9. dbra: GDP-béviilés keresleti oldalon
(szazalékpont)
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2. szamu keretes iras: Az évszazad visszaesései — hasonlosagok és kiilonbségek

Egy éppen megélt krizishelyzet mindig sulyosabbnak és fajdalmasabbnak tiinik, mint azok, amelyeket az idé muldsa
mar elhalvanyitott. A koronavirus-jarvany 2020-ban jelent6s gazdasagi visszaesést okozott szdmos orszagban,
amelyet sok esetben — a 2009-es, alig egy évtizede megélt pénziigyi valsagra is haszndlt — évszazados jelz6vel
illetnek.

Az elmult szaz év adatai alapjan a 2020-as koronavirus jarvany okozta visszaesés valdban jelentds, mindazonaltal
a XX. szazad nagy megrazkddtatasaihoz képest joval kisebb mértéki. Ezt jol mutatja, hogy az 1930-32 kozti
id6szakban és a Il. vildaghaborut kdvet6en is joval nagyobb visszaesés kovetkezett be. Magyarorszdg esetében a
rendszervaltast kovetd transzformacios valsag is |ényegesen nagyobb veszteséget okozott, mint a koronavirus-
jarvanytdl sujtott tavalyi év, valamint a pénzligyi valsag is mélyebb recessziét hozott. Vagyis a rendelkezésre allo
historikus adatok szerint a 2020-as teljesitménycsokkenés méretét tekintve a hetedik legnagyobb volt.

3.10. abra: EImult szaz év gazdasagi visszaesései
(szazalék)
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Forras: Maddison, Eurostat, BEA, Vildgbank

Hazankban a 2000-es évek végén berobbant pénziigyi valsag okozta visszaesés mértéke ugyan hasonld volt a
jelenlegihez, de fontos megjegyezni, hogy a krizis okait, természetét és lefolydsat tekintve jelentds kilonbség van
a két id6szak kozott. A fizetési mérleg és az dllamhdaztartas ikerdeficitje akkor aldasta az orszag stabilitasat, és az
évezred-forduldt kovetéen a névekedési lendiilet is kifulladt. 2008 koril a hitelezési ciklussal parhuzamosan a
kockazatvallalas a vilag szamos mas orszagahoz hasonldéan csucsara ért, amely tobbek kdzott a rossz minGségl
hitelek felhalmozddasat eredményezte a bankok mérlegében. Magyarorszagon a devizahitelek magas aranya
fokozott problémat képezett, amely a valsag kovetkeztében gyenglil6 nemzeti valutan keresztiil rontotta az addsok
pénziigyi helyzetét, amely 6rdogi korként tovdbb fokozta a visszaesést. Ezzel szemben 2020 elején a jarvany egy
joval ellenallébb, kiegyensulyozottabb szerkezet( gazdasagot ért: novekedési lendiiletben volt a magyar gazdasag,
kedvez6en alakultak mind a kiils6, mind a belsé egyensulyi mutatdk és a pénziigyi kozvetit6k mukodése is
prudensebbé valt a szektorral szemben tamasztott szigorubb kévetelmények nyoman.

Fontos kilonbség tovabba, hogy amig az el6z6 valsag gyujtépontja a tulftott amerikai ingatlanpiac és a
bankrendszer tulzott kockazatvallalasa volt, addig a mostani visszaesést egy, a gazdasagon kivili egészségiigyi
vészhelyzet idézte el6. Mikozben a pénziigyi valsag a kereslet csokkenésén keresztiil, a szilikségképpen
hosszadalmas mérlegkiigazitasok megvaldsulasaig tartésan érintette a gazdasagot, addig a 2020. tavaszi
jarvanyhelyzet aktivitast atmenetileg megbénité heteit kovetGen nydrra a gazdasagi vérkeringés Ujrainditasat is
lehet6vé tévd, a személyes kontaktust igényl6 szolgaltatasok korére sz(kiilé jarvanyligyi korlatozé intézkedések
nyomdn a masodik negyedéves torténelmi visszaesést a harmadik negyedévben soha nem latott mérték( gyors
visszapattandas kovette.

Az érintett agazatok valsagdnak tovagy(r(izését és a kapacitasok leépilését megakaddlyozta, hogy a
Gazdasagvédelmi Akcioterv keretében jelentds forrasok dramlottak a gazdasagba, amelyek egyardnt segitették a
a vallalkozasokat, a haztartasokat és munkavallalékat. Mindezek kovetkeztében a 2008-as valsaggal ellentétben a

10



Magyarorszag konvergencia programja 2021-2025 2021. aprilis

jarvany visszaszoritasaval a magyar gazdasag jo eséllyel gyorsan tulszarnyalhatja a jarvany kitorését megel6z6
id6szakban nyujtott teljesitményét.
3.11. abra: GDP visszaesés és kilabalas
- (2008 Ill. negyedév=100, 2019 IV. negyedév=100, 2015. évi atlagar, szezig.)
- - -
- - -
100 ==
- -
- e -
90
80
2020.1. II. Il V. 2021.1. I. M. V. 2022.1. II. 1. V.
200811 V. 2009, I . V. 2010.. I, . V. 2011, I
e (008-as pénzlgyi valsag e K Oronavirus valsag
Forrds: Eurostat, PM-szamitds
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3.2.1. Kiilgazdasag

2020 tavaszan a jarvany a kindlati oldalon a termelési

ldncok megszakadasat okozta, valamint szamos
szolgaltatast lehetetlenitett el, mig a keresleti oldalon
a fogyasztast és a beruhdzasi aktivitast vetette vissza.
Ezek kovetkeztében a 2008-as visszaesést kdvetSen
2020-ban ismét jelentésen csdkkent a kivitel és a

behozatal volumene.

Export oldalon a tavalyi év sordn a szolgaltatdsok
volumene korabban nem tapasztalt mértékben, 24,0%-
kal zsugorodott. Ez f6ként a jarvany dltal leginkdbb
érintett turizmus és légi szallitds dgazat visszaesésére
vezethetd vissza. Az arukivitel els6sorban a kiemelked§
utolsé negyedéves teljesitménynek koszonhetGen
mindodssze 1,8%-kal csokkent 2019-hez képest. A
tavalyi évben csak az élelmiszer, ital, dohdny fécsoport
kivitele bévilt. A kiilkereskedelemben jelentds sulyt
képvisel6 kozuti jarmlvek exportja szamottevGen
maradt el az azt megel6z8 évi szinttdl. gy
Osszességében 6,8%-kal csokkent a hazai export 2020-
ban.

Import oldalon a szolgdltatasok 15,4%-kal, mig az
arubehozatal 2,2%-kal mérséklédott az el6z6 évhez
képest. A szolgaltatasimport csokkenéséhez jelentés
mértékben hozzdajarult — a kivitellel parhuzamosan — a
turizmus, illetve a szdllitdsi szolgaltatasok markans
mérséklédése. Az drubehozatal esetében a visszaesés
féként az energiahordozdokhoz, illetve a gépek és
kothets. A
beruhdzdsok 7,3%-os csokkenése is kozrejatszott a

szallitéeszkozok  csoportjahoz  volt

behozatal tavalyi évi 4,4%-0s mérséklGdésében.

A fenti folyamatok kévetkeztében a kilkereskedelmi
egyenleg tobblete tovabb mérséklédott a 2016-os
rekordév utan, igy a GDP 2,2%-at tette ki a tavalyi
évben (3.12. dbra). Ebben f&ként a nemzetkozi
viszonylatban is magas szolgaltatdsmérleg-tébblet
csokkenése jatszott szerepet, amelyre legnagyobb
hatassal a hazankban magas hanyadot kitevd, valamint
a lezarasok altal leginkdbb kitett turizmus és a szallitasi
szolgdltatasok mérlegének romlasa birt. Ezzel szemben
az azt megel6z6 két évben negativ druegyenleg hianya
nagyobbrészt a kisebb belsé kereslet, kisebbrészt az
olajarcsokkenés nyoman kedvezGen valtozo
cserearany kovetkeztében jelentfsen javult és csak

minimalis deficitet mutatott 2020-ban. Mindezek

12

eredbjeként a nettd export 6sszességében negativan
jarult hozzd a GDP novekedéséhez a tavalyi évben.

3.12. abra: A kiilkereskedelmi egyenleg

alakuasa

10 - (a GDP szézalekaban)

5
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Aru m— Szolgdltatas Aruk és szolgéltatasok

Forrds: KSH, PM-szamitds.

El6retekintve az  exportkildtasokat  rovidtavon
visszafogjak a koronavirus-jarvany negativ gazdasagi
kihatdsai, ugyanakkor a jarvany vilagszerte torténé
2021 kozepétdl
kilkereskedelem bdviilése varhaté a
(3.13. dbra).

elkdvetkezd évek soran megvaldsuld, nagysagrendileg

visszaszoritasaval, kezd6dben a
kovetkez6
években A  mar bejelentett, az
6600 milliard forint 6sszértékd vallalati nagyberuhazas
révén jelentésen, viladgpiaci részesedést is novelGen

béviilhet az exportteljesitmény.

A kilkereskedelem esetében szintén meghatdrozé a
koronavirus-jarvany keresletcsokkent6 hatasa, amely
mind a fogyasztds, mind a beruhazisok, mind az
exportjavak terén érvényesil. Ugyanakkor a kiilsé és
belsé kereslet fokozatos helyreallasaval parhuzamosan a
behozatal és a kivitel is szamottevéen néhet. Mindezek
eredményeként a nettd export 2021-t6l ismét érdemben
tdmogathatja a névekedést.

3.13. abra: Az exportteljesitmény alakulasa
15 - (éves valtozas, szazalék)

20m 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

I K5O kereslet Exportpiaci részesedés e E O

Forrds: Eurostat, KSH, PM-szdmitds.
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3.2.2. Beruhazas

2020 soran tobb mint 13 000 milliard forint értékd

fejlesztés valdsult meg Magyarorszagon, amely
teljesitmény 7,3%-kal alacsonyabb a megel§z6 évinél.
Mindazondltal 2010 6ta 6sszesen 61%-kal béviltek a
fejlesztések, = amelynek  koszonhet6éen  hazank
beruhazasi rataja a 2010-ben mért 20,1%-rél 2020-ra
27,3%-ra

koronavirus-valsag el6tt elért eredményt: a historikus

emelkedett, igy sikerilt meg6rizni a

rekordnak szamitéd beruhdzasi ratdval tovabbra is
dobogds helyen szerepel Magyarorszag eurdpai unids
Osszevetésben (3.14. abra).

3.14. dbra: Beruhazasi rata alakulasa 2020-ban
(GDP %-aban)
Esztorszag 313
[rorszag 29,9
Magyarorszag I 073
Ausztria 25,3
Csehorszag 25,1
Svédorszag 24,6
Roménia 24,6
Belgium 23,7
Finnorszag 23,6
Lettorszag 23,4
Franciaorszag 22,9
Dénia 22,7
Horvéatorszag 22,3
Németorszag 22,1
Malta 22
Litvania 21,7
EU I 21,6
Hollandia 211
Ciprus 20,1
Szlovénia 19,9
Spanyolorszag 19,8
Szlovékia 19,6
Portugalia 19,1
Olaszorszag 17,8
Bulgéria 17,8
Lengyelorszag 17,1
Luxemburg 15,6

Gorogorszag 11
Forrds: Eurostat

Az el6kel6é helyezés annak fényében még kedvez6bb
képet mutat a magyar gazdasag allapotardl, hogy az élen
allo Esztorszag kiugrd beruhazasi aktivitdsa mogott egy IT
szektorban tevékenykedd vallalat egyedi nagyberuhazasa
Tovabba magyar
teljesitménnyel, a masodik helyezett irorszagban a

hizédik  meg. szemben a
beruhdzasok jelentés része csupan a multinacionalis
véllalatok kedvezé addzasi lehetGségeket kihasznald
szamviteli elszamoldsahoz kothetd.

A beruhdzdsok szintje 2019 harmadik negyedévében
soha nem latott magassagba emelkedett, amelyhez
mindhdrom  szektor egyarant hozzdjarult. A
kormdnyzati fejlesztéseket az uniés forrasok hatékony
felhaszndlasa tdmogatta, a hdztartdsok beruhazdasaira
pedig az tdmogatasok és a

kedvezményes lakdsafa hatott 6sztonzéen. Tovabba

otthonteremtési

szamos vallalati fejlesztés is 2019 &sszel zarult le,
amelyet meger@sit, hogy mig 2019 els6é harom
negyedévében 16,2%-kal emelkedett a beruhdzasi
aktivitds, addig a negyedik negyedévben mar éves
alapon csupan 4,5%-os novekedést regisztraltak. A
2019-es év utolsé hdnapjaiban tehat egy korrekcio
kezdetét,
koronavirus-valsag

tovabb mélyitett a
Ugyanakkor

amelyet
eszkaldlédasa.
nemzetkozi Osszevetésben vizsgdlva a folyamatokat

vette

megallapithatd, hogy hazank beruhdzasi teljesitménye
a visszaesés idészakdban is az élmezényben szerepelt.

3.15. abra: Brutt6 alléeszk6z-beruhazasok alakulasa
nemzetko6zi 6sszehasonlitasban
180 (2010=100, szazalék)
170
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Forrds: Eurostat, PM-szdmitds

Kilonosen kedvezd, hogy a koronavirus-valsag kapcsan
meghozott gazdasagvédelmi intézkedések a tavalyi év
végén mar érdemben tdmogattak a beruhdzasok
bévilését: 2020 negyedik negyedéve soran Uj
lendiletet vettek a fejlesztések, éves Osszevetésben
1,3%-0s, negyedéves alapon pedig 4,4%-0s béviilést
mutattak. A beruhazasok Ujboli felfutasat elsGsorban a
koltségvetés és a haztartdsok ndvekvS aktivitdsa

okozta, amelyet megerdsit az ingatlantgyletek, a

kOzigazgatds, az oktatds és — részben a
jarvdnyhelyzethez is kotédéen — az egészségligy
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agazatok kétszamjegyl novekedési dinamikdja a

negyedik negyedévben. Osszességében
megallapithatd, hogy a tartésan az EU élmez6nyében
szerepl6 beruhdzdsi rata, a folyamatban |év6 nagy
volumenUl kapacitasbévitések, valamint a vonzé
vallalati addzdsi kornyezet egyardnt megalapozzak
hazdnk 2021-ben tovabb

beruhdazasi teljesitményét.

fokozatosan er6s6dé

Vdllalatok

A vallalkozasok korében 7,5%-kal csokkentek a
fejlesztések 2020 sordn, amelynek hatterében all, hogy
a kulfoldi érdekeltségl cégek fejlesztési aktivitasa
visszafogottabb lett a jarvany hatasara kedvezétlenné
valé gazdasagi kornyezet miatt. Bar a legnagyobb,
egynegyed sullyal rendelkez6  feldolgozdipar
beruhazdsai a tavalyi évben 8,1%-kal mérséklGdtek,
képet, hogy

akkumulatorgyartokhoz kothet6 — villamosipar kiugré

arnyalja a a — részben
meértékben, 57%-kal novelte beruhdzasi aktivitasat,
valamint a gydgyszeripar, az élelmiszeripar és a

textilipar fejlesztései is béviiltek a tavalyi év sordn.

A koronavirus-valsdggal 6sszefliggésben eléretekintve
is fennall a kockazata annak, hogy a keresletcsokkenés
kovetkeztében egyes projektek megvaldsitdsa a
tervezettnél hosszabb id6t vehet igénybe, valamint
el6retekintve kevesebb beruhdzdsi dontés sziletik.
Mindezek ellenére a jarvany kitorése 6ta mar 2600
millidrd forint Osszértékd, 0j, tervezett vallalati
fejlesztés kerilt bejelentésre, amely alatdmasztja
hazank tovabbra is kiemelked6 t6kevonzo képességét.
A sikeres beruhdzasosztonzés eredményei pedig abban
is megmutatkoznak, hogy egyrészt a befektet6i kor az
utdbbi 2-3 év soran a tdvol-keleti orszagok sulyanak
megnovekedésével diverzifikdltabbd valt, masrészt
pedig
iparagakba érkeznek nagy volumendti fejlesztések, mint

olyan fejlédési potenciadllal rendelkezd

az elektromobilitas (3. keretes irds).

A jarvany kedvezé6tlen gazdasagi hatdsainak tompitasa,
a gazdasadg Ujrainditdsa, az exportpiacokon elért
sikerek megébrzése, valamint a munkahelyek teremtése
2020-ban
gazdasagvédelmi intézkedést hozott. Ezek kozott a

érdekében a Kormany szamos

14

hazai vallalkozdsok védelme érdekében dontés
szliletett Uj beruhdzdsosztonzési és exporttdmogatasi
intézkedésekrél: a Magyar Fejlesztési Bank 1490

millidrd forint keret&sszegnyi hitel, garancia és téke

programjairol, az Eximbank karenyhitd
programcsomagjarél, a versenyképesség noveld

tdmogatasrél, amely segitséget nyujt — a jarvany
kitorése miatt nehéz helyzetbe keriilt — feldolgozdipari
és Uzleti szolgdltaté kozponti szektorban mikodé
kozép- és nagyvallalatoknak. A kkv szektor
finanszirozasat segitik tovabba az MNB 3000 milliard
forint keretosszegli NoOvekedési Hitelprogramja,
valamint a Széchenyi Kartya Program keretében
bevezetett Uj hitelkonstrukcidk. Tovabba sor keriilt a
nagyvallalati beruhazasi tdmogatas keretdsszegének
kib6vitésére is, specidlis gazdasagi Ovezetek
kialakitasara, illetve dontés sziiletett arrdl is, hogy az
elkovetkez6 négy évben a magyarorszagi beruhdazast
tervezd cégek esetében a beruhazasra forditani kivant
teljes tarsasagiadoé-

mentességben részesiiljon.

nyereség akar mértékben

A Gazdasag-Ujrainditasi Akcidterv részeként dontott a
Kormany egy Uj hitelkonstrukcié bevezetésérsl a
bajba
kozépvallalkozasoknak: igy 6k 10 évre 10 millié forint

koronavirus-jarvany miatt keralt kis- és
erejéig kamatmentes kolcsont vehetnek igénybe,
amelyet csak 3 év tirelmi id6 utan kell elkezdeni
mikro-, kis- és

torleszteni. Valamint a

kozépvallalkozasok szamara szdmos vissza nem
téritend6 tamogatds is meghirdetésre kerilt, mint a
magyar, high-tech és z6ld pdlyazat, valamint a zold

nemzeti bajnokok program.

Ezen tulmenden, a jarvanyhelyzet ramutatott az
egészségipar, az ellatdshoz sziikséges eszkdzok és
gyogyszerek gyartasanak stratégiai fontossagara, ezért
az Egészségipari Tamogatasi Program 50 milliard
forintos koltségvetéssel segiti azon hazai vallalkozasok
fejlesztéseit, amelyek ezen dgazat megerdsitésében
szerepet vallalnak. A felsorolt programok lehetévé
teszik, hogy a jarvany hatasara kialakuld krizishelyzet
ellenére a korabban eltervezett vallalati beruhazasok
megvaldsuljanak (7. keretes iras).
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3. szamu keretes iras: Miikod6t6ke-bearamlas — jarvanyiddszakban is toretleniil

A magyar gazdasag 1990 6ta végbement sikeres modernizacidjanak fontos pillérei a kilfoldi kozvetlentSke-
befektetések (Foreign Direct Investments, FDI). A nemzetkozi vallalatok fejlett technolégidkat meghonositd
fejlesztései mindamellett, hogy Uj exportkapacitidsokat és munkahelyeket teremtenek, hozzajarulnak a
termelékenység novekedéséhez, szélesithetik a hazai beszallitok lehetGségeit, és nem utolsé sorban a miikodstSke-
bedramlds mind a beruhazasi, mind a termelési szakaszban javitja a fizetési mérleg poziciot.

Az FDI-ban rejl6 novekedési lehetGségek kiaknazasat tdmogatja, hogy Magyarorszag tékevonzd képessége
szamottevéen erésodott az elmult évek sordn. A befektetésekért folyd versenyben elért el6kel6 poziciéban
meghatarozé szerepe van a t6kekoltségeket érdemben mérsékl6, 2017-t61 9%-ra csdkkentett tarsasagi adokulcsnak,
amely EU-szerte tovdbbra is a legalacsonyabbnak szamit. Tovabbi fontos tényez6k a gyartdok és piacaik egymas
kozotti Osszekottetését és gyors elérhet6ségét biztositd kiépitett infrastruktdra, a magyar munkaerd
versenyképessége, valamint az aktiv befektetés-6sztonz6 politikdk. Mindezek eredményeképp még a koronavirus-
jarvany kitorése sem torte meg a kedvezd folyamatokat: a 2020 eleje 6ta bejelentett nagyvallalati fejlesztések elérik
a 2 600 millidrd forintot, ami az éves hazai GDP mintegy 5,5%-at kitevé 6sszeg. Kozéptavon, az ezen beruhazasok
révén kiépll6 tobbletkapacitasok éves szinten mintegy 8 000-13 000 millidard forinttal emelhetik hazank
exportteljesitményét, amely a jelenlegi éves magyar arukivitel nagysagrendileg 20-34%-at jelenti. Mindent
egybevéve az elkdvetkezd években csupdan a fenti beruhdzdsok dsszességében 8-10 szazalékpontos GDP tobbletet
generalhatnak.

Az elmult évek soran a befektetdi kor tekintetében jelent6s hangsulyvaltds ment végbe. Mig kordbban a hazdnkba
érkez6 fejlesztéseknél elsésorban az észak-atlanti régié orszagai — nagyrészt Németorszag és az Egyesiilt Allamok —
voltak meghatdrozdak, addig az elmult években megfigyelhets a tavol-keleti — els6sorban dél-koreai, kinai és japan
— véllalatok térnyerése. A Nemzeti Befektetési Ugynokség (HIPA) adatai szerint a 2015-2018-as években érkezd
beruhazasok 50%-a Németorszagbdl és az USA-bél szarmazott, addig a 2019-2020-as id6szakban részesedésiik 19%-
ra csokkent. Ezzel szemben Dél-Koreabdl, Kindbdl és Japanbdl egyiitt a 2015-2017-es években a t6kebefektetések
mindossze 10%-a érkezett, ugyanakkor ez az arany 2018-ban mar 32%-ra emelkedett, 2019-2020 atlagdban pedig
55%-ra ugrott. Nominalis értéket tekintve az elmult harom évben a HIPA kézrem(kodésével bevonzott 12,1 milliard
eurds beruhazasbdl a harom emlitett keleti orszag 5,6 millidrd eurds részt hasitott ki, mig Németorszaghdl és az
USA-bdl 3,7 millidrd eurds befektetés érkezett Magyarorszagra.

3.16. abra: Nagyberuhazasok szarmazas szerinti orszagcsoport-bontasban
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M Nyugati orszagok: Németorszag és USA B Keleti orszagok: Kina, Japan és Dél-Korea Egyéb

Forrds: HIPA

Kedvezd, hogy a 2020-as évben a Kormany befektetés-6sztonzd politikaja kdzvetleniil 907 projekt megvaldsulasahoz
jarult hozza, amelynek eredményeként 4,1 millidrd eurd érték( beruhdzas valésul meg hazankban 12,9 ezer
munkahelyet teremtve. Ezen belil egyfelSl 1,6 milliard eurds befektetést jelentenek annak a 810 darab kozép- és
nagyvallalatnak a sikeres palyazatai, amelyek a Gazdasagvédelmi Akcidterv keretében inditott két versenyképesség
novel6 tamogatasi programban vesznek részt. Masfel6l 2,5 millidard eurd értékben 97 darab nagy volumend FDI
projektrél is dontés sziletett a tavalyi évben, amelyek 10,1 ezer Uj munkahelyet jelentenek az elkévetkezd
id6szakban.
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Agazati bontést tekintve 2020 soran is folytatédott az elektronikai szektor és az elektromobilitas térnyerésének
trendje, kiilonésen az elektromos jarm(ivekhez hasznalt akkumulatorokhoz sziikséges alkatrészek gyartoi inditottak
el jelentGs fejlesztéseket: a tavaly bejelentett 22 projektnek kdszonhet6en 3,3 ezer Uj munkahely jon létre és 808
millié eurd kerill befektetésre. Tovabbra is érvényesiilt az a kedvezd tendencia a tavalyi évben, hogy a magas
hozzaadott értékl Uzleti szolgdltatd kdzpontok szama novekszik, ugyanis 2020-ban minden korabbinal tobb
beruhazasrdl szlletett dontés ezen a terlleten is: az Uzleti szolgdltatd kozpontok, az infokommunikacids
beruhazasok és a kutatas-fejlesztési befektetések teriiletén 25 projektrdl sziiletett dontés, amelynek révén tobb
mint 3 ezer Uj munkahely jon létre.

A kilfoldi kozvetlent6ke-befektetések dsszetételében is szembetliné a keleti nyitas folytatddo térnyerése: az dzsiai
befektet6k Osszesen 30 beruhazast valdsitanak meg 1,7 milliard eurd értékben, és 3,6 ezer Uj munkahelyet
teremtenek a magyar gazdasag szamara. A beruhazasi volumen alapjan a tavalyi évben Kina szerepelt az elsé helyen
27%-os sullyal, a harmadik helyen pedig 18%-os arannyal Dél-Korea allt. Mindazonaltal 2020-ban is képviseltette
magat az er6s német és amerikai befektet6i kor: 20 projekttel Németorszag valdsitja meg a legtobb Gj beruhazast,
mig a teremtett munkahelyek szamat illetéen a harmadik helyet szerezte meg 1,5 ezer munkahellyel. Az Egyesiilt
Allamok 2,5 ezer munkahellyel vezeti a munkahely-teremtési listat, ami az dsszes létrejott allas mintegy negyedét
jelenti.

A keletrdl érkez6 befektetések gyarapodasat az elmult honapokban bejelentett nagy volumeni projekt is bizonyitja.
Ezek kozil is kiemelkedik a dél-koreai székhelyl SK Innovation beruhazasa, amely sordn a vallalat a mar meglévé
komaromi egységeket egy Ujabb, 30 GWh éves kapacitasu akkumuldtorgyarral egésziti ki. A zoldmezG6s beruhazas a
tervek szerint mintegy 2 millidrd eurdbdl (megkozelitéen 700 millidrd forint) valésul meg, amely rekorddsszeg
Magyarorszag torténetében. Az lvancsan megvaldsuld termelSegység évente mintegy fél millié darab elektromos
autod gyartasahoz sziikséges energiatarold kapacitas elGallitasat teszi lehet6vé. Ezzel parhuzamosan szdmos azsiai
illet6ségli akkumulator alkatrészbeszallitd, mint a Doosan, Dongwha, Semcorp, Lotte Aluminium, Sangsin, Shenzhen
Kedali vagy a Chervon Auto is Magyarorszagon béviti tevékenységét, amely révén az akkumuldtor-termelési lanc

sz

terén.

Hazank beruhazasosztonzés teriiletén elért eredményeit kilfoldon is széles kdrben elismerik. Egyfel6l a befektetési
témadkra szakosodott Site Selection magazin Global Best to Invest 2020 jelentése alapjan Magyarorszag sorozatban
harmadszor is a vildg 10 legjobb befektetési célorszaga kozé keriilt, a HIPA pedig megtartotta elsé helyét a régid
legjobb beruhdzdsosztonzd ligyndkségeként immar szintén harmadik alkalommal. Masfel6l az Annual Investment
Meeting (AIM) éves kongresszusan a HIPA masodik alkalommal nyerte el a régié legjobb befektetési ligyndksége
cimet.

Osszességében megallapithatd, hogy Magyarorszdg vonzd célpontja a mikddétéke befektetéseknek. Az elmult
években a tdvol-keletrél érkezd fejlesztések nyoman egyrészt diverzifikdltabba valt a befektet6i kor, masrészt
erGsodtek hazank gazdasagi kapcsolatai e dinamikusan nové régidval. Tovabba elmondhatd, hogy a Kinabdl, Dél-
Koredbdl és Japanbdl érkezé fejlesztések tobbsége az elkovetkezend6 évtizedeket meghatdrozd
elektromobilitdshoz kothet6, amely szilard pozicidkat biztosit hazank szamadra a jarm(iparban zajlé technoldgiai
atalakulds soran is.
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3.17. abra: A 2020 eleje 6ta bejelentett nagy volumenii beruhazasok
(milliard forint)
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Metrans (vasuti-koézuti logisztikai terminal) 15,7 TOBBL,ET E?(POBT
Seiren (gépjarmu dléshuzat) 15,2 TELJESITMENY EVES SZINTEN
Lipdti (kenyérgyar) 15,0
Tamasi Hus (bacongyartd kapacitasbovités) 141 8-1 O%pont
Linde (ipari és orvosi gazokat gyarté tzem 14,1 TELJES GDP NOVEKEDES :
Shenzhen Kedali Ind.(akkukomponens gyar, 14,1 BERUHAZAS ES EXPORT HATAS
Rosenberger (elektronikai beszallitd) 13,5
Schott (gyogyszeripari csomagoléanyagok) 13,5
Flisom (napelempanelgyér 12’5 .............................................................. -
BorsodChem (salétromsav-gyartas 12,0
 Diligent (Saa termekigjleszto K+Fkp.) M 11,3 Tovébbi projektek 5 milliard forint alatt:
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shenzhen Ked;(!;;jﬁzk(k::g?:zx;;tzzz; 118 Kérostej (4.6), Marso (4.6), .Mou\d Tgch (4.5), Apollo

! Tyres (4.4), Neopac (4.2), llin Materials (3.8), Denso

BorgWarner (turb feltsitok gyértasa) 10,9 (3.5), IBM (3.5), Siemens (3.3), Autoliv (3.3), General

Sangsin (elektromos akku alkatreszgyar) B 10,5 Electric (3.3), Ericson (3.0), Arm (3.0), SBS (2.8), SEWS

Komponens (2.8), Florin (2.5), 3DHISTECH (2.3),
Thyssenkrupp (2.2), Balluff (2.1), West Hungaria Bau
(2.0), EU-FIRE (1.9), Patec (1.7), Meditop (1.6),
Sanatmetal (1.5), Sensirion (1.5), Haldex (1.5), Medicor
Elektronica (1.3), Knaus Tabbert (1.3), Ovértej ),
Dometic (1.0), Mateco (1.0), Jabil (1.0),
ExtractumPharma (0.9), VITA-SUt6 (0.8),
Schwarzmuller (0.8), Re-Glass (0.7), Florin (0.7),
Medicontur (0.6), Bock (0.6), Valeo Siemens (0.6),
Masterplast (0.6), Ferro-Press (0.6), S.E.G.A (0.6),
Balind (0.6), Fenstherm Future (0.5), Heineken (0.5),
FF Fémfeldolgozo (0.5), Thermotechnika-Crown Cool
(0.5), Dana (0.4), Synlab (0.3), Airvent (0.3)

Forrds: PM-gydjtés
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Haztartdsok

2015 decemberében a Kormany szamos, a
lakasépitéseket keresleti és kindlati oldalrél egyarant
0sztonz6 intézkedést hozott. Tobbek kozott dontés
sziiletett a lakasértékesitések afakulcsanak 5%-ra
torténé  atmeneti  csokkentésérél, a  csaladi
otthonteremtési kedvezmény (CSOK) emelésérél és az
ado-visszatéritési tdmogatds bevezetésérGl. Ezek
eredményeként a torténelmi mélypontot megjart
lakdspiac maga mogott tudta hagyni a 2008-as
gazdasagi valsag okozta sokkot és az elmult 6t év soran
dinamikus béviilés bontakozott ki a szektorban

(3.18. dbra).

Az elmult 11 év leger6sebb teljesitményeként 2020
soran 28,2 ezer darab lakds épilt, amely 34%-os
béviilést jelent éves Osszevetésben. Fontos kiemelni,
hogy az orszag egész teriletén, kilondsen vidéken
dinamikusan novekedtek a hasznalatbavételek a
tavalyi év soran: a févarosban 8,6%-kal, a megyei jogu
varosokban 55%-kal, a kisebb varosokban 31%-kal, a
kdzségekben pedig 45%-kal béviilt az dtadott lakasok
szama.

3.18. abra: Lakasépitések szamanak alakulasa
(darab)
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A kedvez6 folyamatok varhatéan az elkovetkezé
id6szakban is folytatédnak a tavaly 6sszel bejelentett,
eddigi
készonhetben. Ennek részeként egyrészt 2021. januar
otthonok
afatartalma 27%-rol 5%-ra csokkent, masrészt azok a
CSOK-ot,
visszaigényelhetik az 5%-os afat is Gj otthonuk

legnagyobb Otthonteremtési Programnak

1-t6l az Uj épitésd értékesitésének

csaladosok, akik igénybe veszik a
vasarlasakor vagy épitésekor. Harmadrészt a 2022
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végéig igényelhetd Otthonfelujitdsi Program keretei
kozott a legaldbb egy gyermeket nevel§ csaladok
felujitasi koltségeinek felét — legfeljebb 3 millid forintig
— atvdllalja az dllam, valamint 6 millid forintig
kedvezményes Otthonfeldjitdsi kolcsont is igénybe
vehetnek a csalddok. Negyedrészt januartdl teljes
illetékmentességet biztosit a Kormdany azoknak, akik
CSOK-kal vasarolnak Gj vagy hasznalt ingatlant.
2021-t6l otthon
létrehozasdra — azaz az Uj csalddi hdazak tet6tér-

Végezetll tobbgeneracids
beépitéséhez — is igénybe vehet6 a CSOK akar
maximalis, 10 millié forintos 6sszege.

A folyamatokat tamogatja tovabbd, hogy a Kormany
dontése eredményeként a rozsdadvezetekben épilé Uj
lakasok esetében a 27%-o0s helyett 5%-os az afa, amely
az érintett terileteken az Uj lakasok értékesitésére és
azok bérbeaddsara is érvényes lesz. A
rozsdadvezetekre vonatkozd kedvezményes afa olyan
0sztonz6 az ingatlanfejleszték szamara, amely a
jellemz8en hasznalaton kiviili, egykori ipari teriiletek
funkciévaltasat segiti el6, hozzajarulva a lakaskinalat
szamottevé béviiléséhez.

A 2020-ban bejelentett otthonteremtést célzd
intézkedések  egylttvéve szamottevd hatdst

gyakorolnak a novekedésre: a 2025-ig tartd elGrejelzési
horizonton mindvégig 20 ezer darab felett alakulhat az
Ujépitési lakasok éves szama. A lakdsépitési szegmens
GDP-ardnyos hozzaadott értéke éves atlagban
varhatéan 0,7% koril alakul majd, amely 0,25
szazalékponttal mulja felll az intézkedések hidnyaban
prognosztizalhato teljesitményt. Ezen tulmenéen az
Otthonfelujitasi Program keretében 2021-ben és 2022-
100-100 ezer darab

kerilhet sor, amellyel a

ben egyarant tobb mint
lakaskorszer(sitésre
nemzetgazdasag hozzaadott értéke az egyes években
0,4%-kal
megallapithato, hogy az

nagysagrendileg gyarapszik majd.
Osszességében
Otthonteremtési Program — a lakasépitéseken és
felujitdasokon keresztiil — 2021-2022 sordn egyarant a
érték  1,1%-anak

nemzetgazdasagi  hozzdadott

realizdldsdhoz ad hathatds tamaszt.
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Kormdnyzat

Az dllami beruhazasok 2020 soran nomindlisan 4,5%-
kal emelkedtek éves 6sszevetésben, ugyanis tébb mint
3000 milliard forint 6sszértékl kormdanyzati fejlesztés
valdsult meg a gazdasagban. Ezen beliil a fekv6beteg-

ellatdshoz kotédé fejlesztések révén az
egészségligyben 15%-kal bévilt a beruhazasok

volumene, valamint az oktatds agazatban 7%-kal

emelkedett a beruhdzdsi  aktivitas. Ennek
eredményeként a GDP-ardnyos 6,4%-o0s hazai allami
beruhazasi rata tovabbra is els6 helyen szerepel

eurdpai unids 6sszevetésben (4. szamu keretes irds).

Az allami beruhazadsok dinamikajara az elGrejelzési
horizonton az unids koltségvetési ciklusok forrdsainak
allokalasa is hat. 2020 végével bezardlag 6sszesen 31,7
millidrd eurd értékben sziiletett dontés a projektekrdl,
amely a teljes 29,7 millidrd eurds keret 109%-at jelenti.
Kiemelend§, hogy a Magyarorszag szamara 2014-2020
kozott elérhetd EU-s pénzigyi keretekbdl 2021. aprilis
végéig mar 9000 milliard forint kifizetésre keriilt.
Ugyanakkor a gazdasagi teljesitményben ezidaig a
pénzigyi keret mintegy 60%-a realizalédott, igy a még
felhasznalhaté 40%-nyi, tdarsfinanszirozdssal egyiitt
kozel 12 millidrd eurds forrds, az Ugynevezett n+3-as
szaballyal 6sszhangban, a 2021-2023-as idGszakban is
érdemben fogja tdmogatni a ndvekedési folyamatokat.

El6retekintve, a 2020-as években rekordosszegl Uj
unids forras all Magyarorszag rendelkezésére. Egyfeld|
a 2021-2027-es id6szakban 22,5 millidrd eurds
kohézids, valamint 11,9 millidard eurds agrarpolitikai
Mdsfel6l a Next
Generation EU (NGEU) keretdsszegéb6l Magyarorszag

forrasokra szamithat hazank.

8,5 milliard eurd vissza nem téritendd forrasra is
jogosult. A 2021-2027-es idGszakban elérhetd tobb

mint 40 milliard eurds 6sszeg az elkovetkez6 hét évben
évente atlagosan a hazai GDP mintegy 3,4%-at éri el.

3.19. abra: Magyarorszag szamara elérheté uj EU-s
forrasok a 2021-2027-es id6szakban
(milliard eurd)

NGEU tamogatasok

8.5 mrd euré Kohéziés politika
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28%

Agrarpolitika
11,9 mrd euré

Forrds: Eurdpai Bizottsdg, PM
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4. szamu keretes iras: Tovabbra is listavezeté a magyar allami beruhazasi rata az EU-ban

Az allami beruhazdsok mar a koronavirus-valsagot megel6z6en is erds keresletet tdmasztottak a privat szféra
szamadra, de a tavalyi évben ez tovabb fokozddott, mérsékelve a vallalatok jarvanyhelyzethez kapcsolddé
gazdasdagi nehézségeit. Kiilonosen kedvez6 tehat, hogy 2020 soran 3 059 millidrd forint értékd kormanyzati
fejlesztés valdsult meg a gazdasagban, amely az elmult évekhez hasonldéan tovabbra is kiemelked6en magas
0sszegnek szamit. Ez alapjan a tavalyi évben nominalisan 4,5%-kal emelkedett az allami projektek értéke éves
osszevetésben, amelyben szamottev6 szerepet jatszottak — a koronavirus elleni védekezés érdekében —
meghozott kormanyzati dontések is. Ki kell emelni, hogy 2020-ban a jarvanyligyi helyzettel is 6sszefliggésben a
fekv6beteg-ellatashoz kot6d6 fejlesztések révén az egészségiligyben 15%-kal bdviilt a beruhdzasok volumene,
valamint az oktatds dgazatban 7%-kal emelkedett a beruhazasi aktivitas.

Mindezek eredményeként 2020-ban hazdnk GDP-ardnyos allami beruhazasi rataja 6,4%-ra emelkedett, amely
arany a megel6z6 évhez hasonldan a dobogé legfels6 fokan szerepel mind a régids orszagok kérében, mind EU-s
Osszevetésben, raadasul kozel kétszerese a 3,3%-0s unids atlagnak. Mivel Magyarorszag 2019 egészében a GDP
6,2%-at forditotta kormanyzati fejlesztésekre, a 2020-as allami beruhazasi ratanak — 0,2 szazalékpontos javulast

elérve — ezt is sikeriilt meghaladnia.

3.20. abra: Allami beruhazasi ratak 2020-ban
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Forrds: Eurostat

A tavalyi évben megvaldsult dllami fejlesztések a koronavirus-valsdag sordn is folyamatosan keresletet
tdmasztottak az épitSipari termelés irant, igy hozzajarulva ahhoz, hogy 2020-ban az dgazatban foglalkoztatottak
szdma 362 ezer f6ére emelkedett, amely 17,1 ezer f6vel, azaz 5%-kal magasabb a megel6z6 évinél. Fontos kiemelni,
hogy az épitbipar tevékenysége a kapcsolddd agazatok teljesitményére is pozitiv hatdst gyakorol: a projektek
tervezési fazisa a szakmai-mdszaki tevékenységek agazat hozzdadott értékét noveli, mig az épitési alapanyagok
gyartdsa a feldolgozdiparon beliil a nemfém-alapanyagok gyartdsa, valamint a fémgyartas alagazatok termelését
emeli.

Megallapithato, hogy hazank allami beruhdazasi aktivitasa a tavalyi év soran is kimagaslé volt és pozitivan jarult
hozza a konjunktura folyamatokhoz annak ellenére, hogy az Uj projektek elinditasa jelent6s id6be telik (tervezés,
kozbeszerzés), illetve a folyamatban lévék felgyorsitdsa sok esetben kapacitaskorlatokba utk6zott. Ennek
eredményeként a 2020-ban elinditott allami projektek nem csak 2020-ban tdamogattak, hanem jelentés részben

idén is, valamint az azt kovet6 években is erdsiteni fogjak a ndvekedési teljesitményt.
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3.2.3. Fogyasztas

A 2020 marciusdban Magyarorszagra begyl(r(iz6d6
koronavirus-jarvany a hdztartdsok fogyasztdsanak
alakulasat is kedvezétlenil érintette. A jarvany
terjedésének megfékezésére tavasszal bevezetett
szolgdltatasok

korlatozdé intézkedések a

fogyasztasanak nagymértéki visszaesését
eredményezték, valamint a fogyaszték magatartasat,
vasarlasi szokasait is atalakitottdk. A kulféldi vendégek
elmaraddsa nem csupan a turizmusra, hanem
koltéseiknek elmaradasa miatt a kiskereskedelemre is
negativ hatdst gyakorolt. Ugyanakkor a haztartasok
rendelkezésre 3all6 jovedelme tovabb nétt. Egyrészt
2020 végére 2019-hez képest mar tobben dolgoztak a
hazai els6dleges munkaerGpiacon. Masrészt a
realkeresetek 2013 eleje 6ta toretlentl emelkednek,
2020-ban 6,2%-kal néttek. A nemzetgazdasagi szinten
kedvezd jovedelmi folyamatok ellenére Gjra er6sodtek
a lakossag dvatossagi megfontolasai: a
jarvanyhulldmok okozta valtozékony helyzet és a
fert6zési kockazatok minimalisra szoritdsa miatt a nem
alapveté cikkek vasarlasa jellemz6en késGbbre
halasztédott. Mindezek eredGjeként 2020 egészében a
haztartasok fogyasztasi kiadasai 2,5%-kal csokkentek,
amely  eurdpai  Osszevetésben  kismértékiinek

tekinthet6 (3.21. dbra).

A kormadnyzat intézkedései — tobbek a kozott a KATA
megfizetése aldéli mentesiilés, a hitelmoratérium, a
jarulékfizetési kotelezettség elengedése, tovabba a
gyes-, gyed-, gyetjogosultsdg meghosszabbitdsa a
veszélyhelyzet alatt — hozzajarultak a tarsadalmi és
gazdasagi kdrok mérsékléséhez, a munkahelyek
meglrzéséhez, ezaltal segitették a haztartdsok
rendelkezésre all6 jovedelmének bdéviilését. Részben
ennek kdszonhetd, hogy a tavalyi évben a haztartasok
tovabb tudtak novelni megtakaritasaikat (3.22. dbra).

2021. aprilis

3.21. dbra: Haztartasok fogyasztasi
kiadasanak alakulasa 2020-ban
(év/év, %)
Bulgaria 0,2
Szlovakia -1,2
Litvania -1,5
Dania -20
Magyarorszag -2,5 I
Esztorszag -25
Lengyelorszag -30
Ciprus -3,8
Svédorszag - 47
Finnorszag -49
Romadnia -50
GOrogorszag -572
Csehorszag -52
Portugalia -6,0
Németorszag - 6,1
Horvatorszag -6,4
Hollandia -6,5
Franciaorszag -6,9
EU27 - 7,4 I
Luxemburg -75
Malta -79
Belgium -89
irorszag -9,0
Szlovénia -98
Ausztria -98
Lettorszag -10,3
Olaszorszag -10,7
Spanyolorszag - 12,4

Forrds: Eurostat

3.22. abra: Haztartasok megtakaritasanak alakulasa
(milliard forint) 2925

2 571
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Forrds: MNB, PM-szdmitds
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3.23. abra: Haztartasok fogyasztasi kiadasanak és a
netto realkeresettomeg alakulasa (szazalék, év/év)

2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Forrds: KSH, PM-szdamitds

A haztartdsi hiteldllomany 2020 egészében a
korlatozadsok kozepette is béviilt, melyet a babavaro,
illetve a lakascélu hitelek iranti fokozott érdeklédés,
valamint a fizetési moratdrium egyardnt tdmogatott. A
hiteldllomany a tavalyi év soran 1028 milliard forinttal
lett magasabb, igy a fenndll6 allomany december
végén 14,5 szazalékkal haladta meg a 2019-ben
regisztraltat. Az erételjes dinamikaba kozrejatszott a
fizetési moratérium torlesztéseket mérséklé hatasa,
ugyanakkor e nélkiil is jelent8s, 8 szazalékos ndvekedés
valdsult volna meg. A babavard hitelek allomanya 2020

22

végén meghaladta az 1000 millidrd forintot, igy ez a
demografiai folyamatokat is 6szténz6 eszkéz mar a
haztartasok hiteldllomanyanak mintegy 13 szazalékat
adta. A hitelpiac tovdbbi novekedési potencialt jelent
az elkévetkezd évekre vonatkozdan, ugyanis a GDP-
aranyos hitelallomany alacsonyabb mind a régios
orszagok, mind az eurézdna atlaganal.

ElGretekintve, a jarvanyligyi korlatozé intézkedések
enyhitésével a fogyasztas is élénkilésnek indulhat. Ezt
a folyamatot er@siti a magas megtakaritasi rata, illetve
az alacsony hiteldllomany, amelyek a fogyasztason
keresztil jelentGs novekedési tartalékot képeznek az
tdmogatott
hitelprogramok (CSOK, Babavard hitel) a kovetkezd
adhatnak a
konjunktura

elkdovetkez6 években. Az allamilag

idészakban is tamaszt haztartasi

hitelezésnek. A visszatértével a
munkaerépiac is élénkll, amelyhez hozzajarulnak a
Mindezeknek

koszonhetbéen a lakossagi fogyasztds 2021-t6l ismét

kormdényzati intézkedések.
tdmogathatja a gazdasagi novekedést, amelynek
tovabbi lendiiletet adhat a fokozatosan visszaépitésre
kerGl6 13. havi nyugdij, valamint 2022-t6l a 25 év
alattiak személyi jovedelemadd-mentessége is.
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5. szamu keretes irds: Turizmus helyreallasa jarvanyidGszak utan: korabbi tapasztalatok

A vilagjarvany derékba térte mind a globalis, mind a hazai turizmus elmult id6szakot jellemz6 szarnyalasat. 2020-
ban a nemzetkozi utazasok vildgszinten 74%-kal maradtak el az egy évvel korabbitdl a szigoru utazasi korlatozasok
és az egészségligyi el6vigyazatossagbdl fakado kereslet-csokkenés kovetkeztében. Az elmult évben mintegy egy
milliarddal kevesebb turisztikai céli nemzetkozi utazas valdsult meg. Ennek kovetkeztében a vildg orszagai 1300
milliard dollarnyi exportbevételtél estek el, és 100-120 milli6 munkahely kertlt veszélybe a WTO szerint.
Osszehasonlitdsképpen, a 2003-as SARS-jarvany 1,5, a 2009-es vildggazdasagi valsag 4%-os zsugorodast
eredményezett a globalis turizmusban.

3.24. dbra: Nemzetkozi érkezések szama a 3.1. tablazat: Egyes, érintett orszagokban a SARS
Vilagban (millio) esetszam alakulasa

1700 ARS-CoV-1  Pénziigyi COoVID-19

s .,S ?o ,Zu,gyl i . SARS Els6 és utolso eset

jarvany valsag Jarvany L . . AV
1500 Orszag esetszam, diagnosztizalasanak
datuma
1300 Kina 5327 | 2002.11.16. és 2003.06.03.
1100 | Hongkong | 1755 | 2003.02.15. és 2003.05.31. |
| Szingapur | 238 | 2003.02.25. és 2003.05.05. |

900 | Tajvan \ 346 | 2003.02.25. és 2003.06.15. |
00 | Dél-Korea | 3 | 2003.04.25. és 2003.05.10. |
500 \ Forrds: WHO
300

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Forrds: World Tourism Organization

2020-ban a magyar idegenforgalom is jelentds veszteségeket szenvedett el. A szdllashely-szolgaltatas és
vendéglatas bruttd hozzaadott értéke 32%-kal csdkkent éves alapon. A kereskedelmi vendégéjszakak szama 58%-
kal, a kereskedelmi szallashelyek bevételei csaknem 60%-kal maradtak el az egy évvel kordbbitdl. A bevételkiesés
nyoman a turisztikai szektorban foglalkoztatottak szama is csokkent. 2020. negyedik negyedévben a szallashely-
szolgaltatas és vendéglatas agban Magyarorszagon 7%-kal kevesebb f6t foglalkoztattak, mint egy évvel korabban
az Eurostat munkaer6-felmérése szerint. Nemzetkozi Osszehasonlitdst tekintve ugyanakkor az agazati
bértdmogatas, az &tmeneti adokedvezmények és a kedvezményes vallalati hitelek eredményesnek tekinthet6k a
szektor munkahelyeinek megtartdsdban, ugyanis a visegradi orszagokban a szdllashely-szolgaltatas és
vendéglatasban foglalkoztatottak szamanak csokkenése markansabb, 16-18%-os volt 2020 utolsé negyedévében.

Bar a koronavirus-jarvanyt sulyossaga és globalis jellege egyedivé teszi, az elmult két évtizedben a vildg egyes
régidinak szamos jarvannyal kellett mar szembenéznie (mint példaul SARS, MERS, ebola, sertésinfluenza,
madarinfluenza), amelyek kihatottak a helyi turizmus alakulasara. Ezek az epizodok is ravilagitottak arra, hogy a
jarvanyokkal szemben az idegenforgalmi szektor mennyire sériilékeny. Ugyanakkor, visszatekintve, a korabbi
jarvanyok turizmusra gyakorolt negativ hatdsai joval kisebbnek bizonyultak a jelenleginél, mivel azok foldrajzi
kiterjedtségilikben, terjedési sebességhen és id6beli lefutasban is messze elmaradtak a Covid-19 sulyossagatol.
Mégis, a korabbi idGszakok tanulsagokat szolgdltathatnak a turisztikai kereslet Ujbdli élénkilésére, az
idegenforgalom koronavirus-jarvany utani helyreallasara vonatkozéan.

A SARS-CoV-1 (sulyos akut Iégz6szervi szindromat okozd koronavirus) 2002-es és a MERS-CoV (kozel-keleti léguti
koronavirus) 2012-es és 2015-6s felbukkandsat gyors terjedés kovette. A SARS-CoV-1 okozta rejtélyes
megbetegedés el6szor 2002 novemberében jelent meg Kindban, és 2003 marciusara egyre gyorsabban terjedt. Az
intenziv légikozlekedésnek kdszonhet6en a délkelet-azsiai orszagokkal egylitt 6sszesen 29 orszagban tobb mint 8
ezer betegben mutattak ki a virus jelenlétét, amely magas haldlozasi rataval is parosult. Az esetek szama Azsia
orszagaiban is valtozo volt, igy pl. mig Hongkongban 1755 esetet regisztraltak, Dél-Koredban csupan 3-at. Mégis a
turizmusra gyakorolt hatasok hasonldoképpen alakultak az érintett orszagokban.

Hasonldan a tavalyi évhez, a délkelet-azsiai orszagok kérében a SARS-CoV-1 jarvany is negativ sokkot okozott a
légikozlekedésben és a turizmusban. Ugyanakkor ez a jelenlegi jarvanyhoz képest joval kisebb intenzitasu volt: a
kilfoldi turistdk szama 2003 tavaszi hdnapjaiban bezuhant, azonban gyorsan visszarendez6dott azt kdvetéen,
hogy az utolsé eset felderitésre kerilt. A nemzetkozi beutazdsok szamaban tortént 9%-os csokkenés
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kovetkeztében a globalis turizmus 1,5%-kal zsugorodott 2003-ban. Ugyanakkor, 2004-ben 2003-hoz viszonyitva

mar kozel 30%-kal tobb kilfoldi turista érkezett a régidba, vagyis gyors korrekcidon tuli novekedés ment végbe
rovidtavon.

A MERS-CoV alacsony fert6z6képességl virus, amely azonban sulyos léguti fert6zést okoz. Els6sorban a Kozel-
Kelethez kothet6k a megbetegedések, de 2012-es megjelenése 6ta dsszesen 27 orszagban két és fél ezer esetet
diagnosztizaltak és 850 halalos aldozatot kovetelt. A legnagyobb MERS-jarvany Dél-Koredban alakult ki, ahova egy
Kodzel-Keletr8l hazatéré turista hurcolta be a virust 2015 majusaban. Osszesen 185 esetet és ezzel 6sszefiiggésben
38 halalesetet regisztraltak. Bar hivatalos beutazasi korlatozasok nem Iéptek életbe, szamos nemzet beutazasra
nem javasolt orszagnak jelolte meg Dél-Koredt, igy jelent6sen visszaesett a kilféldi turistak szdma az érintett
id6szakban. Az utolsd esetet 2015. juliusban azonositottak, vagyis két hdonap alatt megfékezték a jarvany
terjedését, a WHO pedig 2015 decemberében nyilvanitotta ki a MERS jarvany végét. Juniustdl szeptemberig a
becsilt 6sszhatas csaknem 2 millié kilfoldi turista elmaradasa volt az orszagban. Bar a beutazasok szama mar
2015 szeptemberében meghaladta az egy évvel korabbi értéket, az év egészében 7%-kal csokkent a nemzetkozi
beutazasok szama. A kormdnyzati tamogatd intézkedéseknek is koszonhetd, hogy a kilfoldi érkezések a valsagot
kovet6 évben mar 30%-kal meghaladtak a 2015-0s szintet.

3.25. dbra: Nemzetkozi beutazasok, alakulasa dél-kelet-azsiai 3.26. abra: Nemzetkozi beutazasok alakulasa

orszagokban (%, 2002 havi atlaga=100) Dél-Koreaban (%, 2014=100, szez. ig.)
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Forrds: Korea Tourism Organization, www.hongkongairport.com, L . L
Taiwan International Airport. Sinaapore Department of Statistics OIS 190720 eV Cligeinigtiey)

A fenti epizddok kimenetele biztaté a tekintetben, hogy a mostani jarvany visszaszoritdsdval, az utazasi
korlatozasok megsziinésével és megfelel6 atoltottsag elérésével a globalis idegenforgalom is gyorsan helyreallhat.
Ugyanakkor egyfel6l még tavolinak tlinik, hogy egészségligyi szempontbdl biztonsdgossa valjanak az utazasok
vilagszinten, masfelSl varhatdan hiszterézis hatas is jelentkezik: mivel a pandémia altal okozott sokk meglehetdsen
hosszunak és intenzivnek bizonyul, a kinalati oldalon is elveszhetnek kapacitasok. Emellett a keresleti oldalon is
olyan tendencidak bontakoznak ki, amelyek egyes szegmensekben tartésan érvényesiilhetnek, mint példaul az
Uzleti megbeszélések és konferencidk on-line térbe vald athelyez6dése, vagy a région beliili nemzetkozi utazasok
felértékel6dése. Mindazonaltal a magyar turisztikai agazat kilatdsai kedvezéek. Egyrészt jelen helyzetben
versenyel6nyt képezhet az oltasok mas EU-tagallamokhoz képest gyorsabb elGrehaladdsa, vagyis Magyarorszag
hamarabb valhat biztonsagos desztinacidva. Masrészt ennek is koszonhetéen a belféldi turizmus idén nyaron is
rekordokat donthet, hasonldan a tavaly tapasztalt id6szakhoz. Harmadrészt, a jarvany kapcsan bizonyos igények
feler6sodtek, mint példaul a higiénia és tisztasag, amely tekintetben Magyarorszag hetedik helyen all a WEF
turizmus versenyképességi rangsordban, vagyis versenyel6nyként tekinthetlink ezen er&sségre. Végezetil, bar a
kilfoldi beutazasok szamanak felfutasa lassabb lehet, kedvezd, hogy a szallashelyek kinalata és szamos turisztikai
vonzer$ szinvonala is javult az elmult egy évben nagyrészt a fejlesztési programoknak kodszonhet6en, igy
Magyarorszag vonzé desztinacidja maradhat az Ujraindulé idegenforgalomnak.
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3.3. MUNKAERGPIAC

3.3.1. Foglalkoztatottsag

A vildgjarvany kitorését megel6z6en a hazai

munkaerépiac mutatdéi is kedvezéek voltak: a
novekedési lendiletben |év6 gazdasdgban a magas
munkaer6-kereslet kdvetkeztében a foglalkoztatottak
szdma megkozelitette a 4,7 millié f6t (4 683 ezer 6
2019 augusztusaban), a munkanélkiliségi rata rekord
alacsonyra csokkent, mikozben a keresetek redlértéke

is jelent6sen emelkedett.

korabbi
kedvez6 munkaerépiaci folyamatok 2020 marciusaban

A koronavirus-jarvany kovetkeztében a

megakadtak. A tavaszi hdnapokban jelent6sen
csokkent a foglalkoztatottsag, a masodik negyedévben
atlagosan 86,8 ezer fével (1,9 szazalékkal) dolgoztak
kevesebben, mint egy évvel kordbban. A korlatozasok
feloldasat kovetSen, az d&tmeneti ipari ledllasok
megsz(inésével és a belfoldi turizmus nydr kozepi

fellendlilésével parhuzamosan egyre tobben tértek

vissza a munkaer6piacra. Az Adprilisi mélypont
(4523 ezer f6) utdan emelkedésnek indult a

foglalkoztatottak szama, augusztusban pedig — részben
szezonalis okok miatt — mar 4 655 ezren dolgoztak. A

bekovetkezett
kalfoldon

kozfoglalkoztatottak szamdnak visszaesése okozta,

masodik  félévben foglalkoztatas

csokkenést  a dolgozék és a

mikdozben az els6dleges hazai munkaer&piacon

foglalkoztatottak szdma meghaladta a jarvanyt

megel6z6 év értékeit is.

3.27. abra: A hazai els6dleges munkaerdpiacon
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(ezer 16, igazitatlan adat)
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2020-ban a foglalkoztatottak atlagos Iétszama 4 millio
603 ezer f6 volt, az el6z6 évhez képest 0,9 szazalékkal
alacsonyabb. 2020 soran a foglalkoztatds 41 ezer fével
maradt el az el6z6 évitél. A 15-64 éves korcsoport
foglalkoztatasi ratdja 0,3 szazalékponttal 71,9
csokkent. A néi

csokkenése meghaladta a férfiakét.

szazalékra foglalkoztatottsag

A tavalyi évben jelent6s munkaerd-ataramlas tortént a
nemzetgazdasdgi agazatok kozott. A tudomanyos-
szakmai tevékenység, illetve az infokommunikacio
teriiletén, a pénzigyi agazatban és az épitGiparban
foglalkoztatottak szama emelkedett, mig a turizmus és
a szallitds, raktarozas teriletén dolgozdék szama
csokkent.

25



Magyarorszag konvergencia programja 2021-2025 2021. aprilis

3.28. abra: A munkaerépiac strukturalis atlalkulasa
(foglalkoztatottak szamanak véltozasa 2020-ban, ezer f6)

Tudomanyos tevekenység (193,7 ezer) 20,0
Epitéipar (361,6 ezer) 17,1
Infokommunikéacié (147,5 ezer) 11,2
Pénzugyi agazat (90,3 ezer) 99
Egészsegugy (335 ezer) 4.8
Kereskedelem (597,9 ezer) 3,9
Ingatlan-ugyletek (27,7 ezer) 23
Mezégazdasag (213,9 ezer) 1,2
Energiaszektor (35,3 ezer) 0,0
Mlvészet, szabad id6 (82,7 ezer) -0,4
Egyéb tevékenység (106,8 ezer) 171
Adminisztrativ tevékenység (143 ezer) 211
Banyaszat (8,7 ezer) 28 1
Kommunalis szolgaltatasok (54,6 ezer) 38 1
Oktatas (346,8 ezer) -130
Kozigazgatas (406,6 ezer) -132 Il
Turizmus (176,9 ezer) -16,5 N
Szallitas, raktarozas (280,5 ezer) -25,8 N

Feldolgozdipar (989,7 ezer) -31,1

NEMZETGAZDASAG (4 603,2 ezer) -413

Megjegyzés: zardjelben a foglalkoztatottak széama Forrds: KSH
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A kedvezGtlen gazdasagi folyamatokhoz kothet6en a
munkanélkiliségi rata 2020-ban 0,8 szazalékponttal
4,1 szdzalékra emelkedett az egy évvel korabbihoz

képest, amely azonban tovabbra is az egyik

legalacsonyabb ratat jelenti az EU-ban.

3.29. abra: A munkanélkiiliségi rata alakulasa
(szazalék, 2020)

Csehorszag 2,6
Lengyelorszag 3.2
Hollandia 3,8
Németorszag 3,8
Magyarorszag* E—— /|
Malta 4,3
Szlovénia 5,0
Romania 5,0
Bulgaria 51
Ausztria 54
Déania 5,6
Belgium 56
rorszag 57
Szlovakia 6,7
Luxemburg 6,8
Esztorszag 6,8
Portugélia 6,9
EU 27 e /|
Horvatorszag 7,5
Ciprus 7,6
Finnorszag 7.8
Franciaorszag 8,0
Lettorszag 8,1
Svedorszag 8,3
Litvania 8,5
Olaszorszag 9,2
Spanyolorszag 15,5
Gorogorszag 16,3

Forrds: Eurostat, *KSH
A Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgalatnal 2020-ban
atlagosan 316 055 allaskeresét tartottak nyilvan, 65,1
ezer f6vel (25,9%-kal) tobbet, mint el6z6 évben. A
regisztrdlt dllaskeres6k szama junius kozepén érte el a
csucspontjat, majd év végéig folyamatosan csokkent. A
2021. év eleji atmeneti emelkedés jelent6s részben a
kozfoglalkoztatasi programok ciklikussagaval hozhato
osszefliggésbe.

visszaer&sodését

A munkaerGpiac tdmogatjak a

meghozott kormanyzati intézkedések - a
bértdmogatdasok, az addkonnyitések és
adokedvezmények, a szocidlis hozzajarulasi ado

kulcsanak 2 szazalékpontos csokkentése, a munkahelyek
megtartasat és Ujak létrejottét elGsegité beruhazasok
tdmogatdsa, a hitelmoratérium, a kiemelt agazatok
védelme, a kedvezményes és allami garanciat tartalmazo
hitelprogramok a magyar vdllalkozdsok szamara, a

rugalmas munkajogi szabdlyok a tavmunkavégzésre
vonatkozdan. A Kormany eddigi intézkedései tébb mint
1,6 millid munkavallalét tamogattak.

3.30. abra: A nyilvantartott allaskeres6k szama
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Bar a tavaszi megingds utan a foglalkoztatas az év
végére novekedésnek indult, a 2021-es évkezdet
mérséklédést  hozott.  2021.
foglalkoztatottak szama 4 550 ezer f6, a foglalkoztatasi
rata 71,8% volt. 104 ezer fével (2,2%-kal) dolgoztak
kevesebben, mint egy évvel kordbban - f6ként az Gjabb

februarban a

jarvanyhulldmok gazdasagi hatasainak kévetkeztében.
Janudrhoz képest 14 ezer f6vel nétt a foglalkoztatas.
Eves alapon a munkanélkiiliek szdma 46 ezer fével 213
ezerre emelkedett, a munkanélkiliségi rata 4,5% volt.

A legfrissebb adatok alapjan 2020. december-2021
februdri id6szak atlagaban a foglalkoztatottak szama
4 573,6 ezer f6 volt, amely 50,1 ezer f6s csokkenés az
el6z6 év  azonos  idGszakdahoz  képest. A
foglalkoztatottak szdmanak csokkenését elsésorban a
kilfoldon dolgozék 39,2 ezer fés (-33,2%) és a
kozfoglalkoztatottak szamanak 11,7 ezer f6s (-11,1%)
visszaesése okozza. A foglalkoztatas gerincét add hazai
elsédleges munkaerdpiacon foglalkoztatottak szama
lényegében nem vdaltozott (+0,8 ezer 6, +0,0%) az

Paye

el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.

Tavaly nyaron a korlatozasok feloldasat kovetéen a
foglalkoztatas is gyorsan élénkiilt. Hasonldéan kedvez6
folyamat

prognosztizadlhatd az atoltottsag

emelkedésével parhuzamosan Ujra élénkuld

konjunkturalis helyzetben, ahol a jarvany altal
leginkdbb

novekedésnek indul a munkaer6 iranti kereslet.

korabban sujtott  agazatokban is
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3.3.2. Keresetek

A gazdasagi visszaesés és az alacsonyabb
foglalkoztatottsag ellenére a bérdinamika 2020-ban is
erGs maradt, a nemzetgazdasagi dtlagkereset 9,7 %-kal
403,6 ezer forintra emelkedett az el6z6 évhez képest.
A dinamikus bérndvekedésben szerepet jatszott a
minimalbér és a garantalt bérminimum 8 szazalékos
emelése, a jutalom és prémiumfizetések, valamint a
kozszféra bérfejlesztései (tobbek kozott a birdk és
Ugyészek illetményemelése, terileti kdzigazgatasban
bérrendezése, dolgozdk

dolgozdk egészségligyi

béremelése).

3.31. abra: A brutté atlagkereset alakulasa
(forint)
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A keresetek redlértéke 2020 sordn 6,2%-kal

emelkedett a fogyasztéi arak el6z6 évhez mért 3,3%-o0s
2020-ban a
(prémiumok és jutalmak nélkil szamitott) bruttod

novekedése mellett. rendszeres
atlagkereset 9,3%-kal haladta meg az egy évvel
korabbit. A 9,8%-kal, a
kozfoglalkoztatottak nélkil szamolt kozszféraban
9,6%-kal emelkedtek a bérek 2019-hez képest. A

legjelent6sebb

versenyszféraban

bérndvekedés az egészségligyi
dolgozdk esetében volt tapasztalhato, akik juniusban a
veszélyhelyzet sordn nydjtott tobbletmunkajuk
elismeréseként bruttd 500 ezer forint értékd rendkivili

juttatasban részesiltek.

Az egészségligyben dolgozdk anyagi megbecsiilését
tlkrozi, hogy 2020 janudrjatol 14 szazalékkal, majd
novembert6l tovabbi 20 szadzalékkal novekedett a
szakdolgozok fizetése. Ezt 2022 januarjaban tovabbi 30
szazalékos béremelés koveti majd. A Kormany 2021
fokozatosan orvosi

janudrjatol végrehajtja az
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béremelési programot is, igy példaul 2023-ra a kezdé
rezidens orvosi fizetése kozel 700 ezer forintra
emelkedik, mig egy 40 éves szakmai tapasztalattal
rendelkezé szakorvos fizetése eléri majd a 2 millié 380
ezer forintot.

3.32. abra: A nett6 realkereset valtozasa
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Forrds: KSH

A koronavirus-jarvany kedvezétlen gazdasagi hatdsainak

mérséklése, valamint a munkahelyek védelme
érdekében 2020-ban tovdbb csokkentek a munkaltatoi
adoterhek. A Kormany déntése alapjan 2020. julius 1-
jétél  17,5%-rol  15,5%-ra

hozzdjarulasi add kulcsa, a veszélyeztetett agazatok

csokkent a szocialis

pedig tovdbbi adokedvezményeket is kaptak.

2021 elején is kozel kétszamjegyl bérdinamikat mértek,
janudrban a bruttd atlagkereset 9,5%-kal emelkedett a
nemzetgazdasagban. A versenyszférdban enyhén
mérsékl6dott a bérkidramlas Gteme (8,5%), mig a
kozszféraban - a bérfejlesztéseknek koszénhetben -
ennél gyorsabb ltemben, 13,3%-kal emelkedett az
atlagkereset az el6z6 év azonos id6szakdhoz viszonyitva.
A nemzetgazdasagi rendszeres bérek a KSH becslése
szerint a brutté atlagkereseteknél némileg gyorsabban,
9,8%-kal n6ttek. A korlatozasok altal kevésbé érintett
agazatokban a képzett munkaeré megtartasa, illetve
felvétele a tovabbiakban is magas bérnovekedési
Utemet eredményezhet. Emellett a korlatozasok
felolddsa utdn a szolgdltatdsok irant megndvekvé
kereslet az érintett dgazatok béreit is dinamizalja. Igy
Osszességében 2021-ben a béremelkedések (iteme
atmenetileg mérséklédhet, azonban a konjunktura

visszatértével ismét lendiiletet kaphat.
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3.4. INFLACIOS FOLYAMATOK

2020-ban 3,3%-os inflaciét mértek, ami kismértékd
csokkenést jelent a 2019. évi 3,4%-hoz képest. A
kormanyzati intézkedések érdemben nem
befolyasoltdk az aralakulast. Az indirektadd-valtozasok
mintegy 0,1 szazalékponttal novelték az inflacidt, ami a
dohanytermékek és az (izemanyagok jovedéki
addjanak emeléséhez kdthetd, azonban az ingyenessé
vald tankonyvek és a dijmentes parkolds atmeneti

bevezetése ellensuilyozta ezt a hatast.

A korabbi
megfigyelhetd folyamatok részben eltértek az uniods

évekhez hasonléan a régidban
tendencidtél (3.33. dbra). Mig a nemzeti valutat
hasznalé visegradi orszagokban az inflacié az év elsé
addig az

csokkent az aremelkedés Gteme. A kilonbség oka

felében novekedett, eurdoovezetben
részben a kordbbi évekb6l fennmaradt erételjes
bérdinamika, illetve az a tényez6, hogy a jarvany elsé
hullama enyhe volt a térség orszagaiban. Emellett a
régiobeli devizdk leértékel6dése is hozzajarulhatott
az inflacid6 emelkedéséhez, ami magyardzza, hogy
Szlovakidban a tobbi visegradi orszaghoz képest

visszafogottan alakult az drvaltozas.

3.33. abra: Az inflacié trendje az EU-ban és a régioban
(alkohol, dohany, energia és élelmiszer nélkul szamitott

6 harmonizalt inflacio, év/év, %)
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Mindazonaltal a visszafogottabb kereslet
arcsokkentS hatasa szeptembertSl a magyarorszagi
aralakulasban is szembet(in6vé valt, illetve az év
masodik felében EU-szerte megfigyelt dezinflacios
hatds is megjelent. Ezen tulmenden az élelmiszerek
el6z6 évbsl athuzdédd erételjes ardinamikdja s
lanyhult.

El6retekintve az idei évben az indirektadd-valtozasok
a magasabb daremelkedés iranydba hatnak. Az
addvaltozds részben tovabbra is a dohanytermékek
jovedéki  addjanak  uniés  szinthez  torténd
kozelitéséhez kothetd, de jelentds hatds, hogy a
magas olajarak miatt a jarm(iizemanyagok jovedéki

addja csokken.

Az inflacid ugyanakkor némileg magasabb lehet a
tavalyindl. A jarvany el6tti id6szaknal alacsonyabb
kereslet  mérsékelt arnyomdst eredményez.
Vildggazdasdgi szinten — egy-két szegmens, mint
példaul a tdvmunkat tdmogato eszkozok kivételével —
a tartds cikkek iranti kisebb kereslet nyoman e
termékkorben az drak csokkenése valdszinlsithetd,
ami itthon is lassitja az ardinamikat, habar ezt a
hatast kiolthatja a

bekdvetkezett

elmult idGszakban
Ugyanakkor

mutatd kockazatot jelent a vartnal magasabb olajar,

forint
gyengilése. felfelé
amely hatast tompithatja a jarm(lzemanyagok
A kilabaldssal

parhuzamosan megjelend keresletnovekedés 2021

jovedéki addjanak csokkenése.
kozepén az atoltottsdgnak és a javuld gazdasagi
kildtasoknak koszonhetéen a kés6Gbbiekben az
arakban is megjelenhet. Egyes ipari termékeket
felfelé mutatd

érinté mikrochip-hidny szintén

kockazatot jelent.

Osszességében — bar &tmenetileg a masodik
negyedévben a tavalyi alacsony bazishoz is kothetéen
magasabb inflacids adatok érkezhetnek — a fogyasztoi
arak novekedése 2021-ben 3,6% lehet. 2022-t6l az
MNB kozéptdvu céljanak megfeleléen 3% lehet az

altalanos aremelkedés Gteme.
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3.5. CIKLIKUS FOLYAMATOK

A magyar gazdasag teljesitménye a 2000-2008 kozotti
id6szakban a potencialisan elérhet6 szint felett alakult.
A pénzigyi valsdgot megel6z6 id6szakban ugyanis
nagyaranyu koltségvetési hidny, tulzott hitelezés, és a
kalfold felé torténé rohamos eladdsodas jellemezte a
gazdasag novekedését, ami igy fenntarthatatlanna valt.
2009-ben a globdlis pénzigyi valsdag kitorésével a
korabban felhalmozott addssag visszafizetése kerilt a
kozéppontba, amellyel pdrhuzamosan a gazdasag
teljesitménye jéval a potencialis szintje ala kerdilt. Az ezt
kovet6 években a negativ kibocsatasi rés lassu zardédasa
volt megfigyelhetd.

2018-ban az eré6teljes belfoldi kereslet eredményeként
a kibocsatasi rés pozitiv tartomdanyba kerilhetett. Ezt
kovetéen 2019-ben bar a gazdasag novekedése
érdemben meghaladta az el6zetesen vdartat, ezzel

egyidejlileg a novekedés érzékelhet6en
eltdvolodhatott a potencidlis szintjét6él, egyes

agazatokban a tulfdtottség jeleként a

kapacitaskorlatok szamottevd aremelkedések

formajaban mutatkoztak.

2020-ban a koronavirus-jarvany okozta kereslet-
visszaesés kovetkeztében a kibocsatdsi rés ismét
negativ tartomanyba kerilt, abszolut értéke a pénzigyi
valsagot kovet6 iddészakinal is nagyobb. A ciklikus
visszaesés a jarvany jellegéb6l addéddan az agazatok
tobbségében er6teljesnek bizonyult. Ugyanakkor, mig
az iparban és épit6iparban ez mar szinte teljes
mértékben korrigdlddhatott, addig a turizmusban és az
ahhoz szorosan kapcsoldédd dgazatokban a fellendiilés
még varat magara.

ElGretekintve az elkovetkez6 idGszakban a gazdasag

novekedése meghaladhatja majd a strukturalis
tényez6kbdl fakadd mértéket, a kibocsatasi rés igy
fokozatosan zarddhat. Kedvezd, hogy a potencidlis
kibocsatasi szinthez valé felzarkézas a 2009 utdni
elhizdodd folyamathoz képest joval gyorsabb lehet,
mivel a jarvany sokkal ellenallébb helyzetben érte a
magyar gazdasagot. Egyrészt a kllsé és belsé pénzigyi
mutatdk, mint az adéssdg mértéke, szerkezete sokkal
hathatds

gazdasagpolitikai tamasznak készénhetSen a kildabalas

el6énydsebb. Masrészt pedig a
is gyorsabb lehet. A kibocsatasi rés igy a 2020-as -4,5
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szazalék utan 2021-ben -2,7 szazalékra emelkedhet,
majd 2025-re zarddhat.

A potencialis novekedés tekintetében a kozéptavu
folyamatok Iényegében valtozatlanok maradtak. 2025-
ben a gazdasdg potencialis novekedése elérheti a 4%-
os Utemet. A novekedés tényezGit tekintve folytatédik
a2017-2019 években érvényesll6 tendencia, miszerint
egyre inkabb a
novekedésrél a mindségi fejlédés felé terel6dik a

munkaintenziv, mennyiségi
hangsuly, azaz a hatékonysag és a t6kefelhalmozas
kerll el6térbe. A pozitiv folyamatok eredményeként a
tényez6termelékenység

teljes potencialis

novekedéshez valdé  hozzdjarulasa fokozatosan

emelkedhet, 2025-ben  megkozelitheti a 3

szazalékpontot.

Mindazonaltal a jarvany miatti visszaesés révidtavon a
potencialis novekedési képességet is kedvezGtlenl
érintette. 2020-ban a beruhdazasi kedv csokkenése, a
csokkend foglalkoztatottsag, valamint kilénosképp a
termelékenységet sziikségképpen rontd jarvanylgyi
korldtozasok folyomdanyaként érdemben lassult a
magyar gazdasag potencidlis novekedési (teme.
Ugyanakkor egyrészt kedvez8, hogy a beruhazasi rata a
visszaesés alatt is magas, 27% feletti maradt, ezaltal a
t6kefelhalmozas potencidlis novekedéshez vald
hozzajaruldsa az elGrejelzési horizont egészében
massziv maradhat. Mdsrészt az dtmeneti visszaesést
kovetéen a foglalkoztatds is javulhat, koszonhetSen
annak, hogy a 2010 dta végrehajtott reformok
strukturalis

eredményeként a munkanélkiliség

alacsony szintre csdkkent.

3.34. abra: A potencialis névekedés tényezé6i
(novekedési hozzajarulas, szézalékpont)
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3.6. KULSO EGYENSULY

A 2016-ban rekord magas folyd fizetési mérleg
aktivum az elmult években fokozatosan csdkkent. Ez
els6sorban a korabban elhalasztott fogyasztas
realizalédasaval, illetve a beruhazasok massziv
tobblet
mérsékl6dése a régid egészében megfigyelhet6

novekedésével magyarazhato. A
tendencia volt. Ennek oka, hogy a visegradi orszagok
a f6 eurdpai kereskedelmi partnereik gazdasaganak
lassulasa ellenére dinamikusan tudtak novekedni,
ami szlikségszerlen emelte az importigényeket.

2020-ban azonban a korabbi trendek megakadtak: az
Osszetevlk jelentGs atrendezddése kdzepette javult
hazank folyo fizetési mérlege. Az év egészét tekintve
a folyd fizetési mérleg GDP-ardnyosan 0,1, mig a
kilfolddel szembeni finanszirozasi képesség 2,1%-o0s
tobblettel zart. A résztételeket tekintve a
kiilkereskedelem tobbletének apadasa ellentétes
hatasu tényez6k ereddje. A bels6 kereslet
csokkenése és a cserearany javuldsa mérsékelte az
aruegyenleg hidnyat. Ugyanakkor a szolgdltatasok
tobblete az elmaradd kiilfoldi vendégek miatt
szamottevéen csokkent, féként a turizmus és a
szallitdsi szolgaltatasok terén. A jovedelmek és
viszonzatlan atutaldsok hidnya mérséklédott a
vallalati profitok erodaléddasanak kévetkeztében. Az
EU-t6l érkezb t6ketranszferek értéke a GDP 3,3%-at
tette ki, ami 0,4 szazalékponttal magasabb az el6z6
évinél.

ElGretekintve, a koronavirus-jarvany
visszaszoritasaval a  kiviteli lehet6ségek s
fokozatosan dinamizalédnak. Ez kiilondsen a kordbbi
években a jelentGs, kiilfolddel szembeni tdbbletet
generalé turizmus és a légi kozlekedés esetében
képez novekedési tartalékot. Mindazonadltal az
erdsodé belsé kereslet eredményeként a fogyasztas
és a behozatal is emelkedik 2021-ben, valamint a
magasabb olajarak kovetkeztében a cserearany is
romlik, ezért végsé soron a kiilkereskedelmi tobblet
idén csekély mértékben mérsékl6dhet. A folyd
fizetési  mérleg

egyenlege a  jovedelmek

egyenlegének javuldsdhoz kéthet6en enyhén tovabb

emelkedhet 2021-ben. A finanszirozasi képesség
szintjén ezzel egyltt érdemi javulds varhato,
koszonhet6en az EU-tol érkez6 tbketranszferek
tavalyinal is gyorsabb elszamoldsdnak.

K6zéptavon a konjunktira normalizalédasat és vele
egyutt a kilfoldiek altal eltoltétt vendégéjszakak
gyarapodasat kovetSen a kilkereskedelmi egyenleg
folytatédd javuldsa prognosztizalhatd, mivel a
feldolgozdipari kapacitdsok, amelyek az elmult
években a megvaldsitasi fazisban az egyenlegromlas
doénté hanyadat okoztdk, a termelés beinduldsaval
novelik az exportot. Emellett az EU-tél érkezé

jelent6s  tOketranszfereknek  koszonhetéen a
kulfolddel  szembeni  finanszirozadsi  képesség

hosszabb tdvon is magas maradhat.

Osszességében a régids 0Osszehasonlitdsban is
kedvez6 pénziigyi mutatdk erdsitik Magyarorszag
negativ  klls6 sokkokkal szembeni ellenallo-
képességét. A tartdsan fenndllé kiilfolddel szembeni
tobblet és jarvany lecsengését kovetGen ismét
dinamizalédd gazdasagi novekedés eredményeként
Magyarorszag fél évszazados addsi pozicié utan
néhany éven bellil a kiilfolddel szemben nettd
hitelezévé valhat (3.35. dbra).

3.35. abra: A kiilfolddel szemben fennallo
netté adossag alakulasa
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Forrds: MNB , PM-szdmitds
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3.7. A KORMANYZATI INTEZKEDESEK GAZDASAGI HATASAINAK VIZSGALATA

Jelen fejezet a 2020. évi Konvergencia Program
megjelenése o6ta meghozott fontosabb kormanyzati
intézkedések makrogazdasagi hatasvizsgalatat

tartalmazza, amelyek kozil legnagyobb hordereji a

koronavirus-jarvany kedvez6tlen gazdasagi hatasainak

kivédését szolgald Gazdasagvédelmi Akcidterv, valamint a

valsdg utdni gazdasagi helyredllast biztosité Gazdasag-

Ujrainditasi Akcidterv. Ezek elemeinek elsGdleges célja a

munkahelyek megbrzése és Ujak teremtése, a hazai

vdllalkozasok és csalddok védelme. Az intézkedések

gazdasagi léptékét tekintve elmondhaté, hogy a 2020

aprilisa ota bejelentett lépések, valamint a kordbbi

dontések megemelt kiadasai egylittvéve a GDP 17%-anak
megfelel6 6sszeget tesznek ki:

e 2021-t61 kezd6d6en az (] épitésli otthonok
értékesitésének afatartalma 27%-rél 5%-ra csokkent
2026 végéig, amennyiben az épitési engedély 2022.
december 31-ig véglegessé valik, illetve az egyszer(
bejelentés eddig a napig megtorténik.

e A meghirdetett Otthonfeldjitdsi Program keretei
kozott a legaldbb egy gyermeket nevel6 csalddok
otthona felljitasi koltségeinek felét — legfeljebb 3
millié forintig — atvallalja az dllam. Atamogatast 2021.
janudr 1-t6l 2022. december 31-ig lehet igényelni.

e Agazati bértamogatasi program a nehéz helyzetbe
keriilt vallalkozdsok részére, amelynek részeként a
vendéglatas, a szallashely, a mUivészet, a szérakoztatas
és a szabadid6 szektorokban, és a magan buszos
véllalkozasok, utazasszervez6k esetében az 50%-o0s
bértdmogatast a veszélyhelyzet végéig biztositja a
Kormany.

e Az orvosok 3 lépcs6ben jelentés béremelésben
részesiilnek, amely soran a fizetések 2021-tél
kezd6d6en hdrom év alatt minden korabbinal
nagyobb mértékben fognak novekedni. Nemcsak a
szakorvosok, hanem az alapelldtasban dolgozd
orvosok és szakdolgozdk jovedelme is emelkedik.

e Ujra bevezetésre keriil a 13. havi nyugdij, amelynek
elsé részlete 2021 februdrjaban mar kifizetésre kerlt.

e A 25 év alatti fiatalok személyijovedelemado-
mentességben részesiilnek 2022-tSl kezd6déen.

e A munkaer6piacra lépGk utdn érvényesithetd
munkaltatéi addkedvezmény a jelenlegi hat honap
helyett mar harom hénap munkanélkiliség esetén is
igénybe vehetd lesz.
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KKV ~ Kamatmentes  Ujrainditdsi  Gyorskdlcson
bevezetése, amelynek keretei kozott a kis- és
kozépvallalkozasok tiz évre 10 millio forint erejéig O
szazalékos hitelt vehetnek fel, haroméves torlesztési
moratériummal a gazdasag Ujrainditdsa érdekében.
Szallashely-szolgaltatds dgazatban a 2020. novemberi
zdards utdni els6 30 napban a november 8-ig regisztralt
foglaldsok utan szamitott nettd bevétel 80%-anak
megtéritése.

Egyes adminisztrativ eljardsok - példdul az
alkalmassagi bizonyitvany kiaddsa Uzleti
|étesitmények szdmara, a hazassag vagy a bejegyzett
élettarsi kapcsolat, valamint a haztartasban él6k és az
allampolgdrok lakdéhelye szerint él6k sth. -
mentesilnek a dijak megfizetése aldl.

2021. januar 1-t6l mind az Uj, mind a hasznalt lakdsok
megvasarldsa mentes a visszterhes vagyonszerzési
illeték aldl, amennyiben a vasarlasnal a vagyonszerzé
a csalddi otthonteremtési kedvezményt (CSOK)
hasznalja fel.

Az elvitelre vasarolt ételek és italok afakulcsa
atmenetileg 5%-ra csokkent a veszélyhelyzet végéig.
SZEP kartyaval
meghosszabbitasa 2021-re. Egyfel6l 2021. januar 1. és

kapcsolatos intézkedések
2021. junius 30. kozott a szocidlis hozzajaruldsi add
eltorlésre kerilt, masfel6l a kerettsszeg 800 ezer
forint lehet a versenyszféraban, 400 ezer forint pedig
a kozszféraban. A Nemzeti Versenyképességi Tanacs
javaslatara a kedvez6 szabalyok 2021. év végéig
érvényben maradnak.

Reprezentacid és Uzleti ajandékok  szocialis
hozzdjaruldsi addjanak elengedése 2021 év végéig.
Kedvezményezett agazatok szamdra munkaltatdi
jarulékkedvezmény biztositdsa 2020. novembertdl
kezd6dGen a veszélyhelyzet idGtartamara.

A KIVA 1 millidrd forint helyett mar 3 millidrd forint
bevételi hatdrig valaszthatd  2021-t6l.  Ezzel
0sszhangban pedig a megszlinési korlat 3 milliard
forintrél 6 milliard forintra emelkedett.

2020-ban megsziintetésre kerilt a tarsasagi add
esetében a fejlesztési tartalék nyereségaranyos
50%-os korlatja, mely altal lehet6vé valt az adozas
el6tti  nyereség  teljes  Osszegéig  torténd
(2019-re
2021 januarjatdl pedig a 10 milliard forintos felsG

igénybevétele visszamendleg),

korlat is eltorlésre kerdilt.
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e Az ipar(izési add kulcsa 2021-ben a felére, 2% helyett
1%-ra csokkent a 4 millidrd forint arbevétel vagy
mérlegf6osszeg alatti kis- és kozépvallalkozasok,
valamint az egyéni vallalkozasok korében.

e Adohdnytermékek jovedéki adémértékének Ujabb két
[épésben torténd emelése.

A felsoroltakon tulmenéen a hatasvizsgalat targyat
képezték egyfel6l a Jarvany Elleni Védekezési Alap 2020
dprilisa 6ta megemelt kiadasai, amelyen belll ki kell
emelni a jarvanyligyi védekezéssel kapcsolatos tobblet
kiadasokat, valamint az egészségligyi dolgozdk 2020. évi
egyszeri bérkiegészitését, amely fejenként 500 ezer
forintos Osszeget jelentett. Masfel6l a Gazdasagvédelmi
Alap 2020.
szamszer(sitésre keriiltek a modellezés sordn, amelyek

aprilis  6ta megndvelt kiadasai s
célkitlzése a munkahelyvédelem, a munkahelyteremtés,
a gazdasag Ujrainditdsa, a kiemelt agazatok védelme,

valamint a vallalatok finanszirozasanak segitése.

A hatdsvizsgalat a Pénzligyminisztérium
DINAMO-modelljének készllt. A
DINAMO-modell strukturaja hosszu tdvon neoklasszikus

felhasznalasaval

novekedési Osszefliggéseken nyugszik, ugyanakkor
révidtavon kilonboz6 surlddasok lassitjak az ehhez vald
igazodast. A modell tulajdonsagai alkalmassa teszik a
kormanyzati intézkedésekkel kapcsolatos

hatdsvizsgalatok elkészitésére. Ugyanis egyrészt a

makrogazdasagi valtozdk széles korét tartalmazza,
modellezve az egyes gazdasagi szereplSk viselkedését.
Masrészt a nemzeti szamldk és az allamhdztartas
pénzlgyi kozotti
konzisztensen teljesiti.

szamlai kapcsolati  rendszert
Harmadrészt szamos olyan
transzmisszids csatorna is beépitésre kerilt a modellbe,

amelyeken keresztil a fiskalis valtozok fejtik ki hatasukat

a gazdasagra. A koltségvetési vonzatok altal kifejtett
kozvetlen konjunkturdlis élénkitésen tul ugyanakkor az
egyes intézkedések olyan hatasokat is kivaltanak,
amelyek révén megvaldsuld novekedési tobblet tulmutat
a Dinamo-modellbe épitett mechanizmusokon. Erre egy
szemléltet6 példa a bértdmogatdsok bevezetése lehet,
amely a modell keretei kozott a koltségvetéstél a
haztartasoknak nyujtott transzferként jelenitheté meg
kozvetlendl. Ugyanakkor a bértdmogatas egyben a
munkavallalék tovabbfoglalkoztatasat teszi lehet6vé,
megdrizve munkahelyeket és termelési kapacitasokat, igy
ezeknek a hatasoknak megjelenitéséhez modellen kivili
szamitdsok is felhasznalasra kerdiltek.

DINAMO  modellel készitett

makrogazdasagi hatasait a 3.2. tdbldzat ismerteti. A

Az  intézkedések

modellezett gazdasagpolitikai |épések elsGsorban a
beruhazasi aktivitas er6sodésén, valamint a foglalkoztatas
haztartasok
tamogatjdk a
konjunkturafolyamatokat. A kapacitasbévitések hosszu

dinamikus novekedésén, és ezaltal a

fogyasztasanak bdviilésén keresztiil
tavon is javitjdk a gazdasag novekedési potencidljat,
ugyanis a megvaldsulasukat kovet6 idészaktol kezdédéen
tovabbi csatorndkon, elsGsorban az exporton, valamint a
munkajovedelmeken keresztil is serkentik a GDP-
béviilést. A kormanyzati intézkedések 0Osszességében
mérsékelt inflacids hatdst eredményeznek.

A szamszer(i hatdsokat tekintve a 2020 aprilisa 6ta
meghozott kormanyzati |épések a gazdasag idei évi
teljesitményét 4,1%-kal, a jov6 évit pedig 4,6%-kal
javitjak. Fontos kiemelni, hogy az intézkedések a 2022-es
évet kovetben is 4,0-4,7%-os mértékben tamogatjak a
gazdasag teljesitményét.

3.2. tdblazat: Intézkedések makrogazdasagi hatasai

(a valtozok szintjének szazalékos kumulalt eltérése az alappéalyahoz viszonyitva)

2020
GDP 1.8
Haztartasok fogyasztasi kiadasa 3.2
Beruhazasok 3.2
Export 0.0
Import 1.2
Inflacié 0.0
Versenyszféra foglalkoztatas 0.5
Versenyszféra bruttd atlagkereset 0.2

2021 2022 2023 2024 2025

. 4.1 4.6 4.0 4.4 . 4.7
3.2 4.1 3.9 4.3 4.3
14.8 15.0 6.2 6.6 7.3

1.7 2.3 3.4 4.0 4.5

2.1 24 2.1 2.2 2.2

0.5 0.6 0.2 0.3 0.4

1.9 1.7 0.7 0.8 0.9

14 1.9 2.5 2.8 31

Forrds: PM-szdmitds
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6. szamu keretes iras: A koronavirus-jarvany kitorése 6ta meghozott intézkedések makrogazdasagi hatasai

A magyar Kormany idejében meghozta azokat a Iépéseket, amelyek elengedhetetlenek a jarvany elleni sikeres
védekezéshez, valamint el6segitik a gazdasag Ujrainditasat a jarvany elmultdval. Az intézkedések egyik kiemelt
célja a munkahelyek védelme, ennek részeként pedig megtortént a jelentGs keresletcsokkenés kovetkeztében
fellép6 kényszerl munkaid6-csokkenéssel szembesilé vallalatok bérterheinek részleges atvallaldsa. A
bértamogatdason tulmenden szamos, a korldtozasok altal érintett dgazatban miikod6 cégeknek nem kell
munkaltatoi jarulékot fizetnilik, valamint a munkavallalék jaruléka is jelentésen mérséklédott. Tovabba a
munkaaddk védelmében vallalati likviditast segité kamat és garanciatamogatott hitel- és t6keprogramok
kerlltek meghirdetésre, amelyek a gazdasagi visszaesést6l és a kiilfoldi felvasarlasoktdl is megvédhetik a
magyar tulajdonu vallalatokat.

A koronavirus-valsagot kovetéen az Uj munkahelyek teremtése szintén elsédleges fontossagu, ezért a
munkavallaldikat megtarté cégek szamara technoldgiafejlesztésre, kornyezetvédelmi és energiahatékonysagi
beruhdzdsra 6sszesen tobb szazmilliard forintnyi keretdsszeggel jelennek meg palyazatok, valamint a képzések
tandijainak 95 szazalékat atvdllalja az allam, az allast keres6k pedig kamatmentes felnSttképzési didkhitelre
jogosultak. Kiemelt intézkedésként emlithet6 tovabba a vdllalkozasok és haztartdsok torlesztési terheinek
enyhitése érdekében életbe lépett torlesztési moratorium. Emellett a lejard gyed, gyes, gyet ellatasok
meghosszabbitasra kertiltek a veszélyhelyzet idejére, valamint 2021 februarjatél a 13. havi nyugdij négy
részletben visszaépitésre keruil.

A koronavirus-vdlsag sordan a kiemelt agazatok védelme érdekében is, amelyek mikodését alapvetéen
megakasztotta a jarvany, jelentds forrasokat kélt el a Kormany. llyen a turizmus, egészségipar, élelmiszeripar,
kreativ ipar, mez6gazdasag, épitbipar, kozlekedés és logisztika. Ezeket az 4gazatokat az elkovetkez6 id6szakban
is beruhazasi tdmogatasi programokkal, kedvezményes t6ke- és garanciatdmogatott hitelekkel, infrastruktura
fejlesztések tdmogatdsaval és addcsokkentésekkel segiti a Kormany. A turizmus terlletén a szallodak és
éttermek szamara fejlesztési és hitelprogramok allnak rendelkezésre. Az egészségipar minden eddiginél
jelentésebb tamogatdsban részesiil, annak érdekében, hogy a belfoldi gydgyszer- és eszkozgyartdk termékei
nagyobb ardnyban jelenjenek meg a magyar egészségiigyben.

A meghozott szertedgazd kormanyzati dontések hathatdsan segitik a magyar gazdasagot, hogy sikeresen
birkdzzon meg a jarvany jelentette kihivasokkal. Ezt megerésiti, hogy a koronavirus-valsag kitorése ota
meghozott intézkedések egylittvéve soha nem latott mértékii gazdasdgi 6sztonz6 csomagot jelentenek, amely
az éves hazai GDP 37%-at teszi ki. Megallapithatd, hogy a koronavirus-jarvany kitorése 6ta meghozott
intézkedéscsomag a tavalyi évben kétszamjegy(i GDP visszaesést6l évta meg a magyar gazdasagot, az idei
évben pedig Ujra novekedési palydra allitja hazank gazdasagi teljesitményét. Rdadasul a meghozott dontések
nem csak 2020-2021-ben, hanem a teljes el6rejelzési horizonton jelent6s mértékld tamaszt nyujtanak a
tekintetben, hogy — a jarvanyt kdvetd gazdasagi helyredllas soran — ismét tartdsan 4%-ot meghaladé mértékben
tudjon béviilni a magyar gazdasag teljesitménye.

3.3. tablazat: A koronavirus-jarvany kitorése 6ta meghozott intézkedések osszesitett makrogazdasagi hatasai
(a valtozok szintjének szazalékos kumulalt eltérése az alappalyahoz viszonyitva)

GDP 5.5 8.4 4.6 4.0 4.4 4.7
Haztartasok fogyasztasi kiadasa 10.0 12.0 4.1 3.9 4.3 4.3
Beruhdazasok 16.6 28.7 15.0 6.2 6.6 7.3
Export 0.1 5.4 2.3 3.4 4.0 4.5
Import 3.3 4.8 2.4 2.1 2.2 2.2

Inflacio 0.0 1.0 0.6 0.2 0.3 0.4

Versenyszféra foglalkoztatas 6.7 9.6 1.7 0.7 0.8 0.9

Versenyszféra bruttd atlagkereset 0.7 3.4 1.9 2.5 2.8 3.1

Forrds: PM-szamitds
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A hatdlyos, Magyar Nemzeti Bankrél sz6ld torvény

elsédleges célként az arstabilitds elérését és

fenntartasat jeloli meg. A koronavirus-jarvany
hatdsainak kovetkeztében atalakult makrogazdasagi
kornyezetben is valtozatlanul ez, valamint a pénzigyi
stabilitas megGrzése és a Kormany
gazdasagpolitikdjanak tdmogatdsa a jegybank feladata.
Az MNB 2001 6ta az inflacids célkdvetés rendszerében
alakitja a monetaris politikat. Ennek keretében a
Monetdris Tandcs 3%-os kozéptavu inflacidés célt
hatarozott meg, amelyet 2015 madrciusaban egy *1
egészitett ki az

esetlegesen bekovetkez6 gazdasagi sokkok hatasanak

szdzalékpontos toleranciasavval
tompithatésaga érdekében. Az inflacids célkdvetést a
monetdris politika a kamatlabak valtoztatasaval, a
lebegé arfolyamrendszer nyudjtotta rugalmassag
kihasznaldsaval és nem-konvencionadlis eszkdztaraval

biztositja.

2020-ban a koronavirus negativ gazdasdagi hatasainak

tompitdsa  érdekében a  jegybank jelentds
intézkedéseket hozott kamat és likviditasi oldalon
egyarant: 2020-ban az irdnyadd eszkdz szerepét
implicit médon az egyhetes betéti eszkdz vette at. 2020
aprilisatél hetente meghirdetésre keril a 2016 6ta
potencidlisan az eszkoztar részét képezd egyhetes
betéti eszkoz, amely az O/N betéti eszkdznél
kedvez6bb kamatot fizet. Az egyhetes betéti eszkoz
kamata aprilis 7-t6l célzottan alakithatoéva valt, azaz a
kamatfolyosén belll +/- irdnyba is eltérhet az
alapkamattdl. Ez szeptemberben meg is tortént, a
Monetdris Tanacs az egyhetes rata 15 bdazispontos

emelése mellett dontott.

A Jegybank az alapkamaton keresztil is tamogatta a
gazdasagi helyreallast, igy a nyar folyaman a Monetaris
Tanacs két l|épésben 0,6%-ra csokkentette annak
mértékét.

A BUBOR 0% kordli szintje az év soran feljebb tolddott.
Ennek mértéke az egyhetes betéti eszkdz kamata koril
ingadozik, amelynek szintje jelenleg 0,75%.

2020. aprilis 7-én a kamatfolyosé felsé hataraként
funkcionald egynapos, O/N fedezett hitel kamata 0,9%-
rol 1,85%-ra emelkedett. A kamatfolyosé ezzel
ismételten szimmetrikussa valt.

3.36. abra: Monetaris politikai eszk6zok

e )
i
.
&

2016 2019 2020 2021

Alapkamat
O/N betét kamat

O/N hitel kamat
Egyhetes betét kamata

Az MNB a banki likviditas érdekében tobb intézkedést
hajtott végre. Els6k kozott ideiglenesen felfliggesztette
a hitelintézetek szamara egységesen elGirt 1 %-os
kotelezd tartalékratat.

Az MNB devizaswap-eszkdzén keresztiil tovabbra is
tobbletlikviditast biztosit a bankrendszer szamdra,
azonban ennek allomanya csékkend tendenciat mutat.
A szikséges likviditas biztositasara marcius 25-t6l
visszavonasig fix kamatozasu fedezett hitelligyletet
(repd) vezetett be 3, 6, 12 hdnapos és 3, 5 éves
id6tavon.

A Jegybank a banki likviditast er6sité |épésként a
nagyvallalati hitelek fedezetként valé elfogadasa
mellett dontoétt, mellyel az eddigi 7000 milliard forintos
banki fedezeti kort tovabbi 2600 millidard forinttal
bévitette ki.

Majus elején az MNB egy Uj eszkozvasarlasi programrdl
is dontott a mdsodlagos piacon. Ennek keretében
tavaszig kozel 1800 millidrd forintnyi allampapirt
vasarolt. A jegybank a jelzdloglevél-vasarlasi
programjat is Ujrainditotta a bankrendszer hosszu tavu
forrasellatottsaganak noévelése céljabdl. A program
keretében megkozelitéleg 300 millidrd forint értékben

vasarolt 2021 tavaszaig.

A nem-konvenciondlis monetaris politikai eszkoztar
részeként meghirdetett kotvény- és hitelprogramok
(NKP, NHP) tobbletlikviditasa az
kamatozd preferencialis betéttel keriil semlegesitésre.
Az NKP és az NHP Hajra
allomanynoévekedésére ettdl

alapkamaton

konstrukciok
eltéréen az MNB
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2021. junius végéig 4%-os kamatot fizet, hogy ezzel is
Osztonozze a piaci szerepl6k minél gyorsabb kildbalasat
a valsagbal.

3.37. abra: Arfolyamok alakulasa
(2020.01.01.=100)
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A jarvany hatdssal volt a hazai fizetGeszkozre is.
Tavasszal a forint historikus mélypontra keriilt,
ahonnan év végére némileg vissza tudott erGsodni. A
forint drfolyamat a konjunkturafolyamatok mellett az
erre adott jegybanki és vildggazdasagi reakciok
befolyasoltak.
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Osszességében elmondhatdé tehat, hogy a magyar
monetaris politika fékuszaban 2020-ban a koronavirus-
jarvany gazdasdgi és piaci hatasainak enyhitése allt. Az
Uj monetaris politikai mix a hozamgorbe hosszu végét
pénziigyi
rendszerbe helyez6d6 addicionalis likviditas altal.

eredményesen lejjebb  szoritotta a

Nemzetkozi tekintetben a vezeté jegybankok 2020
tavaszan intenziv lazitasba kezdtek, a koronavirus-
jarvany kedvez6tlen gazdasdgi hatdsait tompitandd. A
jegybankok a felmerllé problémak orvoslasara
jellemzéen erdteljes kamatcsokkentéseket, valamint
mennyiségi lazitdsi programokat hirdettek meg. A
legfontosabbak kézott emlitend6 a Fed két (50 és 100
bazispontos) kamatvagasa (az iranyaddé kamat 0%-
0,25%-0s szintre kerilt). Emellett 1-3 hdnapos,
egyenként 500 milliard dollar 6sszegli repdk, majd
korlatlan keretOsszegli eszkdzvasarldsi program,
tovabba a tékekovetelmény ideiglenes figyelmen kivil
hagydsa keriilt bejelentésre. A Fed ezen tulmenéen
valtoztatott inflacids célrendszerén és nyar 6ta mar az
atlagos inflacids célzas stratégidjat koveti. Az EKB
szintén Ujrainditotta eszkdzvasarlasi programijait. Az
eurodpai jegybank emellett a kereskedelmi bankok kkv-
hitelezését  tdmogatd program feltételeinek
enyhitésérél (LTRO, TLTRO Ill), tovabba a likviditasi és
t6kekovetelmény mutatdk szigord betartdsanak
ideiglenes felfliggesztésérdl is dontott. Mindkét nagy
jegybank mérlege a vdlsagkezelés kovetkeztében

jelent6s mértékben megnovekedett.
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3.9. PENzUGYISZEKTOR

Az elmult egy év Uj kihivasokat hozott a pénziigyi
szektor szamara is. A 2020-at megel6z6 években
folyamatosan javuld mutatok, a rekord
jovedelmezbség és a j6 portfélid minbGség egy ellenalld
bankrendszerrél tanuskodnak. Ez megalapozta azt,
hogy a hitelintézetek a  koronavirus-jarvany
kedvezGtlen gazdasagi hatdsainak tompitasaban a
kormanyzati és jegybanki intézkedésekkel egylttesen

fontos szerepet tudjanak jatszani.

Bar 2020-ban tranzakciés alapon bdévilt a nem
pénziigyi vallalatok hiteldllomanya, a jarvany negativ
gazdasagi hatasa a hitelezési folyamatokban is
visszakdszont. Az arfolyamtisztitott éves noévekedési
Utem a teljes véllalati szektorra nézve mérsékeltebb,
9,4%-0s novekedést mutatott, ugyanez az adat a kkv-
szektor esetén 12,4% volt (egy évvel ezel6tt a
novekedés rendre 14,2 és 14% volt). A kkv-hitelek
aranya tovdbb nétt, az éves tranzakciok tébb mint
haromnegyede ezen szektorhoz kothetd. Béviilés
figyelhet6 meg az Ujonnan folydsitott hiteleket
tekintve: a nem pénzigyi vdllalatoknak folydsitott
hitelek 2020-ban 5,8%-kal (a kkv-k esetében azonban
csak 0,2%-kal) haladtdk meg a 2019. évi értéket.
Megjegyzendd, hogy a folydsitdsok jelentds részét a
rovid lejaratu vdllalati hitelek évrél évre torténd

meghosszabbitasai képezik.

A 2020 majusaban lezaruld NHP Fix program a hosszu
lejaratu és rogzitett kamatozasu hitelek részaranyat
hivatott névelni. A konstrukcio keretein belil tobb mint
17 ezer vallalat mintegy 564 millidrd forint értékben
kotott hitel- vagy lizingszerz6dést.

A jarvany vdllalati m(ikédésre gyakorolt hatdsa tobbek
kozott megjelent arbevétel-kiesésben és beszallitéi
fennakadasokban, ezen felil a foglalkoztatds
mértékére és beruhdzdsok halasztdsara is hatott. A
szabalyozd tobb intézkedéssel is tamogatta a vallalati
szektor mikodését. A torlesztési moratérium altaldnos
segitséget nyljt a nehéz helyzetbe keriilt csaldadoknak
és vallalkozasoknak, a Novekedési Kotvényprogram
hozzaférhet6bbé

finanszirozas korlatait lazitotta. 2020 aprilisaban az

tételével pedig a nagyvdllalati
NHP Hajraval a kkv-szektort tdmogatd kedvezményes,

fix kamatozdasu hitelkonstrukcié jott létre. A program

hatdsara tobb mint 31 ezer véllalkozas jutott 6sszesen
2 044 millidrd forint hitelhez az elmult egy évben. Az
NHP Hajra jelenleg 3000 milliard forintos kerettel fut,
igy a résztvevé kkv-k kore varhatdan tovabb boviil.

A kormanyzat részér6l a garanciaprogramok
feltételeinek korabbinal még kedvez6bbé tétele segiti
a vallalatok banki forrashoz jutasat — a hitelkockazatok
kordbbinal is nagyobb részét, akdr 90%-at atvallalva a
bankoktdl. Emellett a kamattdmogatott konstrukcidk is
enyhitik a vallalkozdsok kapcsolédd terheit. 2021
marciusaban indult a 100 milliard forint keretd
Kamatmentes  Ujrainditdsi  Gyorskdlcsdn — mint
Magyarorszag els6, allamilag finanszirozott mikrohitel-
programja, mely a banki hitelezésbél kiszoruld
vallalkozdkat hivatott forrashoz juttatni. A Kormany
2020-ra, majd azt meghosszabbitva 2021 juniusdig
hitelmoratériumot rendelt el, ezzel védve a gazdasagi
visszaesésben bizonytalanna valt haztartasi és vallalati
szektor szereplGit. A moratériumot a lakossagi hitellel
rendelkezé Ugyfelek 50%-a, mig a vallalati hitellel
rendelkezé Ugyfelek 38%-a veszi igénybe. A korabbi
évekhez hasonléan 2020-ban is mérsékl6dott a vallalati
NPL-rdta. 0,4 szazalékpontos csokkenés utan 2020
végén 3,5%-on allt a nem pénzigyi vallalatok
nemteljesité hiteleinek ardnya. A jarvany hatasara
novekedhet a nemteljesité banki lgyfelek szama,
azonban a hitelmoratériumnak kodszonhetéen ez

jelenleg nem realizalédik az NPL rata ndvekedésében.

A bankszektor kordbbi évekre jellemzé kedvezé
jovedelmi viszonyai mérséklédtek 2020-ban. Bar a
kamateredmény, valamint mérsékelten a dij- és
jutalékeredmény is ndvekedett, a miikodési koltségek
tovabbra is felemésztik a bevételek jelentds részét. A
bankok portfélidjuk mindségi romlasara készilve
értékvesztés- és céltartalékszintjiket kdzel tizszeresére
(280 milliard forintra) novelték az elmult egy évben,
ezzel addzas el6tti eredményilik 2019 végéhez képest
tobb mint felére csokkent.

A jarvany ellenére a magyar bankszektor jelentds
tobblettel
t6kekovetelményeket,

teljesitette a likviditas- és

mindezt dontések sora
tamogatta a koronavirus megjelenése 6ta. A korabban

megképzett t6kepuffereket feloldottdk, a hitelintézeti
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osztalékfizetés immar 2021 szeptemberéig sziinetel,
ezen felll likviditast erdsit6 |épés a banki nagyvallalati
hitelek fedezetként valé elfogaddsa is.

3.38. dbra: A nem pénziigyi vallalkozasok és
a haztartasok hitelallomanyanak éves
30 - novekedési liteme (szazalék)

-20 T T T T T T T T T T T
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

— H & ztartasok
Forrds: MNB

e \/§lalatok

A haztartdsok hitelfelvétele 2020-ban visszaesett, a
jarvany a fogyasztasi és az egyéb hitelek kihelyezését
hdaztartasok
hiteldllomdanya tavaly 1030 millidrd forinttal béviilt, ami
14,5%-0s
ellentmondast a hiteltorlesztési moratérium magyarazza,

vetette vissza. Mindezek ellenére a

novekedési Utemnek felel meg. Az
2020-ban ugyanis 06sszesen 215 milliard forinttal
kevesebb hitelt torlesztettek a haztartasok az el6z6 évhez
képest.

Tavaly 2208 millidrd forint U hitelt folydsitottak, ami
8,7%-kal kevesebb a 2019-es adatndl. A fogyasztasi
hitelek kihelyezése egy év alatt 15,5%-kal visszaesett
ugyan, de igy is ebbdl a hitelcsoportbdl folydsitottak a
legtobbet (1155 milliard forint). A fogyasztasi hitelek
iranti nagy érdeklédés tovabbra is a Babavard kolcson
népszerlségének koszonheté, melyb6l 587 milliard
forintot helyeztek ki az el6z6 évben. Lakascélu hitelekbdl
928 millidrd forint Uj hitelt bocsatottak ki, ami a valsag
ellenére 1,8%-os novekedést jelent 2019-hez képest.
Egyéb hitelekb6l 125 millidrd forint kertlt folydsitasra,
ami 12%-os csokkenéssel egyenld.

Az el6z6 évek kiemelkedd hiteldllomany-névekedése
ellenére a magyar haztartasok eladosodottsaga a régios
orszagok kozil tovabbra is az egyik legalacsonyabb és
Iényegesen elmarad az eurdzdna atlagatdl, ami azt jelenti,
hogy a haztartasi hitelezésben még jelentés novekedési
potencidl rejlik.
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A 90 napndl nagyobb késedelemben [év6 hitelek
dllomanya 146 millidrd forintot tett ki 2020 végén, ez
mindossze az 1,8%-at jelenti a teljes haztartasi
hiteldllomanynak. A mutaté az el6z6 évhez képest 0,9
szazalékponttal, 46 millidrd forinttal lett alacsonyabb. A
moratérium feloldasat kovetSen kozéptavon a nem
teljesité hitelallomany emelkedése varhato.
Hiteldinamika tekintetében bar 2021 elején mar mind a

fogyasztdsi, mind a lakdscélu hitelezés visszafogottabb

volt, a jarvany elmulasdval azonban minden
hitelkategdridban gyors novekedésre szamitunk.
A haztartdsok megtakaritdsai 2020-ban  rekord

Osszegben, 4215 millidrd forinttal emelkedtek. Az Uj
megtakaritasok legnagyobb része (1 695 millidrd forint)
betétekbe aramlott. A betétallomany-bdviilés elsGsorban
a jarvany okozta évatossagi motivum felersddésének az
eredménye. Az dllampapir-dllomany 1073 milliard
forinttal emelkedett tavaly, ami azt jelenti, hogy a 2019-
ben bevezetett Magyar Allampapir Plusznak sikeriilt
tartéosan megemelni a lakossdg allampapir irdnti
keresletét.
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3.40. abra: A legfébb lakossagi megtakaritasok
alakulasa
(4 negyedéves, mrd Ft)
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A pénziigyi szektor folyamataiban minden bizonnyal
fordulépontot jelent a koronavirus-jarvany és hatasai.
Mindazondltal egyrészt igen j6 allapotban érte a hazai
bankszektort a valsag, koszonhetGen az elmult évek
gazdasagpolitikai intézkedéseinek. A forintositds, a
hitelek egyre nagyobb aranyu fix kamatozasa és a tulzott
eladdsodast megel6z6 makroprudencidlis intézkedések
mind hozzajarultak ahhoz, hogy egy egészséges
szerkezet( hitelallomany alakuljon ki. Emellett a kedvez6
konjunkturafolyamatok és a demografiai programok,
tovabba a kilonboz6 tamogatott vallalati
hitelkonstrukcidk mind a hitelkereslet bdviilését
szolgaltak, amelyek végss soron a bankok tizletmenetére
és pénzligyi mutatoira is kedvezéen hatottak.

Masrészt pedig a jarvany kedvezbtlen gazdasagi hatasait
tompitd intézkedések gyorsan és kell6 mértékben
érkeztek, ezzel a valsag szamos negativ kbvetkezményét,
igy példaul a bankok jévedelmez6ségét és t6kéjét erodald
nem teljesit6é allomanyok késébbi felduzzadasat a
gazdasagpolitika  nemcsak  elhalasztani,  hanem
varakozasaink szerint érdemben mérsékelni is tudja. Ez
pedig hozzajarul ahhoz, hogy a pénziigyi szektor a
hitelfolydsitasain keresztiil a jov6ben is megfelelGen
képes legyen hozzajarulni a gazdasag vérkeringésének
fokozasahoz.
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4. A KORMANYZATI SZEKTOR HIANYA ES ADOSSAGA

4.1. KOLTSEGVETES-POLITIKAI CELOK

Az elmualt években végrehajtott koltségvetési
konszolidacié eredményeként a kormanyzati szektor
hidnya 2012-t61 2019-ig a GDP 3%-a alatt volt, és ennek
megfelel6en folyamatosan, évrél-évre mérséklédott az
allamaddssag GDP-hez viszonyitott aranya. Az
adossagrata a 2011. évi 80,4%-r6l 2019 végére
65,5%-ra sillyedt. A felel6s gazdalkodas, a kiépitett
fiskalis puffer és a megképzett koltségvetési tartalékok
érdemi mozgasteret biztositottak a koronavirus-

jarvany okozta gazdasagi nehézségek kezelésére.

A fiskalis politika a valsdg elleni védekezés soran
célzott, kell6en rugalmas megkdzelitést alkalmazott a

megfelel6 reagdlds és a sziikséges anticiklikus

keresletélénkités megvaldsitasara. Ezzel 6sszhangban a
jarvanyligyi és gazdasagvédelmi kiaddsok, a valsag
terheinek enyhitését célzé addintézkedések, valamint
az automatikus stabilizatorok mikodése
kovetkeztében 8,1%-os koltségvetési hiany allt el6, az
allamaddssag pedig a GDP 80,4%-ara emelkedett. Ez a
koltségvetési politika azon az alapvetésen nyugodott,
hogy jo idékben az addssagratat csokkenteni kell, mig
rossz idékben az allamnak be kell avatkoznia a
gazdasagi vdlsag negativ hatdsainak mérséklése
érdekében, felvallalva a GDP-aranyos addssagmutatd
atmeneti novekedését. A fejlett orszagok, illetve az
uniés tagdllamok a jarvdny teremtette kildnleges

helyzetben szintén igy jartak el.

4.1. tablazat: Kozéptavu koltségvetési palya (GDP %-aban)

Kormanyzati szektor egyenlege -8,1

Bruttd allamaddssag 80,4

4.2. 2020. EVI KOLTSEGVETES TELJIESULESE

A 2020-as év tervezésekor a koltségvetés 4,0%-os GDP
novekedéssel és 2,8%-os inflaciéval szamolt. A
hidnycélt a GDP 1%-ban hatdrozta meg, a GDP 1%-at
kitev6 biztonsagi tartalékok (Orszagvédelmi Alap és a
rendkivlli kormanyzati intézkedések) mellett.

Azonban a tavalyi év gazdasagi és koltségvetési
folyamatait teljes mértékben 3atirta a koronavirus
vilagjarvany. A 2020. tavaszi Konvergencia Programban
a Kormany 3%-os GDP-visszaeséssel szamolt, ennek,
valamint a jarvany elleni és gazdasagvédelmi
intézkedéseknek az eredményeként 3,8%-os GDP
aranyos hianyt jelzett el6re. Oktdberben azonban
egyértelmUivé valt, hogy a vartnal sulyosabb jarvany és
a jelentGsebb, 6,4%-osra vart gazdasagi visszaesés
miatt a kormanyzatra nagyobb koltségvetési teher
harul, ezért a hiany is magasabb lesz, a GDP 8-9%-a. A
gazdasagi visszaesés végil kedvez6bben alakult, a GDP
5,0%-kal részben a

zsugorodott, kormanyzat
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gazdasagélénkité intézkedéseinek koszonhetben. A
hidny a célsav aljahoz kozel alakult, a tavaszi notifikacio
szerint a deficit a GDP 8,1%-dra teljesiilt. Az
allamaddssag a GDP 80,4%-ara emelkedett. Mind a
hidny szintje, mind az dllamaddssdag novekedése
0sszhangban volt az EU mas tagallamaiban tapasztalt
folyamatokkal.

A kormanyzat a jarvany kitérésekor gazdasagvédelmi

programot hirdetett meg részben koltségvetési,
részben nem koltségvetési forrasok mozgdsitasaval.
Mindenekel6tt a leginkabb valsagba kerilt agazatok
kaptak

mentességeket, de ezen felil minden vallalkozasnak

részeslltek  addkedvezményekben  és

csOkkent az adoterhe.
Munkahelyvédelmi és munkahelyteremté programok

kerlltek meghirdetésre, amelyekben kezdettdl fogva
érvényeslilt az a torekvés, hogy a kereslet és a forgalom
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atmeneti visszaesése miatt felszabadult kapacitasokat
a vallalatok hasznaljak ki tovabbképzési és beruhazasi
programok megvaldsitasara.

A kormany harom koltségvetési alapot hozott létre, az
alapokba a jarvany elleni védekezés és a gazdasag
Ujrainditdsanak forrasai keriltek. A Jarvany Elleni
643 milliard
biztositottak, melybdl a legnagyobb tétel, a jarvany

Védekezési Alap szdmara forintot
elleni védekezés kézponti tartaléka mar rendelkezésre
allt 378 millidrd forint értékben. A Gazdasdgvédelmi
Alapban a tarcaktél torténd atcsoportositdsokkal

osszesen 1366 milliard forint allt rendelkezésre.
Bevételi oldal

Az adodbevételeknél egyértelmlien megmutatkozott a

koronavirus-jarvany okozta gazdasagi visszaesés

hatdsa, de ezen kivil a jarvany negativ

kovetkezményeinek ellensulyozasara hozott

kormanyzati addintézkedések is mérsékelték az
adobevételeket. Az unidos modszertan szerint, 2020-
ban a tervezettnél 1116 milliard forinttal kevesebb
adbébevétel érkezett a kormanyzati szektorba (a

kdzponti és az dnkormanyzati koltségvetésbe).

Bar a bérndvekedés liteme a valsag miatt elmaradt a
tervezettdl, és ezért a Kormany, a munkavallalok és a
munkaaddék kozti haromoldald megallapoddsban
szerepl6 bérnovekedési feltétel nem teljesiilt, a
Kormdny mégis 2 szazalékponttal csOkkentette a
szocialis hozzajaruldsi add kulcsat. A kisvallalati
addkulcs a szocialis hozzajarulasi adéval parhuzamosan
2021. janudr 1-jét6l tovabbi egy szazalékponttal

mérsékl6dott.

2020. marcius-junius idészakdban a valsaghelyzet altal
leginkabb
jarulékkedvezményben részesiltek a rovid tavu karok

sujtott agazatok ado- és
enyhitése érdekében, azaz a munkaltatéknak nem
kellett a szocialis hozzdjarulasi adot, a szakképzési
hozzajaruldst és a rehabilitdciés hozzajarulast
megfizetnilik. Jelent6s kedvezményben részesiiltek a
munkavallaldk is ezekben az agazatokban, ugyanis a
munkaerdépiaci- és nyugdijjarulék fizetési
kotelezettségiik atmenetileg eltorlésre kerdlt, valamint
az egészségbiztositasi jarulék osszege is legfeljebb a

jogszabalyban elGirt minimum (7710 Ft) 6sszegig kerlt

levonasra. Osszhangban a jarulékokra vonatkozd
intézkedésekkel a leginkabb sujtott agazatokban a
kisvallalati adét (KIVA) vélasztok esetén sem kellett
beszamitani a személyi jellegli kifizetéseket az add
KATA legkisebb
vallalkozasok, onfoglalkoztatdk fizetési kotelezettségei

alapjdba, és a szerint addzd
is elengedésre keriiltek junius 30-ig. Ezen felll az
addéhatdsag felfliggesztette az addévégrehajtdsokat a

veszélyhelyzet végéig.

A turizmus és a vendéglatds élénkitése érdekében a
munkaltaté altal SZEP-kartyan keresztiil juttatdsok
atmenetileg mentesiiltek a szocialis hozzajarulasi add
alél, mely szabalyozas a Nemzeti Versenyképességi
Tanacs javaslatdra 2021. év végéig maradhat meg.

A csaladok helyzetének javitdsat szolgdlta, hogy a
veszélyhelyzet megszlinéséig meghosszabbodott a
gyermek gondozdsdra, nevelésére tekintettel nyujtott
egészségbiztositasi és csalddtdmogatdsi ellatasokra
vald jogosultsag.

2020. julius 1-jét6l az egyéni jarulékok egy
jaruléknembe  olvadtak  G6ssze, és  egységes

jogszabdlyban keriiltek Ujraszabalyozasra. A csaladi
jarulékkedvezmény alkalmazasa is kedvezdbbé valt,

amely a tdrsadalombiztositasi jarulék erejéig
érvényesithetd.

A Kormany ugyancsak déntott arrdl, hogy akik digitalis
oktatdsban vesznek részt, azok szdmara a helyhez
kotott internet-hozzaférési szolgaltatas harminc napra
ingyenesen vehetd igénybe.

A jarvany a turisztikai szektort kilénosen erételjesen
érintette, igy az ebben az dgazatban m{kodé vallalatok
mentesilnek a  turizmusfejlesztési  hozzajarulas
befizetése aldl 2020. marcius 1-t6l 2021. év végéig,
illetve az idegenforgalmi add megfizetés alél 2020.
kezd6d6en a

marcius  1-t6l veszélyhelyzet

megsz(inéséig.

Amikor a jarvany terjedésének lassitdsa érdekében

2020 novemberében az éttermek bezarasa
elkerilhetetlenné valt, ezzel parhuzamosan az elvitelre
torténé vagy hazhoz szallitassal értékesitett étel- és
italforgalomra vonatkozdéan 5%-os afakulcs kerilt

meghatarozasra.
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2020. julius 22-t6l a rozsdadvezetekben épilé 150
négyzetméter alatti lakdingatlanok értékesitésére a
kedvezményes 5%-os afakulcs keriilt bevezetésre.

A jarvadny 6szi, masodik hullamanak kibontakozasara
tekintettel hozott
parhuzamosan a kormany Ujra addkedvezmények és
dontott. 2020.
novembert6l a vendégldtdsban és a szabadidGs

korlatozé intézkedésekkel

mentességek bevezetésérdl
agazatban m(ikodd vallalkozdsokat ismét mentesitette
a munkaltatdi addterhek megfizetése aldl. Tovabba a
tavaszi id6szakhoz hasonléan a kisvallalati adé
esetében a személyi jellegl kifizetések nem képezik az
leginkdbb  sujtott

adé alapjat a valsag altal

agazatokban.

A jarvany elleni védekezés fedezetére a Jarvany Elleni
Védekezési Alap forrdsaként a kdzos teherviselés elvét
alkalmazva 2020. m3jus elsejétsl bevezetésre kerilt a
kiskereskedelmi add és a hitelintézeti kiildnadd is. A
2020-ban befizetett hozzdjaruldsi tobblet 0©sszege
2021-t6l kezdve o6t éven at egyenlG részletekben
szervezetek  kilonadd

levonhatd a  pénzigyi

kotelezettségébdl.

Kiadadsi oldal

A 2020 tavaszan meghirdetett kormanyzati akcidterv 5

programot tartalmazott:

1. Munkahelyek megGrzése: roviditett munkavégzés
(15%-tol 75%-ig tarté munkaidé-csokkentés) esetén
a Kormany — jogszabdlyban rogzitett feltételekkel —
70%-ban atvéllalta a kies6 munkaidére jaré nettd
alapbér 70%-at, legfeljebb a netté minimalbér
kétszereséig. A tamogatas legfeljebb 3 hdnapig volt
nyujthatd. A mérndkok és K+F tevékenységekben

dolgozok esetében a 40%-os bérkiegészitést
lehetett kérelmezni.
2. Munkahelyteremtés:  egyszer(sitett  palyazati

konstrukcid nyilt meg azon cégek szamara, amelyek

ebben a nehéz id6szakban is beruhazast,

technolégia  valtozastatast, kornyezetvédelmi
fejlesztéseket terveztek, illetve a vallalkozasnal épp
nem foglalkoztathatd6  munkavdllalék online
atképzését vallaltak. Mivel sok diplomasra lesz
szlikség, megkaptdk a diplomat azok az egyetemi

hallgaték, akik befejezték a tanulmanyaikat, de
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nyelvvizsga hidnyaban nem vehették at a
diplomajukat.

3. A kiemelt 34gazatok védelme: a turizmus, az
egészségipar, az élelmiszeripar, a mez6gazdasag, az

épitGipar, a logisztika, a kozlekedés, a film és kreativ

ipar Ujraéledését beruhdazasi tdmogatasi
programokkal, kedvezményes téke- és
garanciatdmogatott hitelekkel, infrastrukturalis

fejlesztések tdmogatdsaval és addcsokkentésekkel
segitette a Kormany.

4. A hazai vallalkozdsok finanszirozasa: a magyar
vallalatok szdmdra kamat- és garanciatdmogatott
hitelek
garanciaprogramok

amelyekhez  allami
indultak.

t6keprogramok is megvaldsitasra kertltek a magyar

nyiltak  meg,
Emellett

cégek védelmében.

5. Csaldd és nyugdijas programelem: 2021 év elejétél
- négy részletben - visszaépil a 13. havi nyugdij.
2021-2024 kozott a januari nyugdijon feldl a
nyugdijban és a nyugdijszer( ellatasban részesil6k
1-2-3-4 heti nyugdijat/ellatast fognak kapni.

Decemberben a Kormdany dontott arrél, hogy a
turizmus és a vendéglatas agazatban a bértdmogatasi
programot 2021. janudr 31-ig meghosszabbitja,
valamint kiterjeszti az utazasszervezéssel foglalkozd

vallalkozasokra is.

A szdlloddk a 2020. november 8-ig beérkezett
80%-0s kaptak,
amennyiben a munkavdllalok tovabbfoglalkoztatasat

foglaldsok utan kompenzaciét

véllaljak.

Az add-, csaladiigyi-, munkahelyvédelmi intézkedések,
a kormanyzat altal novemberben és decemberben
bejelentett intézkedések hatdsat is figyelembe véve
709 milliard forintot tettek ki.

Alap meghatdrozé

A  Gazdasagvédelmi szerepet

jatszott a gazdasagvédelmi intézkedések
finanszirozasaban, igy az év végére jelentbs tulkoltés
mutatkozott 3088,2 millidrd forint 6sszegben, amire a

fellilrél nyitas adott alapot.

A hazai forrasbdl beruhazasok

felgyorsultak. A kozlekedési fejlesztésekre jelentds

megvaldsuld

Osszeget forditott a kormanyzat. A gyorsforgalmi
utfejlesztéseket finanszirozé hazai el6irdnyzatokrdl
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228 milliard forint, a kozuthaldzat feldjitasara szolgalo
tisztan hazai elGiranyzatokrél 175 millidrd forint, a
vasuthaldzat fejlesztésére szolgald hazai elSirdnyzatrol
144 millidrd forint kifizetés tortént 2020-ban. A
,Modern Varosok Program” elGiranyzatrél a Kormany
48,4 milliard forintot forditott a vidéki nagyvarosokat
modernizald, versenyképességet, turisztikai vonzer6t
novel6 és életmindséget javitd fejlesztésekre. A
pandémia ellenére mind nominalisan, mind a GDP
aranydban emelkedtek a kormanyzati beruhazasok
2020-ban az el6z6 évhez képest.

A Jarvany Elleni Védekezési Alap szintén felllteljesult,
a jarvanyhelyzet vartndl sulyosabb alakuldasa miatt
végll 1027,4 millidrd forint kifizetésére kerllt sor,
amely 385 millidard forinttal haladja meg a kezdeti
terveket. A védénbk és egészségligyi szakdolgozok
2020 novemberében 20 szazalékos béremelést kaptak,
ami kozel 82 millidrd forintot tett ki. A jarvany elleni

védekezésben a Kormany elismerte az egészségiigyben
dolgozdk munkajat, igy minden egészségligyi dolgozd
bruttd 500 ezer forintos egyszeri juttatast kapott, mely
101,3 milliard forintos kiadast jelentett.

A kozvetlen koltségvetési kiadassal nem jaré
intézkedések kerete tobb mint 8200 milliard forint volt,
mely tartalmazta a hiteltorlesztési moratdriumot,
illetve a vdllalkozasoknak szant allamilag tamogatott
garancia és t6keprogramokat valamint a kedvez6

hitelfelvételi lehet&ségeket is.

A meghozott — részben koltségvetési, részben egyéb -
intézkedések léptéke megkozelitette a GDP 29,3%-at,
gazdasagi kozel
6 szazalékponttal sikerllt tompitani, és a tamogatasi

amivel a visszaesés meértékét

programok 704 ezer allashelyet védtek meg.

4.1 abra: A betervezett intézkedések gazdasagi léptéke
(a GDP aréanyaban)

Egyéb finanszirozasi programok (Hitelmoratorium, NHP hajra)
Gazdasagvédelmi Alap kiadasai

Ujonnan indult téke- garancia és hitelprogramok teljes keretésszege
Jarvany Elleni Védekezési Alap kiadasai

Adougyi és jarulékokkal kapcsolatos intézkedések, dijak elengedéese

Munkahelyvédelmi, munkahelyteremtd, képzési tamogatésok I

Szocialis intézkedések

A kdzmunka program kiadasai 125 millidrd forinton
teljesiltek, kozel 41 milliard forinttal alacsonyabb
szinten az el6z6 évihez képest, annak ellenére, hogy a
munkahelytket elveszt6k el6tt a kozmunka lehet&sége
nyitva allt. A k6zmunka programban résztvevék atlagos
l[étszdma a 2019. évi 101 ezer f6rél 89 ezer fére
csokkent 2020-ban.

A passziv elldtasok Osszege a 2019. évihez képest a
koronavirus jarvany kovetkeztében kozel 40 milliard
forinttal magasabban alakult. A korabban vartnal
visszafogottabb novekedésben szerepet jatszott a
Kormany altal a jarvany hatasait ellensulyozéasa céljabadl

0,02

Forrds: PM

meghirdetett munkahelyteremté és a munkahelyvédé
programok eredményessége, melynek készénhetGen a
munkanélkiliségi mutatdk a vartnal kisebb mértékben
novekedtek.

ciklus forrasai

A 2014-2020-as unids

tekintetében a kifizetett pénzek felhasznalasara kerult

pénziigyi

a hangsuly. A korabbi években a hazai koltségvetés
altal megelGlegezett projektek megvaldsitdsa az
el6legek felhaszndlasan keresztul felgyorsult, ami

hozzajarult a korabbi évek gazdasagi névekedéséhez.
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A fejlesztéspolitikdban fontos kormanyzati cél volt az
uniés forrdsok minél gyorsabb felhaszndlasa. 2017
végeéig a megjelent palyazati felhivasok mar lefedték a
2014-2020 kozotti id6szakban rendelkezésre 34llo
100%-at, 2020 pedig a
kotelezettségvallalds szintje 109%-ra emelkedett.

forras végére

2020-ban az atutaldsok 0Osszege meghaladta az
1 600 millidrd forintot, amely szinte teljes egészében a
kohézids programokra érkezett (ezen kivil agrédr
tdmogatasokra mintegy 200 millidrd forint). A jarvany

elleni védekezés illetve a jarvany gazdasdagi hatdsainak
enyhitése céljabdél hozott Uj intézkedések elinduldsaval
(pl. React EU) a forrasok felhaszndldsaban mérsékelt
novekedés varhato.

A Bizottsag altal rendkivili intézkedésként bevezetett
100%-os tarsfinanszirozds a 2020-2021 szamviteli évre
segitette és segiti az unids forrdsok miel6bbi
felhasznalasat. Ez kb. 120 millidard forinttal (kb. 0,3
millidrd eurdval) tébb transzfert eredményezett 2020-
ban.

4.2. abra: Fébb bevételek és kiadasok valtozasa 2020-2019
(a GDP %-aban, szézalékpont)

Ado- és jarulékbevetel -0,05
EU-transzfer 0,34
Egyéb bevetel -0,42

Bérek és jarulékai 0,36

Aruk és szolgaltatasok vasarlasa 0,10

Tarsadalmi juttatasok 0,60

Beruhézas 0,25
Kamatkiadas 0,13

Egyéb kiadas
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7. szamu keretes iras: A Pénziigyminisztérium Egészségipari Tamogatasi Programjanak eredményei

A koronavirus-jarvany ravilagitott, hogy az ellatasbiztonsag az egészségiigy teriiletén is kulcsfontossagu. Eppen
ezért Magyarorszag Kormanya a hazai egészségligyi gyartas megerdsitése, az ellatdsi kapacitasok kiépitése mellett
dontott. A Pénzigyminisztérium a WHO ezen helyzetekre kiadott ajanlasai alapjan meghatdrozta azon
egészséglgyi termékkoroket, amelyek rendelkezésre allasa stratégiai fontossagu.

Az el6zetes felméréseket kovetéen 2020. augusztus 3-an kerilt meghirdetésre az 50 milliard forintos keretosszeg
Egészségipari Tamogatasi Program. Az elnyerhet6 tamogatdas meglévé kapacitas fejlesztésére, mas
gyartokapacitasok egészségligy szolgalataba valo allitdsara vagy Uj kapacitasok kiépitésére is fordithatd. Egy hét
leforgdsa alatt tobb mint 40 cég nyujtott be tdmogatasi igényt mintegy 60 milliard forint 6sszegben, bé 70 milliard
forint 6sszértékd projekt megvaldsitasara. A legtobb pdlyazat maszk-, fertétlenit6-, illetve alapanyaggydrtasra
vonatkozo fejlesztési tervet tartalmazott. Emellett tobbek kozott érkeztek rontgen- és lélegeztetd gépek, valamint
gyogyszerek gyartasara vonatkozo palydzatok is. Nemcsak a végtermék-gyartast karolja fel a program, hanem a
horizontalis értéklanc egészét: az alapanyag-, alkatrész- és csomagoldsgyartasra érkezett palyazatok is kedvez6
elbiralasban részesilhettek, amennyiben megfeleltek a kritériumoknak és az elvarasoknak. Ez szintén segiti az
ellatasbiztonsdgot, ugyanis a jarvany idészak ramutatott, hogy nemcsak a késztermékek szallitdsa, hanem a
kritikus termékekhez sziikséges alapanyag-ellatas folytonossaga is sziikséges.

Az els6 korben 30 cég palyazata nyert tamogatast, akik 41,4 milliard forint 6sszérték(i beruhazashoz kaptak 33,3
milliard forint koltségvetési forrast. A jelent6s érdekl6dés okan a Kormany megemelte a palyazat keretosszegét.
A Pénzligyminisztérium igy 2020. novemberben, majd 2021 janudrjaban is Ujranyitotta a palyazas lehet6ségét. A
masodik és harmadik korben tovabbi 32 cég pdlyazata nyert 6sszesen kozel 35 milliard forint tdmogatast b6 45
millidrd forint 0sszérték(i beruhazas megvaldsitasahoz. Ezzel az Egészségipari Tamogatdasi Program 68 milliard
forintos koltségvetési keretébdl kozel 90 millidrd forint Osszértékld termelé beruhdzas valésul meg
Magyarorszagon tobbségében még az idén (4.3. dbra).

4.3. abra: Az Egészségipari Tamogatas Program harom
kore
(milliard forint)

90 -~

30 4

1. kor 2. kor 3. kor Osszesen

W Tamogatas M Projektméret
Forrds: PM

A kapacitasok gyors felépitése kulcsfontossdgu. Az Egészségipari Tamogatdsi Program ebbéli hatékonysagat jelzi,
hogy a palyazatok elsé korébdél 10 projekt mar dtadasra is kertlt. Ezzel olyan, a jelen kérilmények k6zott kiemelten
fontos gyartokapacitasok alltak az egészségligy, egyuttal az orszag ellatasbiztonsaganak szolgalataba, amelyek
tobbek kozott képesek automata fertétleniték, hazai fejlesztésti légtisztitd berendezések, maszkok, gumikeszty(ik,
tovabba oltashoz hasznalt orvosi eszkozok el6allitasara.

A programmal kapcsolatban a Pénziigyminisztérium elvarasként fogalmazta meg azt, hogy az Egészségipari
Tamogatasi Program keretében kihelyezett forrasokbdl megvaldosuld projektek az ellatasbiztonsag novelésén
tulmenden a gazdasag diverzifikaciojat is elémozditsak. Ennek érdekében a Pénziigyminisztérium elGsegiti a
programban részt vevé cégek kozti szakmai kapcsolatok fejlesztését is. A mentoralas célja a késGbbiekben a
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tuddsatadds Osztonzése, a termelési lanc kiilonbdz6 pontjain elhelyezked6 vallalatok 6sszekapcsolasa, a
tapasztalatok megvitatasa tamogatd-tanacsadd utokovetés keretében. A Pénzligyminisztérium varakozasai
szerint ezaltal a cégek jobb eredményeket érhetnek majd el nemcsak a hazai, de a régids piacokon, s6t globalisan
is. Hazank foldrajzi fekvése, a magas szinvonalul orvosi és miszaki képzés, a képzett és koltséghatékony munkaeré,
valamint a vallalkozasbarat hazai gazdasagpolitikai kornyezet megteremti ugyanis az el6feltételeit annak, hogy
Magyarorszdg az egészségligyi termékek exportpiacan is er6teljesebben megjelenjék. Az Egészségipari
Tdmogatasi Program tehat az ellatasbiztonsagot kozvetlenil javité hatasan tulmenden egyuttal lehetéséget
biztosit a gazdasag diverzifikdciéjanak és versenyképességének novelésére is.
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4.3. 2021.Evi KOLTSEGVETES

A 2021-es koltségvetés készitésekor 4,8%-0s gazdasagi
novekedést és 3%-os inflaciot feltételezve 2,9%-os
hidnycélt tlzott ki a Kormdany, a GDP 0,5%-at
meghaladd biztonsagi tartalék mellett.

A 2021. évi koltségvetési torvény is prioritdsként
kezelte a vilagméretli koronavirus-jarvany elleni
védekezés folytatdsat, els6rendl feladatként jeldlte
meg az egészség védelme mellett a gazdasagvédelmet
és a gazdasag Ujrainditasat, az elmult évek sikeres
kormanyzati politikdja fé6bb iranyainak (csaladvédelem,
otthonteremtés) megGrzését.

A koltségvetési torvénytervezet a jarvany okozta
gazdasagi valsaghdl vald kildbalds segitésére, a
gazdasag képesség
2610 Mrd forintos kerettel Gazdasagvédelmi Alapot
(GVA) hozott létre. A 2021. évi torvény maddositasa
tobbletforrast biztosit a gazdasag Ujrainditasat célzo

novekedési fenntartasara

intézkedéseknek, programoknak, igy az e célra allokalt
forrasok a Gazdasag-Ujrainditasi Akcidterv keretében
kerilnek felhaszndldsra. A Gazdasag-ujrainditasi Alap
fejezetben biztositott forrdsok tobbek kozt lehetévé
teszik, hogy az Egészséges

Budapest Program

fejlesztései 2021-ben is folytatddjanak, ezaltal a

févarosi és Pest megyei egészségligyi ellatasok
fejlédjenek, az érintett intézmények infrastrukturaja
megujuljon, a szolgdltatdsokhoz valé hozzaférés
kénnyebbé valjon, valamint a silirg6sségi esetek
elldtdsa hatékonyabb legyen. A vidék vonzerejének
erdsitését, a terlleti egyenlGtlenségek csokkentését és
a kistelepiléseken él6 emberek életmindségének
javitasat a Magyar Falu Program biztositja, tobbek kozt
az e telepiléseket érintd kozutak és kozlekedési célu
A Modern
Program pedig a vidéki nagyvarosok modernizaciéjat

létesitmények feludjitasaval. Varosok

és versenyképességét segiti eld.

Az infrastrukturafejlesztési keretében

folytatddik az autépdlyak orszdghatarig vald elvezetése

program

és a régiokozpontok gyorsforgalmi Uthaldzatba torténd
bekapcsoldsa. Az unids tarsfinanszirozdsu vasuti
projektek mellett — a Budapest-Belgrad vasutvonal
magyarorszagi szakaszdnak fejlesztésén felll — hazai
koltségvetési forrasbol folytatddnak egyes, gazdasdagi
novekedést szolgdld vasuti infrastrukturalis
beruhazadsok. A Paks2 beruhdazas is folytatédik, mely
gazdasag

versenyképességéhez az olcso és kiszamithato villamos

hozzdjarul a magyar hosszi  tavu

energian keresztul.
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4.4. dbra: Gazdasag-Ujrainditasi Akciéterv - nemzeti forrasok 2021-ben
(Mrd Ft-ban)

Infrastrukturalis fejlesztések

I 77

Otthontererntes | -0
Egészségugyi béremelés _ 293
Magyar Falu Program _ 192
Gazdasag Ujrainditasi és fejlesztési programok || N AN I 170

13. havi nyugdij 1. ttem és nyugdijprémium || | | | | 130
Magasépitési beruhazasok || GG 2o
I 20

Sport és kultura

Beruhazasi Alap | [ N 6
Paks Il. Atomerém( Zrt. tékeemelése _ 116
I 05
Agréarium fejlesztése || | I oo
Turizmus fejlesztése || | | | | N oo

Felsdoktatasi vagyongazdalkodasi feladatok [l 50

Modern Vérosok Program [l 50

Beruhazés 0sztonzési tamogatéasok

A Kormany tovabbra is kiemelt célnak tekinti a mar
megkezdett fejlesztések folytatasat, mint példaul a
kdznevelési agazatban mar hatodik éve mikods
Koznevelési  Infrastruktura

Nemzeti Fejlesztési

Programot, amelynek  keretében szinvonalas
tornatermek, tantermek és tanuszodak épiilnek. A
honvédelemre fordithatd kiaddsok 2021-ben is nének
a GDP aranyaban. Ez lehet6séget ad a Zrinyi 2026
Honvédelmi és Haderé6fejlesztési Program keretében
elkezdett fejlesztések folytatasara, valamint a személyi

allomany megbecsiilésének javitasara.

A vdllalkozasok, csalddok az adékedvezmények révén
idén is jelent6s tamogatdsban részesiilnek, mintegy
380 milliard Ft értékben.

A 2021. évi koltségvetési torvény elfogaddsa utan a
2020-ban
kedvezGtlenebbiil alakult a vartndl, idén a gazdasag

makrogazdasagi kdrnyezet
teljesitménye varhatéan még nem tudja elérni a 2019-
es szintet. llyen korilmények kozott indokolt a
kordbban tervezettnél is er6teljesebben, koltségvetési
eszkozokkel is segiteni a gazdasagi fellendiilést. Ez év
soran kiderilt, hogy a jarvany harmadik hulldma miatt
a védekezési koltségek nagysagrenddel meghaladjak az
eredetileg erre a célra tervezett 0sszeget, és érdemben
emelkedik az unids koltségvetési hozzajarulasunk.
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Minderre tekintettel 2021-ben az 4j hianycél 7,5%, ami
a gazdasag Ujrainditdsdhoz és a jarvany elleni
védekezéshez sziikséges tobbletforrasok biztositasa

ellenére is mérséklédést jelent az el6z6 évhez képest,
és lehet6vé teszi az addssag 79,9%-ra csokkenését.

A jarvany kovetkezményeinek enyhitésére, a gazdasag

Ujrainditdsara, a munkahelyek védelmére a
veszélyhelyzet alatt jelentds, kormanyrendeleti szintd
dontések szilettek a 2021. évi koltségvetési torvényt
érintéen. A veszélyhelyzet megsziinésével azonban e
kormdanyrendeletek és intézkedések hatalyukat
vesztik, igy azon dontéseket, melyek megerGsitése és
fenntartasa tovabbra is indokolt, az idei koltségvetési
torvény tavaszi (ilésszakdban torténé mddositdsa

biztositja.

A kormadny a 2021. évi koltségvetési torvény elfogadasa
utan a jarvanyra tekintettel, a gazdasagi kilatasok
a 2021-es

romlasa miatt tovabbi, évet érint6

intézkedésekrél dontott:

e Az orvosok 3 lépcs6ben jelentds béremelésben
részesulnek, a fizetések 2021-t6l kezd6déen harom
év alatt minden kordbbinal nagyobb mértékben
emelkednek, amire a koltségvetés lehetGséget
biztosit. A szakorvosok mellett a fogorvosok, az
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alapellatasban dolgozé orvosok és szakdolgozdk is
jovedelmiik emelkedésére szamithatnak. fgy az
egészségligyi béremelésekre allokdlt forras mintegy
355 milliard forint.

Az iparlizési adé 2021-ben atmeneti jelleggel a
felére, 2 szazalék helyett 1 szazalékra csokken a 4
millidrd forint drbevétel vagy mérlegf6osszeg alatti
kis- és kozépvallalkozdsok, valamint az egyéni
vallalkozdsok  korében. A  kies6 iparlzési
bevételeket a Kormany a 25 ezer f6 alatti
kisteleplilések esetén kompenzdlja, a nagyobb
onkormanyzatok esetén pedig egyenként tekinti at
a pénzlgyi helyzetet.

A Kormany 10 milli6 forintos kamatmentes
gyorskolcsont nyujt 10 évre a legsérilékenyebb kis-
és kozépvallalkozdsok szamdara. A 100 milliard
forintos hitelkeret(i program harom év tiirelmi id6t
hagy a torlesztés megkezdésére.

2021. januar 1-jétdl az otthonteremtési akcidterv
keretében az Uj épitésli lakasok értékesitésére
vonatkozé dafa addmérték ismét 5 szazalékra
csOokkent.

2021-t6l kezd6d6en akar 3 millid forint felujitasi
tdmogatast igényelhetnek a gyermeket neveld
csaldadok. Tovabba, a lakasfelujitasi program mellett
a kormany kedvezményes hitel lehetdséget is
biztosit. A hitel mértéke maximum 6 millié forint
lehet, kedvezményes 3 szdzalékos kamattal. A
felvett hitel 6sszegbd6l 3 millié forint vissza nem
téritend6 tdmogatas, mely a felujitds végén vehetd
igénybe.

A gyermekes csaladok otthonteremtésének
el6segitése érdekében szintén 2021. januar 1-jétél
mind az Uj, mind a haszndlt lakasok megvasarlasa
mentes a visszterhes vagyonszerzési illeték aldl, ha
a vasarlasndl a vagyonszerz6 a csaladi
otthonteremtési kedvezményt (CSOK) haszndlja fel.
A KIVA 1 millidrd forint helyett mar 3 milliard forint
bevételi hatdrig valaszthaté 2021-t6l. Ezzel
0sszhangban pedig a megsz(inési korlat 3 milliard
forintrél 6 millidrd forintra emelkedett.

A SZEP-kdrtya szociadlis hozzajarulasi addja
eltorlésre kerll 2021. december 31-ig. Emellett
szintén év végéig a SZEP kartya alszamlai kozt az
atjaras szabad. 2021-ben a kedvezményes addzasu

keretdsszeg 800 ezer forintra nétt a

2021. aprilis

versenyszféraban a  veszélyhelyzet  végéig,
hozzajarulva a hazai turizmus élénkitéséhez.

A vendégldtast és a turizmus agazatot segitendé a
turizmusfejlesztési hozzajarulas elengedése az év
végéig meghosszabbodik. Emellett a reprezentaciot
és Uzleti ajandékot terhel6 szocialis hozzdajarulasi
add 2021. december 31-ig eltorlésre kerdl.

A nehéz helyzetbe keriilt vallalkozasok megsegitése
érdekében tovabbi likviditdst segité intézkedések
kerlilnek elfogadasra. A pénziigyi problémaval
kiizd6  vallalatok  fizetési kedvezményben
részesitlhetnek. A gyorsabb afa-visszafizetés az év
végéig megmarad a kkv-k szamara.

Szintén a vdllalkozasokat segiti az a rendelkezés,
hogy a szocialis hozzajaruldsi add kedvezmény mar
harom havi munkanélkiiliség utan igénybe vehet6 a
kordbbi hat hénap helyett.
likviditasi
enyhitésére, a tarsasdgi add mintdjara az

A vallalkozdsok nehézségeinek
energiaelldték jovedelemaddjaban is lehet&ség
nyilik 2021-t6l a 2020-t6l keletkezett veszteség
elhatdrolasara.

A Kormdny 2020 novemberétdl a vendéglatasban és
a szabadidés agazatban m(ik6édé vallalkozasokat
mentesitette a munkaltatéi adoterhek megfizetése
alél és bértdmogatasban részesiti a veszélyhelyzet
végéig. A jarvany harmadik  hulldamanak
beinduldsakor a 2021. marcius 8-t6l elrendelt
Uzletbezardsokra tekintettel a bértdmogatasi
program és az addkedvezmények kiterjesztésre
kerlltek azokra a szektorokra, amelyeknek be
kellett zarniuk.

A koltségvetési torvény modositasa tobbletforrast
biztosit tobbek kozt a fels6oktatasi intézmények
PPP kivaltasara, a Széchenyi Kartya Programhoz
kapcsolddod intézményi kezességi dijtdmogatasra és
valsagkonstrukcidkra, kozuti feldjitasokra, az
Utprogram konstrukcié forrasigényére, a jarvany
elleni védekezésre, ezen belul is a Nemzeti
Oltéanyaggyar és a Nemzeti Koronavirus-
Oltéanyaggyar megvaldsitasara, illegalis hulladék
kezelési célokra.

A hazai forrasok mellett minden felszabadithatd, illetve
még le nem kotott 2014-2020-as id6szaki unids forras
2021-ben elsGdlegesen a gazdasag Ujrainditasa
érdekében keril felhaszndlasra. A koronavirus-
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vilagjarvany okozta kozvetlen gazdasagi és tarsadalmi
karok helyreadllitdsdnak elSsegitése, a helyreadllitas
beinditdsa és a gazdasdg Ujrainditdsa érdekében
elindult az Eurdpai Unié Helyreallitdasi és
Ellendlldképességi Eszkoze (Recovery and Resilience
Facility, a tovabbiakban: RRF). Az RRF eszkdzbdl
elssorban strukturalis reformokat és szorosan
hozzdjuk kapcsolédd beruhdzasokat lehet finanszirozni
és ennek soran kiemelt figyelmet kell forditani a zold és
digitdlis 4tmenethez vald hozzajaruldsra. A koltések
legalabb 37%-a z6ld, és legalabb 20%-a digitalis célokat
kell szolgaljon. Az RRF vissza nem téritendd tdmogatas
kerete mintegy 2500 millidrd forint. Az RRF terv
projektjei Osszesen 9+1 nemzetstratégiai cél ald
kerilnek besoroldsra. Az RRF keretében az alabbi
teriiletekre biztosithatd forras:
A. Demogrifia és kdznevelés

Egyetemek meguijitdsa

Felzarkdzo telepiilések

Vizgazdalkodas

Fenntarthato zold kozlekedés

mmoo®

Energetika (zold atallas)

G. Atallas a kérforgasos gazdasagra

H. Digitalizdciés reform a versenyképesség
szolgalataban
I.  Egészségligy

J.  Horizontalis

Szintén az Uniod altal kezdeményezett fellépés a REACT-
EU program, amely a koronavirus-jarvany okozta
valsagot ellensulyozd intézkedésekhez kapcsolddd
kiegészit6 tamogatas és a 2014-2020-as kohézids
operativ programok keretrendszerében kell
felhaszndlni. A program kerete mintegy 400 milliard
forint, melynek beavatkozasi teriiletei tobbek kozott
munkahelyek védelme (bértdmogatads), a gazdasag
Ujrainditasa, valamint az egészségigyi ellaté rendszer,
a koznevelési, szocidlis szféra tdmogatdsa. A
koronavirus-valsaghoz kapcsolddd unids helyreallitasi
csomag finanszirozdsara vonatkozd felhatalmazast az
Uj sajat forras hatdrozat tartalmazza, annak hatalyba
[éptetése 2021. év soran varhatd, ami jelent6s
novekedést okoz az EU hozzdjarulds Osszegében a

korabbi évekhez képest.

4.5. abra: Fobb bevételek és kiadasok valtozasa 2021-2020
(a GDP %-aban, szézalékpont)

Ado- és jarulékbevétel
EU-transzfer

Egyéb bevétel

Bérek és jarulékai

Tarsadalmi juttatasok
Kamatkiadas

Aruk és szolgaltatasok vasarlasa
Beruhazas

Egyéb kiadas -2,76
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4.4. 2022-25. £VI ALLAMHAZTARTASI FOLYAMATOK

A programid@szak utolsé négy évében a konvergencia
program elGrejelzése dontéen mar eddig meghozott
kormanyzati dontéseket vesz figyelembe.

A bevételi oldal meghatdrozdé elemei az adé- és
jarulékbevételek, valamint az uniés transzferek.
Figyelembe véve a szocidlis hozzajarulasi adé fokozatos
csokkentését és a versenyképességi programban
kkv-szektort segit6
addcentralizacid 1,8 szdzalékponttal mérséklédhet
2022 és 2025 kozott. Folytatodik a foglalkoztatas

tervezett, a l[épéseket, az

bdvitése, a csaladok és a vallalkozasok tamogatdsa. Az
unids tdmogatasok tekintetében 2021-t6l mar Uj unids
koltségvetési ciklus kezdddott. Az elSttink allo
években Osszességében jelent6s unids forras hivhaté
le, azonban a hozzajaruldas mértéke is megnovekszik.

Az addbevételek —részben az eldontott addcsokkentési
intézkedéseknek a hatdsdra — a GDP-t6l elmaradd
Utemben nének, igy mérséklédhet a centralizacids
rata. Az dllamhdaztartds 6sszes GDP-aranyos bevétele az
utolsé négy évben 3,6 szazalékponttal mérséklédhet.

4.2. tablazat: Az allamhaztartas f6 bevételei (a GDP %-aban)

Ado- és jarulékbevétel

Egyéb bevétel az EU transzferek nélkul
Osszes bevétel az EU transzferek nélkiil
EU transzferek

Bevételek 6sszesen

2022 2023 2024 2025
34,7 33,9 33,2 32,9
4,2 4,0 3,8 3,7
38,9 38,0 37,1 36,6
2,3 2,6 1,6 11
41,3 40,6 38,7 37,7

Megjegyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétlendl adjdk ki az 6sszesitett mértékeket.

2022 és 2025 kozott az unids tdmogatdsok nélkiil

2,3 szazalékponttal mérsékl6dhet a GDP-aranyos
Osszes bevétel, mig az unids tdmogatasok nélkdili
kiadasok ennél erGteljesebben, 6,2 szazalékponttal
szorulhatnak vissza. A 2022. évt6l kezd6dden a
gazdasag uUjrainditasa keretében olyan intézkedések és
programok kerllnek el6térbe (pl. otthonteremtés,
infrastrukturafejlesztés,  turizmus és  agrarium
fejlesztése), melyek hosszi tdvon is tamogatjak a
gazdasag fejl6dését. Emellett a zo6ld atmenet és a
digitalizacio is jelent6s szerepet kap a gazdasag

Ujrainditasaban.

Az el6rejelzés szamol:

e azUjonnan vasarolt vagy épittetett lakasok afdjanak
27%-rol 5%-ra csokkenésével,

vasdrolt

illeték

e valamint a csok igénybe vételével

ingatlanok visszterhes atruhdazasi

mentességével a teljes id6horizonton,

e a 25 év alatti személyek jovedelemado-
mentességével, mely a fiatalok munkaerGpiaci
részvételét, 6nallo életkezdését és csaladalapitasat
segiti,

Forrds: PM-szamitds

a munkaltatéi adoterhek és a hozza kapcsolddd

KIVA addkulcs tovabbi csokkentésével,

e a 13. havi nyugdij visszaépitésével, a nyugdijak
redlértékének megdbrzésével, valamint a 3,5%-ot
meghaladd noévekedés esetén a nyugdijprémium
intézményével,

e az orvosok 2021-ben indult és tobb évig tartd
bérfejlesztési programjaval,

e az egészségligyi szakdolgozékat megilleté ujabb
béremelésekkel, egyéb megkezdett
életpalyaprogramokkal,

¢ a honvédelemre fordithaté GDP-ardnyos kiaddsok
novekedésével,

e a jarvany hatasainak leginkabb kitett szektorok

biztositott

programokkal,

védelmére beruhdzasi tamogatasi

kedvezményes téke- és
hitelekkel,

fejlesztések tamogatdsaval,

garanciatamogatott infrastruktura-

o

e az el6z6 évekhez hasonldan jelent6s

infrastrukturalis fejlesztésekkel: kozuti és vasuti
parkok  kialakitasaval,

feladatokkal,

fejlesztésekkel, ipari
teriletfejlesztési févarosi

fejlesztésekkel,
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a beruhdzdsok elGkészitésének és rugalmas

megvaldsitdsdanak finanszirozasara szolgdld
Beruhazasi Alappal,

* a Magyar Falu és a Modern Vérosok Program
el6rehaladasaval,

e az Egészséges Budapest program keretében sorra
kerul6 beruhazasokkal,

e turisztikai, és egyéb gazdasagi fejlesztésekkel.

A kozszféraban tobbek kozt az egészségligyben, a
igazsagszolgdltatasban a
ugyanakkor a

bérek
emelkednek, terhek
csokkentése mérsékléen hatnak erre a kiadasra. A

rendvédelemben,
munkaltatoi

munkavallaloéi  jovedelemre forditott 0Osszeg 1,3
szazalékponttal mérséklédhet 2025-ig.

Takarékossdg érvényesil a kormdnyzati szektor
mikodési kiaddsaiban, ami tlikr6z6dik abban, hogy a
tisztdn hazai forrasbol vasarolt druk és szolgdltatasok

GDP-ardnyos nagysaga 6,6%-rol 5,7%-ra csokken.

A piaci termel6k Utjan nyujtott juttatasok GDP-aranyos
nagysaga 2022-t6l kezd6d6en szinten marad, majd az
id6szak végére kismérték( mérséklédést mutat.

A tarsadalmi juttatdsok alakuldsat tovdbbra is
meghatdrozzak a korabban végrehajtott strukturalis

atalakitasok. A pénzbeli juttatdsok mérséklédnek a
GDP aranyaban a dinamikus gazdasagi novekedés
gyors visszatérése miatt, a 13. havi nyugdij fokozatos
bevezetése ellenére is. A GDP sz4zalékaban mérve az
juttatds 1,1
mérséklédhet 2022 és 2025 kozott, és ezzel jelent6s

Osszes tarsadalmi szazalékponttal

aranyban jarul hozzd az \Ujraelosztdsi rata

csokkenéséhez.

A kamatkiadas — bar nominadlisan emelkedik 2022 és
2025 kozott -
szazalékponttal alacsonyabb lesz 2025-re. A lakossag

GDP-aranyosan varhatéan 0,3
altal tartott allampapirok allomanyanak novekedése
emeli ugyan a kamatkiadasokat, mivel a lakossdagi
papirok kamata magasabb a tobbi allampapirhoz
viszonyitva, de a magyar haztartdsokhoz keril6
kamatjovedelmek a GDP emelkedéséhez, kozvetve az
addbevételek novekedéséhez is hozzajarulnak.

A hazai forrashdl finanszirozott beruhdzasok stabilan
magas szinten alakulnak. Mig 2022-ben az Osszes
kormdnyzati beruhdzds 76 szazaléka valdsulhat meg
hazai forrasbdl (ide értve az uniés fejlesztésekhez adott
hazai tarsfinanszirozast), addig 2025-re mar 83
szazalékra n6het ez az ardny. A Paks 2 beruhdzds ebben
az aranyszamban nem szerepel, mivel azt felhalmozasi
transzferként veszi szdmba a statisztika.

4.3. tablazat: Az allamhaztartas f6 kiadasai (a GDP %-4ban)

Egyenleg

Bevételek 6sszesen

Kiaddsok 6sszesen

Osszes kiadas az EU transzferek nélkil

ebbdl:
munkavdllaloi jovedelem
aruk és szolgaltatasok vasarlasa tisztan hazai forrasbol
beruhdzasok hazai forrasbdl (tarsfinanszirozassal egytt)
térsadalmi juttatasok

kamatkiadas

2022 2023 2024

2025 |
-5,9 -3,9 -3,0 -2,0
41,3 40,6 38,7 37,7
47,2 44,5 41,7 39,7
44,8 41,9 40,1 38,6
10,1 9,9 9,3 8,8
6,6 6,1 5,9 5,7
5,4 4,7 4,7 43
12,4 12,0 11,7 11,3
2,4 2,4 2,3 2,1

52



Magyarorszag konvergencia programja 2021-2025

2021. aprilis

4.5. STRUKTURALIS EGYENLEG

A strukturdlis egyenleg a kormanyzati szektornak a
gazdasag ciklikus hatdsaitdl és az egyszeri tételektdl
megtisztitott egyenlege. A kozéptavu koltségvetési cél
(,medium-term budgetary objective”) a strukturalis
egyenlegre meghatarozott célérték, mely 2020-tdl
2022-ig a GDP 1,0%-anak megfelel6 strukturalis hiany,
o6sszhangban a , Code of Conduct”-ban bemutatott
modszertannal.

A strukturdlis egyenleg becsléséhez a konvergencia
program 0,45 nagysagu egyltthatéval szamitja ki a
ciklikusan igazitott egyenleget, amely megfelel az EU
Kibocsatasi Rés Munkacsoport altal elfogadott
maddszertannak. Az egyltthatd azt jelenti, hogy az
egyenlege 0,45

valtozik, amennyiben a GDP (valtozatlan szerkezetben)

allamhaztartas szdzalékponttal

1%-kal eltér a potencialis kibocsatastol.

4.6. A KORMANYZATI SZEKTOR ADOSSAGA

A magyar allamaddssag-kezelésben 2020-ban is
korabbi évek f6

irdnyvonalai. Egyrészt a kils6 kitettség csokkentése,

fennmaradtak a stratégiai
masrészt a devizaardny mérséklése, harmadrészt az
addssag hatralévé futamidejének novelése tehat
tovabbra is fontos szempont a finanszirozasi terv
végrehajtasakor. A kulfoldiek ardnya a teljes
allamhaztartas addssagan belll ezzel 6sszhangban
65%-rol 33%-ra mérséklédott, mig a devizaardny
csokkenésének liteme megtorpant ugyan, de 20%
kozelében maradt azzal egyltt is, hogy az
addssagkezel6 tobb izben sikeres devizakotvény-
kibocsatdst hajtott végre az elmult egy évben.
(4.6. abra).

eurdéban denominalt

Az otéves, magyar

allamkotvénynek a kockazatmentes euro
allamkotvényhez mért feldra, ami jelenleg a legjobban
tlkrozi az orszagkockazatot, 2020-ban 28 bazispontrol

az év kozepén a turbulens globalis piaci folyamatok

kozepette  megemelkedett, majd  folyamatos
mérséklédés eredményeképpen jelenleg 44

bazisponton all.

A kibocsatdsi rés 2018 sordn az erGteljes belfoldi
kereslet eredményeként pozitiv tartomdanyba keriilt,
majd 2019-ben, a folytatédd kimagasléd novekedési
teljesitményhez kothet6en értéke tovabb nétt. A
koronavirus-valsdg kovetkeztében a kibocsatasi rés
értéke jelentés mértékben a negativ tartomanyban
alakulhat az idén. Alapvaltozati becslés alapjan
2021. évi -2,7%-ra
konvergencia program el6rejelzési horizontjan a

értéke valdészinlsithet6. A

kibocsatasi rés fokozatos zarddasa jelezhet6 elbre.

A negativ kibocsatasi rés miatt — egyszeri tételek
figyelembevétele nélkiil — a jelenlegi becslések alapjan
a koltségvetés strukturalis egyenlege 2021-ben a GDP
6,3%-anak megfelel§ mértékd hianyt mutathat.

4.6. abra: Az allamadéssag devizaaranya és a
kiilfoldiek kezében lévé aranya
70 (szazalék)
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Forrds: MNB

2012 6ta mind a rovid, mind a hosszu allampapirok

hozamai jelent6s mértékben, hozzavetéleg 7-9
szazalékponttal csokkentek: a 3 hdénapos hozamok
7,5%-rél 0,6%-ra, az 6t- és tizéves hozamok pedig 10%-
rol 1,9-2,7%-ra siillyedtek. A mélypontok utan 2020-
2021-ben

megfigyelhet6 volt a

azonban némi hozamemelkedés s

nemzetkozi folyamatokat,
beleértve a legutdbbi hetek koronavirus-jarvany

hatdsat lekdvetve. Az elmult egy évben nem mozdult el
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jelentésen a hozamgorbe, kissé meredekebbé valt: a
lejjebb  keriilt,
13-25 bazispontos

rovidebb vége 57 bazisponttal
ugyanakkor a hosszu végén

hozamemelkedés volt tapasztalhaté.

4.7. abra: A hozamgorbe eltolédasa

(szazalék)
2 -
’I .
0
3ho 6 hd 1év 3év 5év 10 év
2020.04.14 s 2(021.04.06

Az els6dleges piacon az aukcids hozamok is nagyrészt a
masodpiaci trendek mentén alakultak. A még mindig
kedvez6 hozamkdrnyezetben ugyanakkor tovabbra is
érzékelhet6en alacsony koltségek mellett valdsulhat
meg az addssagfinanszirozas: mig 2012-ben az addssag
implicit kamatldba 5,3%-os szinten allt, addig ez az
atlagos kamatteher 2019-re 3,5%-ra, 2020-ra pedig
3,2%-ra mérséklédott.

Az utébbi években nem valt feltétleniil sziikségessé

devizakotvények kibocsatdsa, annak szdérvanyos
alkalmazasat a torténelmileg alacsony nemzetkozi
hozamkdrnyezet, valamint diverzifikacios torekvések
tették indokolttd. 2020-ban ezek a szempontok a
koronavirus-jarvany pénziigyi hatdsai okan fellépé
kiegésziiltek. Tobb

alkalommal is sor kertlt — minden esetben kiemelkedé

tartalékképzési igénnyel s
érdeklédést és sikert elkonyvelve — devizakdtvények
kibocsatdsara. Az aprilisi tranzakcié keretében 6 és 12
éves futamidejli eurdkotvények keriltek a piacra
rendre 1,125% és 1,625% kamattal. A kibocsatassal
Magyarorszag megerGsitette, hogy az els6 eurdpai,
nem eurdzonas szuverénként, az Eurdpai Kozponti
Bank eurézéonds orszdgok szamdra elérhet6
tdmogatdsa nélkill, a koronavirus-valsag idején,
hektikus piaci koralmények kozott is képes a
korabbiakat meghaladd 6sszegben, alacsony kamaton,
dont6en eurdpai, hosszutavra gondolkodd
befektet6ktSl forrdst bevonni. Novemberben két
masik eurdkotvény-sorozat kibocsatasa is lezajlott, ez

esetben azonban mar a nemzetkozi gyakorlathoz is
54
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kapcsolddva még hosszabb, 10 és 30 éves futamiddket
megcélozva, 0,5%, illetleg 1,5% kamatozast elérve. Az
eurdban torténd addssagfinanszirozas mellett egy Uj
szempontként merdlt fel zold kotvények beemelése a
portfélidba, igy juniusban Magyarorszag 15 éves zold
kotvényt bocsatott ki. Epitve a kotvénytipus sikerére,
valamint jelenlét

megcélozva a japan piaci

fenntartasat, szeptemberben szamurajkotvény
kibocsatdsara is sor keriilt. A négy kotvénysorozatbdl
kett, a 7 és 10 éves futamidejU szintén zold kotvény
volt. A két hagyomadnyos sorozat pedig — tesztelve a
piacot — 3, illetve 5 éves lejarattal kertilt kibocsatasra.
A kuponkamatok szintén kedvezéen, 0,52% és 1,29%
kozott alakultak. A kibocsatdsok sikere egyrészt
visszaigazolta, hogy a befektet6k bizalma toretlen a
kormanyzat altal 2010 6ta folytatott gazdasagpolitika
irdnt, masrészt pedig az altaluk bevont forrds nemcsak
a kormanyzati tartalékokat emelte bGséges szintre, de

egyuttal a devizatartalékot is gyarapitotta.

befektetdi
szerkezetében ekozben is lényeges maradt a hazai

Az dllamaddssdg  finanszirozasanak
szektorok szerepvdllaldsa. Az intézményi befekteték
vasarlasait — a nemzetkozi példdkhoz hasonléan — a
jegybanki  kotvényvésarlasi program tamogatta.
Emellett kiemelendd, hogy a lakossag részesedése
tovabbra is erételjes maradt az
addssagfinanszirozdsban. A 2019-ben nagy sikerrel
bevezetett MAP+ er6teliesen novekeds palyara
dllitotta a lakossag kezében 1év6é allampapir-
allomanyt, és bar 2020 els6 hdnapjaiban a pandémia
okozta bizonytalansdg hatasara az értékesités tteme
mérséklédott, majustdl kezdve ismét a MAP+ valt az
egyik legnépszer(ibb megtakaritasi eszk6zzé. Jelenleg
az allamaddssag b negyede a lakossag kezében van,
2020 elejétél kezdve 1300 millidrd forinttal 9300
haztartdsok

megbizhato

milliard forint folé emelkedett a

allampapir-allomanya. A  lakossag
befektetd, névekvé szerepvallalasanak koszonhetSen
még stabilabba valik az addssagfinanszirozas. Erre a
szektorra kevésbé jellemz6 ugyanis, hogy piaci
turbulencia esetén hirtelen eladna allampapirjait, a
kifizetett kamat pedig a magyar gazdasagban marad, a
csaladok jovedelmét noveli. A hazai szektorokra vald
szerkezetd(

tdmaszkodas egészségesebb

addéssagallomanyt tesz tehet6vé, amellyel

mérséklédik az orszag kilsé kitettsége és

sériilékenysége.
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A harmadik prioritds az addssagkezelésben az addssag
hatralévé futamidejének novelése. Miutdan mind a
lakossagi, mind a hazai és kilfoldi intézményi
befektet6k egyre inkdbb a hosszi allampapirokat
keresik, az elmult években az addssag hatralévé
futamideje és duraciéja is meredeken emelkedik,
2021. januarra el6bbi 5,3, utdbbi pedig 4,6 évnél jart.
Ehhez érdemben hozzajarultak a MAP+ sikerén
tulmenéen a 15, s6t 30 éves futamidejli
devizakotvény-kibocsatasok is. Ezzel az addssag

meguUjitasi kockdzata is érdemben mérséklédott.

4.4. tablazat: Egyes szektorok allampapir-piaci
részesedése (%, 2021. februar)

BefektetGtipusok

Kalfold 29
Hitelintézetek 29
Haztartasok 26
Biztositdk, nyugdijpénztarak 7
Egyéb 9

Forrds: MNB, PM szdmitds

El6retekintve az  addssagkezelési  prioritdsok
fokozottan érvényesiilni fognak. 2021-ben tovabb
csokken a devizaardny a kilfoldiek aranyanak
mérséklédésével  egyetemben, mikézben a
finanszirozasban tovabb erdsddik a hazai befekteték,
mindenekel6tt a lakossdg szerepe, amely dltal a
lakossdg kezében 1évé dllampapir-dllomany a
kormanyzat célkitlizésének megfeleléen 2023-ra
eléri majd a 11 ezer millidard forintot. Az
addssagszerkezet egészségesebbé tételére és igy a
kiils6 sérilékenység csokkentésére vonatkozd
kormanyzati torekvéseket a befektet6k mellett a
hitelminésit6k is elismerik, hiszen Magyarorszag az
uniés tagorszagok azon felébe tartozik, amelyek
eredményeit a hitelminGsit6k még a
bizonytalansdgokkal teli jarvanyidészak kozepette is

tukrozi, hogy Magyarorszag mar egy erds, stabil
fundamentumokkal rendelkez6 gazdasag.

A GDP-ardnyos dllamaddssag 2011 ota tartd
folyamatos mérséklédése 2020-ban a koronavirus-
valsdg gazdasagi hatdsainak és az ezt kezel6
kormanyzati intézkedéseknek eredményeképpen

sziikségszerlien megtorpant, 2020 végén ugyanis

2021. aprilis

365,1 forint/eurd arfolyam mellett 80,4%-on allt az

adodssagrata. Ezt  kovet6en ugyanakkor Ujra
dinamikus mérséklédés varhaté, amellyel a tervezési
2025-re az addssagrata

el6reldthatélag 73,1%-ra csokken vissza (4.8. dbra).

horizont  végére,

4.8. abra: Az adossagrata a 2020. és 2021.
évi Konvergencia Programokban
85 4 (a GDP %-aban)

80,4
o 799 793

77,5
75,7
72,6 731

70 4 69,3

75 A

66,3
65 1 63,2
59,8
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2020 2021 2022 2023 2024 2025

=== KP 2020  e=—KP2021 Forrds: PM becslés

A jelenlegi konvergencia program a tavalyinal
magasabban futé addssagpalyaval szamol, amiért a
koronavirus-jarvany gazdasagi és pénziigyi hatdsai,
valamint az azok enyhitését megcélzé intézkedések
tehet6k felelGssé. Ezeknek az addéssagnoveld hatasa
a fokozatos normalizalédassal egyiitt beépll a teljes
id6horizonton, feljebb tolva az addssagszintet,
amelyet némiképp kompenzalni tud a gazdasag
Ujrainduldsanak kedvezd hatasa.

4.5. tablazat: A 2020. és 2021. évi adossagpalya-
elorejelzések eltérése (szazalékpont)
2021 2022 2023
+10,6 ‘ +13,0 ‘ +14,3 | +159

Forrds: MNB, PM szdmitds

(1) Nomindlis GDP: A 2020. évi konvergencia
program szdmainal magasabb nominalis GDP értékek
az addssagpalyat némiképp lejjebb toljak a tavalyi
el6rejelzéshez képest.

4.6. tablazat: Az eltéré nominalis novekedés hatasa az
adossagpalyara (szazalékpont)

-0,1 1,1 -1,4 -1,6

Forrds: MNB, PM szdmitds

(2) Szamldlohatas: A 2020. évi konvergencia

programban szereplénél érdemben magasabb

55



Magyarorszag konvergencia programja 2021-2025

addssagallomany-elSrejelzés 2021 és 2024 kozott
6nmagdban a kdvetkez6képp mddositja a 2020. évi
addssagpadlya-elSrejelzést.

4.7. tablazat: Az eltér6 adéssagallomanyok hatasa az
adossagpalyara (szazalékpont)
‘ +10,7  +142 | +158 175

Forrds: MNB, PM szdmitds

Az elmozdulds tobb tényez6 egylttes hatdsanak
tudhaté be, amelybdl a 2020-as valtozdsokon tul a
tavaly tervezetthez képest magasabb hidny a
meghatdrozé a kévetkezd évek vonatkozasaban.

(2a) Brutté kamatkiadasok és elsddleges egyenleg:
Az elsGdleges egyenleg szamai az egész tervezési
horizonton szamottevGen csokkentek a 2020. évi
konvergencia programban szerepl6é lefutashoz
képest, ami oOnmagaban 1,7-4,8 szazalékponttal
magasabb addssagpdlyat eredményez. Ekdzben a
kamatkiaddsi progndzis kismértékli emelkedése
6nmagaban 0,2-0,4 szazalékponttal tolta feljebb az
addssagpalyat.

(2b) Egyéb tételek: Az addssagpalya moédosuldsara az
egyéb (un. SFA, ,stock-flow adjustments”) tételek
egyenlegének eltérése is igen jelent8s, amde vegyes
hatast gyakorol: 2021-ben 2,5 szazalékponttal
mérsékli, mig késébb némiképp feljebb tolja azt, igy
2021-ben gyakorlatilag valtozatlan kamatpalya
mellett az elsédleges hiany jelentés, 4,8
szazalékpontos megugrasanak felét ellensulyozzak az
SFA tételek — itt jelenik meg tobbek kozt az
addssagfinanszirozds biztonsdgat szolgald 2020. évi
el6tartalékolds hatasa is. Az addssag el6rejelzéséhez
haszndlt technikai arfolyamfeltevés a 2020. évi
konvergencia program 356,6 HUF/EUR arfolyamanal
1,2%-kal gyengébb (360,9 HUF/EUR). A tavalyinal 4,3
egységnyivel

magasabb arfolyamfeltevés

onmagdban 0,2  szazalékponttal magasabb
addssagpalyahoz vezet. Ezen kivil a korabbi
el6rejelzéshez képest nagyobb eltérést okoz az dllam
pénzeszkozallomanyanak (a Kincstari Egységes
Szamla és az MNB-nél elhelyezett devizabetét)

valtozdsa, vagyis az elGtartalékolds hatasa is.
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Az addssagrata jovSbeni alakulasa a kdvetkezd fGbb
tényez6k valtozdsara érzékeny minden mads
valtozatlansaga mellett:

(A) Elsédleges egyenleg: A GDP-aranyos elsédleges
egyenleg 2021-t6l kezd6dd, tartds, a palya végéig
érvényeslild 1 szazalékpontnyi feljebb tolédasa 2021-
ben 1 szazalékponttal, 2024-re pedig 0,8
szazalékponttal mérsékelné a brutté addssagratat.

(B) Arfolyam: A brutté maastrichti adéssagallomany
devizaaranya 2024-ben 19% koriili szinten varhaté. A
2020-as szikségszerli megtorpands utan 2021-t6l
Ujra csokkend devizaarany miatt tovabb mérséklédik
az adodssag arfolyamkitettsége, amit jol tikroz az,
hogy 1 egységnyi arfolyam-elmozdulas 2021-ben
0,05 szazalékponttal, az id6horizont végén pedig mar
csak alig 0,04 szdzalékponttal mddositja az
addssagratat. igy tehat a konvergencia programban
szerepl6 arfolyam-feltételezéshez képest 1%-kal
gyengébb nominalis arfolyam (364,5 HUF/EUR) 2021-
ben még 0,16, 2024-ben viszont mar csak 0,14
szazalékponttal magasabb brutté addssagratat
eredményezne.

(C) Gazdasagi novekedés: Amennyiben a nominalis
GDP noOvekedése 2021-ben 1 szazalékponttal
magasabban alakulna, az addssagpalya 0,5-0,7
szazalékponttal  tolddna lejebb  a  teljes

idéhorizonton.

Habar a koronavirus-jarvanyt kiséré kedvez6tlen
gazdasagi és piaci hatdsok, valamint az azok
csokkentését célzé kormanyzati térekvések az utdébbi
évek eredményes addssagkezelési folyamatait 2020
tekintetében  atirtdk, ez az egyszeri és
megkeriilhetetlen esemény 2021-t61 mar Ujra a
kordbbi folyamatoknak adja at a helyét. A tervezési
id6horizonton a Kormany szandéka valtozatlanul az
addssagpalya és az addssagszerkezet eddigi
hagyomanyokat kovetd, tartés javulasanak a

biztositasa.
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5. ERZEKENYSEGVIZSGALATOK

A Konvergencia Program makrogazdasagi palyajanak
megvaldsulasat a kockazatok esetleges realizdlédasa is
alakithatja, kiilondsen a jelenlegi helyzetben, amikor a
koronavirus-jarvany lefutdsa vildgszerte meghatarozo
Ehhez
alternativ

teljesitmények alakuldsaban.
aldbbiakban  két
forgatdkonyv, illetve azok gazdasagi hatdsai keriilnek

a gazdasagi

kapcsoléddan az

A Pénzigyminisztérium DINAMO-
készitett
szamszer(sitik, hogy a sokkhatasok kovetkeztében

bemutatasra.

modelljével érzékenységvizsgalatok azt

milyen mértékben térne el a f6bb makrogazdasagi

5.1. abra: Alternativ forgatékonyvek alakulasa

(a valtozok szintjenek szazalékos kumulalt eltérése az alappéalyahoz viszonyitva®)

GDP Fogyasztasi kiadas
15 7 2,0 1
’IIO _K__
10 4
05 A
0,0 T T T
0,0 T T T
-0,5 -
-0 - -10 -
Versenyszfer’a Versenyszféra bérek
12 - foglalkoztatas 10 -
09 A
06 1 05
03 A
00 T T T
03 - 0,0 . . . .
-0,6 -
-09 - -0,5 -

e Elhalasztott kereslet realizaldasa

Elhizédo kilabalas

A Konvergencia Program alappdlydja azon a

feltételezésen  alapul, miszerint a  masodik
negyedévben - az addigra elért magas atoltottsagnak
koszonhetéen - a jarvanyt Eurdpa-szerte sikerl

visszaszoritani.

A makrogazdasagi eldrejelzés pozitiv kockazataként
azonosithato, hogy a jarvany visszaszoritdsat kdvetben,
az addig elhalasztott kereslet a vartnal erételjesebben
jelenik meg a gazdasagban. Ezt szamszer(Usiti az 1.
szamu forgatdokonyyv, Ovatossagi

amelyben - az

motivumok gyorsabb enyhiilésének és az elhalasztott

valtozék szintje, illetve novekedési Uteme az
alappalyatdl (5.1. dbra és 5.1. tdbldzat).
Beruhazasok Export
2,0 6,0 -
10 / 40 1 /_
2,0 -
0,0 ; ; .
0,0 . ; ;
10 1 20 -
2,0 - -4,0 -
Fogyasztéi arszint Import
06 - 6,0 -
0,4 - 4,0 '/_—
02 - 2,0 -
0,0 ; ; ; 0,0 ; ; .
-0,2 A -2,0 A
-04 - -4,0 -

Forrds: PM-szdmitds a DINAMO-modell alapjdn
* A vizszintes tengely elsé osztdsa a 2021-es, az utolsé a 2025-0s évet jeloli.

vasarlasok realizdléddsanak egylittes hatdsara - a

fogyasztdas az  alappdlydban  prognosztizaltnal
gyorsabban novekszik. Ezen tulmenden a turizmus is
fokozatos javuldst mutat, amely kedvezéen érinti
hazank szolgaltatdsexportjat. Az élénkebb kils6é és
belsé kereslet hatasara egyfel6l megemelkedik az

aruexport mértéke, masfel6l a termel6 szektorban

dinamizadlédnak a  beruhdzdsok is, amelyek
foglalkoztatasbévilést eredményeznek. A  belsé

kereslet élénkiilése az import emelkedése mellett az
arak mérsékelt novekedésére is hatast gyakorol. A
fogyasztasbol és a tobblet kapacitasokbdl adddd

L A Dinamikus Nemzeti szamlak Alapu Modell (DINAMO) leirdsa az alabbi linken érhet6 el:
http://2010-2014.kormany.hu/download/5/34/41000/Dinamo%20NGM%20EI%C5%91rejelz%C3%A9si%20M%C3%B3dszertan.pdf
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termelés- és jovedelembdviilés Osszességében

tobbletbevételt generdl szamara.
Mindezek

megvaldsuldsa esetén Osszességében mintegy 0,6

a koltségvetés

eredményeként, a pozitiv szcendrid
szazalékponttal lehet magasabb idén a GDP novekedés
az alappdlyaban prognosztizaltnal.

Ugyanakkor a Konvergencia Program el6rejelzését
illetéen negativ kockdzatként azonosithaté az
elhizédé gazdasagi kildbalas abban az esetben, ha a
jarvany visszaszoritasa az alappalydban feltételezettnél
lassabban valdsulna meg. Ezt modellezi a 2. szamu
szcenarid, amelynek sordan a kedvezétlenebb kiilsé
kereslet kdzvetlenil és szdmottevéen tovabb rontana
a magyar kivitel lehet6ségeit. Az exportdinamika

lassuldsa a hazai termelési kapacitdsok vartnal

mérsékeltebb béviilését eredményezné, amely a
foglalkoztatdas és a beruhdzasok csokkenéséhez

vezetne. Ezen tulmenden a haztartdsok Ovatossagi

motivumai is lassabban oldédndnak, amely -
kiilondsen a tartds fogyasztasi cikkeken keresztil -
mérsékl6éen hatna a fogyasztds dinamikajara. A
visszafogottabb kiils6 és bels6 kereslet egyben az
inflaci6 mérsékl6dését is maga utdn vonna. A
konjunkturafolyamatokkal 0sszhangban az
allamhaztartas egyenlege is romlana az alappalyahoz
Osszességében a

megvaldsulasa esetén a 2021-es gazdasagi novekedés

képest. negativ forgatékonyv
az alappdlydban el6re jelzettnél 0,7 szdzalékponttal

lenne alacsonyabb.

5.1. tablazat: Kockazati palyak

(a valtozok ndvekedeési Gtemének szazalékpontos eltérése az alappélyatol)

1. szamu szcenario:

Elhalasztott kereslet realizalodasa

GDP 0.56 0.47 0.13 0.06 0.03
Haztartasok fogyasztasi kiadasa 0.65 0.81 0.28 0.02 0.01
Brutto alldeszkoz-felhalmozds 0.76 0.66 0.12 0.11 0.08
Export 2.37 1.35 0.48 0.38 0.16
Import 2.43 1.47 0.51 0.35 0.15
Inflacid 0.02 0.11 0.15 0.10 0.05
Versenyszféra foglalkoztatas 0.18 0.41 0.23 0.07 0.02
Versenyszféra bruttd atlagkereset 0.06 0.23 0.26 0.19 0.13
Jévedelemaddk* 0.02 0.07 0.11 0.13 0.15
Munkaaddi jarulékok* 0.01 0.05 0.08 0.10 0.11
Forgalmi adok* 0.06 0.13 0.17 0.19 0.21
Véllalatokat terhel8 adok* 0.07 0.09 0.08 0.08 0.07
Koltségvetés kamatkiadasa* 0.00 -0.01 -0.01 -0.02 -0.03
Allamhaztartas egyenlege* 0.16 0.34 0.43 0.48 0.52

2. szamu szcenario:

Elhuzé6do kilabalas

GDP -0.70 0.13 0.21 0.07 0.05
Haztartasok fogyasztasi kiaddsa -0.59 -0.04 0.23 0.13 0.05
Brutto alléeszkoz-felhalmozas -1.11 0.24 0.53 0.04 0.10
Export -3.28 0.86 0.42 0.31 0.28
Import -3.29 0.82 0.48 0.33 0.28
Inflacid -0.03 -0.12 -0.06 0.02 0.04
Versenyszféra foglalkoztatds -0.27 -0.28 0.14 0.11 0.07
Versenyszféra bruttd atlagkereset -0.10 -0.23 -0.07 0.02 0.05
Jovedelemadok* -0.03 -0.07 -0.06 -0.05 -0.04
Munkaadéi jarulékok* -0.02 -0.05 -0.05 -0.04 -0.03
Forgalmi adok* -0.05 -0.07 -0.06 -0.05 -0.04
Vdllalatokat terhel6 adok*™ -0.08 -0.03 -0.01 -0.01 -0.01
Koéltségvetés kamatkiadasa* 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01
Allamhéztartas egyenlege* -0.18 -0.20 -0.16 -0.14 -0.12

Forrds: PM-szdmitds a DINAMO modell alapjdn

* A sokkhatds sordn kapott fébb fiskdlis tételek eltérése az alappdlydtdl, az alapszcendrioban becsiilt nomindlis GDP szdzalékdban.
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6. AzZ ALLAMHAZTARTAS HOSSZU TAVU FENNTARTHATOSAGA

Az allamhaztartas fenntarthatdsagat alapvetéen az

allamhaztartas jelenlegi helyzete (koltségvetési
egyenlege, az dllamaddssag GDP-hez viszonyitott
aranya), az id6sodéshez kot6d6 jovGbeni koltségvetési
kiaddsok nagysaga és a demografiai folyamatok
hatdrozzak meg.

felmerilt

A koronavirus-valsdag  kovetkeztében

gazdasagvédelmi intézkedések

valamint a GDP

egészséglgyi és
finanszirozasa, visszaesése
kovetkeztében a koltségvetés GDP-ardnyos hidnya és
addssdga 2020-ban emelkedett. A

koronavirus-valsagot kovet6 id6szakban a Kormany

jelentésen

koltségvetés-politikai célja az addssagrata
csokkentése, és a gazdasagi helyredllds és novekedés
szempontjait szem el6tt tartva, a koltségvetési
egyensuly fokozatos megvaldsitasa. A mérséklédé
dllamaddssdg és koltségvetési hiany mozgasteret
kapcsolatos,
hosszabb tavon jelentkez6 kihivdsok kezelésére.

teremt az id6s6dé tarsadalommal
Tovabba, a Kormdny a csalddok tdmogatasa érdekében

szamos intézkedést hozott, ami a demogréfiai

valtozdson keresztiil mérsékelheti a magyar
tdrsadalom el6re jelzett id6sodésének koltségvetési

kovetkezményeit.

Az Eurdpai Bizottsag és az EU Gazdasagpolitikai
Bizottsaga altal jévahagyott becslések alapjan az

id6sodéshez kotédé koltségvetési kiaddsok
Magyarorszagon  2030-ban a  2019.  évivel

megegyezben, a GDP 17,1%-anak megfelel§ mértéken

alakulnak. Hosszi tavon a kiadasok konvergenciat
mutatnak az eurdpai unios atlaghoz és 2070-re a GDP
22,5%-at érik el. A f6bb teriletekre vonatkozé
el6rejelzések a kovetkez6k: az id6s6d6 tdrsadalom
kovetkeztében a nyugdijkiaddsok a GDP aranyaban
2019 és 2070 kozott 8,3%-rél 12,4%-ra, az egészséglgyi
kiadasok 4,8%-rél 5,6%-ra, a tartds apolasra forditott
kiadasok 0,6%-rdl 1,2%-ra nének, az oktatasi kiadasok
nagysaga pedig a GDP ardnydban 3,4%-rél 3,3%-ra
valtozik.

Az Eurdpai Bizottsag 2021. februar 5-én megjelent
elemzése alapjan (Debt Sustainability Monitor) a
magyar koltségvetés fenntarthatdsaganak kockazata
rovidtavon alacsony, kozép- és hosszu tdvon pedig
kot6dé
jovBbeni koltségvetési kiadasok kovetkeztében az
unios tagdllamok rangsordban dtlagos, kozepes
mértékl kockdzatot azonositottak. A jelentésben

elsGsorban a tarsadalom idGsodéséhez

bemutatott elemzés
alappalydja alapjan Magyarorszag addssaga 2030-ra a

GDP 66,2%-ara csokken.

addssagfenntarthatdsagi

A konvergencia program elGrejelzése alapjan az
addssagrata 2025-re a GDP 73,1%-ara csOkken;
prudens kozéptavu koltségvetési poziciod folytatasaval
2030-ra a GDP 60%-ara mérséklédik. Az dllamaddssag
hosszu tdvon is fenntarthatéan alakul, akar a
konvergencia programban el6rejelzett kdzéptavu
palya, akdr a vélsagot megel6z6 id6szakban jellemzé
koltségvetési politika alapjan kivetitve (6.1. dbra).

6.1. dbra: Az allamaddssag-rata alakulasa
(GDP széazaléka)
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e SEE &tlag 2017-2019
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SEE 4tlag 2023-2025

Megjegyzés: makrogazdasagi pdlya 2025-ig a konvergencia program, azt kbvetéen a 2021. évi Ageing Report makrogazdasdgi feltételezései alapjan.

A strukturdlis egyenleg adatok a konvergencia programban becsliltek alapjan. SEE: strukturdlis elsédleges egyenleg

Forrds: PM-szdmitds
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7. Az ALLAMHAZTARTAS MINOSEGE

7.1. Az ALLAMHAZTARTAS KIADASAINAK SZERKEZETE, HATEKONYSAGA

A koltségvetési kiadasok hatékonysagdnak javuldsat a
munkaerépiaci intézkedések mellett az oktatds és
tudomadnypolitika teriiletén végrehajtott intézkedések
is tamogatjak, és kozvetve hozzdjarulnak a magasabb
mindségi szint eléréséhez. Ennek fényében a
konvergencia program |ényegre téréen kitér azokra a
végrehajtott és tervezett |épésekre, amelyeket a
Kormany a szakképzés, valamint a fels6oktatas
teriletén hajtott végre. A strukturdlis intézkedések
részletes leirdsa Magyarorszag 2021. évi Nemzeti

Reform Programjaban taldlhaté meg.

Szakképzés

2020-ban hatalyba lépett az Uj szakképzési torvény,
ami a kordbbiaknal letisztultabb képzési szerkezetet és
rugalmasabb képzési korilményeket teremtett, ezaltal
tovabb erGsitve a rendszer munkaerépiaci igényekhez
valé alkalmazkodasi képességét. A szakképzésben
résztvevé oktatok ezzel 30%-os
béremelésben részesiltek, ami elGsegiti a felkészlt
oktatdk palyan tartasat, a szakképzés szinvonalanak
tovdbbi javitdsat. A dudlis képzés erGsitésére a
gyakorlati képz6helyként mikodé munkaltatok ezzel
addkedvezménye, illetve a dualis

parhuzamosan

Osszefliggd
képzésben résztvevé tanuldk munkabére is kozel
2021-2027-es
koltségvetési ciklus forrasaibdl, illetve az RRF forrasok
terhére jelentGs fejlesztéseket terveznek végrehajtani
a szakképzési tananyagok, valamint a képz6helyi és

haromszorosara nétt. A unios

vizsgakodzponti infrastruktura terén.

Felséoktatds

A fels6oktatdsi modellvaltds folyamata 2019-ben a
Budapesti Corvinus Egyetem (a tovabbiakban: BCE)
fenntartdvaltasaval indult meg. Az Orszaggylilés
2020-ban tovabbi 9 allami felsGoktatasi intézmény
modellvaltasardél dontott, ezek kozil hét intézmény
még 2020-ban fenntartét valtott, tovabbi 2 intézmény
fenntartdvaltasa pedig 2021-ben valdsul meg. 2021
nyaran tovabbi 11 allami felsGoktatasi intézmény

modellvaltdsa megy végbe, ezzel a magyar
fels6oktatdsnak kozel kétharmada G fenntartdi

formdban fog mlkodni. A modellvaltas keretében az
allam az intézmények fenntartdi jogat atruhdzza egy-
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egy, erre a célra létrehozott vagyonkezeld alapitvany
részére. Az egyetemek finanszirozdsdban ez nem
jelentett valtozast (kivéve a BCE-t, ami a részére
atadott részvénypakett hozamabdl
gazdalkodik), tovabbra is az allami felsGoktatasi
intézményekkel megegyezd feltételekkel kapnak
koltségvetési tdmogatdst.

ingyenesen

A fentieken tul kiemelend6, hogy az Orszaggy(ilés 2020
G6szén elfogadta a felsGoktatdsi intézmények Uj
teljesitményelvl finanszirozasi rendszerének alapjait,
ami 2021. szeptember 1-t6l |ép életbe. Ennek
keretében a Kormany a modellvalté intézmények
esetében a fenntarté alapitvannyal, az allami
intézmények esetében magdval az
intézménnyel hosszutavd (15-25 éves) stratégiai
megallapodast, és 3-5 éves finanszirozasi szerzédést
kot, amiben megrendeli az oktatasi-képzési, kutatasi,

egyéb kozfeladatellatast, specidlis térségi és harmadik

fels6oktatasi

misszios feladatot (az un. ,harmadik misszié” foglal
magaba minden, a nem akadémiai vilagban taldlhato
partnerrel fenntartott intézményesitett kapcsolatot,
tobbek kozott a tevékenységek sordn keletkezett
szellemi tulajdon &ataddsat, hasznositasat, illetve a
szakpolitikak formalasahoz valé hozzajarulast).

A finanszirozas a tervek szerint harom pilléren nyugszik
majd: az oktatds, a kutatds és az infrastruktura
fenntartasa. A feladat megrendelésekor aktualizalt
képzési 6nkoltség és kutatdsi feladatellatdas mellett
mindségi indikatorokat is beépitenének, amik a
példak
teljesitmény indikatorok. Az egyes indikatorok az
egyetemek jellemz@8ihez, elvart térségi, harmadik
misszids és orszagos szempontokhoz igazithatdak. A
stratégiai megallapoddasban rogzithet6ek azon képzési

nemzetkozi szerint jellemzéen kimeneti

teriiletek, amelyeket az egyetemnek er@sitenie
szlikséges, és megadhatdak azon képzések is, amelyek
tovabbvitele nem indokolt, és amelyek mas egyetemek
profiljat er6sitik. A stratégiai megallapodasban
rogzitett képzési atmenet leképez6dése pedig a
finanszirozasi szerz6désekben, a kormanyzati képzési
megrendelésben valdsul meg.
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7.2. A BEVETELEK SZERKEZETE, HATEKONYSAGA

Az addrendszer versenyképességének novelése
érdekében a 2010 o6ta eltelt id6szakban szamos
jelent6s lépésre kerllt sor. A 2010-2014 kozti
id6szakban megvaldsultak a legjelentGsebb szerkezeti
atalakitasok, ezutdn folytatdédott az addbeszedés
hatékonysaganak névelése, a munkat és jovedelmeket
terhel6 addk jelentSs csokkentése, illetve a gazdasagi
novekedést célzott

el6segitd kedvezmények

rendszerének szélesitése.
Adodcsokkentd intézkedések

Munkat terhel6 addk

A 2010-ben elindult reformokkal Iétrejott egy olyan
addérendszer, mely nagymértékben tamogatja a
munkavallalast és jutalmazza a tébbletmunkat. Ennek
alapjat a 2010 és 2013 kozott a tobb Iépésben
bevezetett, szerint linearis

fészabaly teljesen

addrendszer kialakitasa jelenti.

A Kormdny gazdasdagpolitikai célkitlizéseinek egyike a

munkat terhel6 addék csokkentése. A kedvezd
gazdasagi folyamatokbdl fakadd gyors novekedés,
valamint a feketegazdasag elleni sikeres kizdelem
eredményei 2016-ra lehetévé tették a személyi
igy az
addkules 16%-rol 15%-ra mérséklédott. Ugyanebben az

jovedelemadd mértékének csokkentését,

évben megallapodds sziiletett a versenyszféra és a
Kormany ko6zott a munkaltatéi kozterhek tébblépcsés
csokkentésérél, amelynek értelmében a Kormany
2017-t6l folyamatosan mérsékli a munkara rakédo
kozterheket. A koltségvetési mozgastér figyelembe
vételével 2016 és 2020 juliusa kozott osszesen 11,5
szazalékponttal mérsékl6dott a szocialis hozzajarulasi
A 2020.
versenyszféra realbér ndvekedése ugyan nem érte el a

add  kulcsa. juliusi  csokkentéskor a

megallapoddsban  foglalt szintet, azonban a

koronavirus okozta vdlsag hatdsainak mérséklése
érdekében a Kormany ett6l eltekintve 2
tovabb

hozzajaruldsi addé kulcsat a munkahelyek megdvasa

szazalékponttal csokkentette a szocidlis
érdekében. A kovetkez6 években varhatéan még két

alkalommal keriilhet sor tovabbi adécsokkentésre.

A Kormany altal megtett |épéseknek kdszonhetben az
adoék latvanyos csokkenésen ment keresztiil az utébbi

Tovdbbra is kiemelt gazdasagpolitikai cél az adé- és

jarulékterhek csokkentése és az addrendszer
foglalkoztatds- és vallalkozasbarat jellegének erGsitése.
Ezen céllal 6sszhangban az addpolitika a kovetkezé
id6szakban is a munkat terhel6 addk és a vallalkozasok
ado- és adminisztracids terheinek csokkentésére, az
addbeszedés hatékonysaganak novelésére és az

addrendszer egyszer(sitésére helyezi a hangsulyt.

néhany évben, ugyanis 2016-rél 2020 masodik félévére
tébb mint 5 szazalékponttal, 43,2%-ra mérséklédott.
Figyelembe véve a megallapodas alapjan varhaté
tovabbi kozteher csokkenést, a kedvezmények nélkiil
szamitott addék tobb mint 7 szazalékponttal lehet
alacsonyabb a 2016-0s szinthez képest, mellyel hazdnk
a régids versenytarsakhoz hasonld szintre kerilhet.

7.1. abra: Adoék
(egyedulallo, gyermektelen, atlagbér)
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L Magyarorszag (2019, 17,5%)
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OECD - atlag

Lengyelorszag
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B AdO Munkavallaléi terhek  ® Munkaadoi terhek

Forrds: PM szdmitds, OECD

Bevezetésre keriilt 2011-t6l a gyermekek utan igénybe
vehetd csaladi kedvezmény — mely altal az adérendszer
figyelembe veszi az eltartottak szamat —, 2013-tdl
pedig a munkaltatoi addkat érinté kedvezmények. A
kétgyermekesek csaladi kedvezménye 2015-r6l 2019-
re négy egyenl6 |épésben a dupldjara emelkedett. A
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csaladbarat addrendszer 2015-t6l kiegészilt az els6
hazasok kedvezményével, amely 2017-t6l a csaladi
kedvezménnyel parhuzamosan is igénybe vehetd. A
keretein belil a

Csaladvédelmi Akcidterv

nagycsalddosok  szamadra minden korabbinal

kedvezdbb intézkedés keriilt bevezetésre: 2020. januar

atlagos adoék

1-jét6l a legaldbb négy gyermeket nevel6 (vagy
felnevel6) n6k a teljes gazdasagilag aktiv életpalyajuk
alatt mentesilnek a

személyi  jovedelemadd

megfizetése aldl. A csalddok tdmogatasara, a

gyermekvallaldas 06sztonzésére a tovabbiakban s

prioritasként tekint a Kormany.

7.2. abra: Atlagos ad6ék Magyarorszagon - csaladtamogatasi kedvezmények

(az &tlagbér szazalékaban)
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e oo o0e Négygyermekes anyak kedvezménye (felnétt gyermekek)

Négygyermekes anyak kedvezménye és csaladi jarulékkedvezmény (harom fiatalkord gyermek)

A kedvezményrendszer masik f6 eleme a
leghatranyosabb helyzetd csoportok

foglalkoztatasanak elGsegitése és védelme. Ennek
érdekében a 2013-ban indulé Munkahelyvédelmi Akcid
célzott kedvezményei a munkaltatdi adokbal (szocialis
hozzajaruldsi ado és kisvallalati add) vehetdk igénybe.
Az intézkedés célja a foglalkoztatasi mutatok javitasa
volt azon csoportok esetén, amelyek hazai aktivitasi
ratdja elmaradt a régidés orszagokhoz képest. A
kedvezmények 2019-t6l célzottabba valtak és az
elsGdleges cél a munkaerG-piacra Ujonnan belép6k
tartésan  tavollévék

vagy a munkaerd-piactdl

elhelyezkedésének tamogatdsa. A kedvezmények
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Forrds: PM

érvényesithet6ségének felsé korlatja a korabbi 100
ezer forintrél a mindenkori minimalbér 6sszegére nétt.
A munkaer@piacra |ép6k kedvezménye 2020-ban
jelent6s segitséget nyujtott a munkaltatéknak és a
munkakereséknek, 2021-ben pedig varhatdan tovabb
emelkedik a kedvezménnyel foglalkoztatottak szama,
ahogy segiti a koronavirus miatt allasukat elveszték
Ujbdli  elhelyezkedését a  munkaer6piacon. A
csaladosok lakasszerzésének tamogatdsa érdekében
2021-t6l
flggetlenil — az Uj és haszndlt lakasok csaladi

(csok)

illetékmentessé valt —  értékhatartdl

otthonteremtési  kedvezménnyel torténd

vasarlasa.
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7.3. abra: Atlagos ad6ék Magyarorszagon - munkaltatéi kedvezmények

atlagos adodék

(az &tlagbér szazalékaban)
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eeeeee Csaladi kedvezmény 3 gyermek és kismamak kedvezménye

Tovabbi kedvezd valtozas, hogy 2020 juliusatdl a
nyugdij melletti munkavégzés valamennyi formaja
mentesil a jarulék- és szocidlis hozzajaruldsi ado
fizetési kotelezettségek aldl, valamint az egyéni és
tarsas vallalkozdsok esetében is egységesen a
minimalbér 6sszegére csokkent a minimum jarulékalap

a korabbi masfélszeres szorzéval emelt 6sszeg helyett.

Az addrendszer egyszer(sitése, az addnemek

szamdnak, valamint az adminisztraciénak a
csokkentése érdekében szamos intézkedés valdsult
meg az elmult két évben. 2019. januar 1-jétél az
egészséglgyi hozzajarulds beolvadt a szocidlis
hozzajaruldsi addéba, és a baleseti add Gsszevondsra
kerllt a biztositdsi addval. Emellett sor kerilt a
kulturdlis addé, a maganszemélyek jogviszony
megsz(inéséhez kot6dd 75%-os kilonadd, valamint a
hitelintézeti kilénadd eltorlésére. 2020. julius 1-jétdl
az egyéni jarulékok egy jaruléknembe olvadtak 6ssze és
ezzel egyidejlleg a tarsadalombiztositdas és a

jarulékszabdlyozas alapvetd rendelkezései egységes

Vallalati addk

A vallalatok adodiban az addpolitika elsGsorban a
versenyképesség novelésére és a beruhdzdsok
Osztonzésére torekszik. Ennek jegyében 2017-ben
megvaldsult az addkulcs egységes, 9 szazalékra torténd
csokkentése. Emellett 2013-t6l a KKV-k addterheinek
csokkentése érdekében bevezetésre keriltek a
valaszthaté adonemek, a KIVA és a KATA. A tarsasagi

adod esetében a beruhazasok 6sztonzése érdekében az

Forrds: PM

jogszabdlyban keriiltek ujraszabdlyozasra. A csaladi
jarulékkedvezmény alkalmazdsa is kedvezGbbé vilt, a
tarsadalombiztositdsi jarulék erejéig érvényesithetd,
azaz 1,5 szdzalékponttal emelkedett az érvényesithet6
Osszeg.

A fiatalok tamogatasa érdekében 2022-t6l a 25 év

alattiak mentesiilnek a személyi jovedelemadod
megfizetése aldl, mellyel az érintettek jellemzéen
22,6%-kal magasabb netté jovedelemre tehetnek

szert.

A koronavirus jarvany negativ hatasa 2020 marciusa
Ota érezhetG a gazdasagban. A munkahelyek megdvasa
és a vallalkozasok fennmaradasa érdekében a Kormany
az adorendszeren keresztil is kiemelten tamogatja

ezen agazatokat. Az érintett hdnapokban a
vallalkozasok addkedvezményben részesiiltek a
szocidlis  hozzdjarulasi addén, a  szakképzési

hozzajaruldson, a rehabilitacids hozzajarulason és a
kisvallalati adon keresztiil.

elmult id6szakban egy tobb Iépcsés folyamat soran
eltorlésre kerlltek a fejlesztési tartalék Osszegére
vonatkozd korlatozasok. 2020-ban megsziintetésre
kerilt a fejlesztési tartalék nyereségaranyos 50%-0s
korlatja, mely altal lehetévé valt a fejlesztési
tartaléknak az addzési el6tti nyereség teljes 0sszegéig
torténé igénybevétele, figyelemmel a tizmilliard
forintos felsé hatarra. A rendelkezés mar a 2019.
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addévre is alkalmazhatd volt. 2021-t6l pedig a tiz
millidrd forintos értékhatar is eltorlésre keriilt, mely
altal a fejlesztési tartalék mar korlatlanul alkalmazhaté
kisebb
beruhazdsainak 0sztonzése érdekében pedig 2020-t4l

a teljes nyereségre. A vallalkozdsok

kezdve a fejlesztési addkedvezmény kis- és

kozépvallalkozasokra vonatkozo jogcimének
értékhatara 500 millidé forintrél harom |épésben,

fokozatosan csokkentésre kerdil.

(KIVA) 2017-t8l
jelent6sen egyszer(isodott, az addalanyisag belépési és

A kisvallalati adé szabalyozdsa
megsz(inési korlatai egyarant emelkedtek. 2021-ben a
KIVA belépés arbevételi és mérlegf6osszeg korlatja 3
millidard forintra emelkedett, ezzel Gsszhangban a
kisvdllalati addalanyisag megszlinésének bevételi
értékhatara pedig 6 millidard forintra novekedett. A
szocidlis  hozzajaruldsi addteher mérséklésével
parhuzamosan fokozatosan csékkent az adénem kulcsa
az elmult években: 2017-ben 16%-rél 14%-ra, majd
2018-ban és 2020-ban tovabbi 1-1 szazalékponttal,
2021. janudr elsejétél pedig szintén 1 szdzalékpontos
csokkenéssel 11%-ra mérsékl6dott az addkulcs, mely
igy még kedvez6bb addzasi kbrnyezetet biztosit a kkv-
k részére. A fenti intézkedések, tovabba az adénemet
népszer(sité kampdnyok hatdsara az addalanyok
szama tébb mint megtizszerez6dott 2016 ota, 2021.

februar végére mar meghaladta a 64 ezret.

A mikrovallalkozasok és az vallalkozok

« sz

egyéni
csOkkentése  érdekében a
kisaddzok tételes addjanak (KATA) bevételi értékhatara
2017-ben 6 millid6 forintrdl
emelkedett.

12 millié forintra
terhek
mérséklését szolgalta az altalanos forgalmi ado alanyi

Szintén az adminisztracids
adémentesség értékhataranak a kordbbi 8 millid
forintrél 12 millid forintra torténd emelése 2019-t61. Az
adénem keretein belll azonban szamos esetben
visszaélés tortént az agressziv addoptimalizalas
érdekében bujtatott foglalkoztatottak alkalmazasan
keresztil. Ez komoly versenyképességi hatranyt jelent
szamara,

azon munkaltatok akik hagyomanyos

munkaviszonyban alkalmaznak szakembereket
azokhoz képest, akik kiszervezik a munkat. Ez a
munkavallaldkat is hatranyosan érintheti, hiszen katas
vallalkozéként megszlinik a munkajogi védelem,
tekintetében s

valamint a tarsadalombiztositas

Fogyasztasi-forgalmi addk
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alacsonyabb  Gsszegli  elldtast eredményez a
kés6bbiekben.  Mindezek miatt a  kisaddzd

vallalkozasok tételes addjanak szabalyozasa 2021

januarjatol megvdltozott a munkaviszony

kiszervezésének visszaszoritdsa érdekében: egy
kisad6zé azonos kifizet§ vallalkozastél szarmazd
bevételének 3 millid forint feletti részét 40%-os
tobbletadd terheli a kifizet6 oldalan. Az addénem
egyszer(isége és a kedvez6en alacsony addéterhek miatt
az atalakitasok ellenére is a KATA népszerlsége
szama 2021

tovabbra is n6, az addalanyok

februarjdban meghaladta a 428 ezer f6t.

2019-ben a kodzponti adénemek, 2020-ban pedig az
iparlizési addé esetében is eltorlésre keriilt az
addeldSleg-kiegészités. 2021-t6l kezdve kotelezd valt az
ipar(izési addé bevalldsok NAV-on keresztiil torténd

benyujtasa, mely intézkedések jelent6s
adminisztracidos  tehercsdkkenést  jelentenek a

vallalkozasok szdmadra. Az ipar(izési adé6t érint6 tovabbi
lényeges intézkedés, hogy 2021-re vonatkozdan a 4
millidrd forint arbevétel vagy mérlegf6osszeg alatti kis-
és kozépvallalkozdsok szamara a maximalis ipar(izési
addé mértéke 1%-ban keriilt meghatdrozasra, és az
érintett vallalkozdsok mar a 2021. évben fizetendd
addelblegeikre vonatkozdan is érvényesithetik az 50%-
0s mérséklést.

A gazdasag Ujrainditdsa és a vallalatok likviditdsanak
biztositasa érdekében a tarsasagi adé mintdjara az
energiaellaték jovedelemaddjiban is lehetéség nyilik
2021-t6l a 2020-as adoévtdl keletkezett veszteség
elhatdrolasara.

A Jarvany Elleni Védekezési Alap feltoltésére 2020.
majus elsejétsl bevezetésre kerilt a kiskereskedelmi
kiilonadé, melynek alapja a kiskereskedelmi
tevékenységbdl szarmazd arbevétel 6sszege. Ezen
tulmenden a koronavirus-jarvany elleni védekezéshez
jelent6és forrasokat biztositott 2020-ban a pénziigyi
szervezetek rendszerére  épllé
A hitelintézetek altal

befizetett hozzajaruldsi tobblet 06sszege 2021-t6l

kilénaddjanak
hitelintézeti kilonadd is.

kezdve 6t éven at egyenl6 részletekben levonhato a
pénziigyi
adokotelezettségébdl

szervezetek  kilonaddjanak  targyévi
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A Kormany adépolitikdjanak fontos eleme tovabbra is
az addrendszer sulypontjanak a fogyasztasi-forgalmi
addk felé torténd eltolasa. Ennek megfeleléen az
altalanos forgalmi add mérséklésére az elmult években
—szem el6tt tartva a koltségvetés teherbiré képességét
— csak célzott intézkedésként kerllt sor azokon a
teriileteken, ahol ezt az 4gazati fejlesztések
szikségessége, illetve a feketegazdasag visszaszoritasa
indokolta. Az utébbi években igy szamos alapveté
élelmiszer afakulcsa csokkent, emellett az internet-
étkezés afakulcsa is

szolgaltatds és éttermi

alacsonyabb lett.

2020-t6l a hazai turizmus versenyképességének

erGsitése érdekében a kereskedelmi szallashely
szolgaltatas afakulcsa 18%-rol 5%-ra csokkent. Egyuttal
a 4%-os turizmusfejlesztési hozzajarulas kiterjesztésre
kerilt a fenti szolgaltatdsokra, azonban a koronavirus
jarvany hatasanak enyhitése érdekében, 2020. marcius
1-t6l kezd6d6en 2021. december 31-ig nem kell azt
megfizetni, tovdbba az idegenforgalmi adét sem kell
megfizetni a veszélyhelyzet végéig. Mindemellett a

veszélyhelyzet végéig 5%-os dafakulcs vonatkozik az

Adoelkeriilés elleni intézkedések

Az elmult években a gazdasagfehérités érdekében
megtett intézkedések fokuszaban féként a fogyasztasi
addk beszedése 4llt. 2014-ben az online pénztargépek,
majd 2015-ben az elektronikus kozuti aruforgalom-
ellen6rz8 rendszer keriilt bevezetésre. Az elektronikus
POS-terminal
telepitési program indult 2016-ban, tovabba 2018.

fizetések  Osztonzése  érdekében
jalius 1-jét6él kotelezévé valt az online szamla
adatszolgaltatds, mely tovabbi két Iépésben 2020
juliusatol és 2021 januarjatél kerilt kiterjesztésre
(mindkét alkalommal 3 hdnapos szankcidmentes
id6szakot biztositott az adéhatdsag).

Az online szamla adatszolgdltatasi kotelezettség célja
az addalanyok kozti tranzakcidkat érinté afacsalasok
elleni kiizdelem, melyet a valés idejli, adohatdsag felé

torténé adatszolgdltatds tesz lehetévé. 2021
januarjatol (illetve a szankciomentes id6szakot

kovetben) az adatszolgaltatas teljes kordvé valt, a nem

addalanyok részére kibocsatott szamldkra s
vonatkozik. Mivel innentél az adatszolgaltatasi

kotelezettség a Kozosségen beliili termékértékesitésre

elvitelre torténé vagy hazhoz szallitdssal értékesitett
étel- és italforgalomra, mely étkez6helyi vendéglatas
keretében egyébként is 5%-os afakulcs ald tartozna.

Emellett az Ugynevezett rozsdadvezetekben épiil6, 150
négyzetméter hasznos alapteriletet meg nem haladé
lakdingatlanok értékesitésére — 2020. julius 22-i
hatalybalépéssel — kedvezményes, 5%-os afakulcs
kerilt bevezetésre. Az otthonteremtési akcidterv
tovabbd 2021.
2022. december 31-ig ismét 5%-os afakulcs vonatkozik

keretein beldl januar elsejétdl

az aj lakasok értékesitésére (dtmeneti
rendelkezésekkel 2026

vonatkozd eurdpai uniés addéminimumhoz torténd

végéig). A cigarettara
kozelités érdekében 2018. szeptembertél kezd6dGen
harom lépcsGben (2018. szeptember, 2019. januar és
julius), majd 2020 januarjatdl tovabbi négy lépésben
(2020. januar, 2020. julius, 2021. januar, 2021. prilis)
fokozatosan emelkedett a cigaretta és a fogyasztasi
2021-t6l tovabba
addémentessé valt a gylimolcstermeszté személyek

dohdny jovedéki addmértéke.
haztartdsanak és vendégeinek fogyasztdsat szolgald
hazi- és bérfézdei palinkaf6zés bizonyos mennyiségig.

és a termékexportra is kiterjed, gyakorlatilag a teljes
gazdasagi élet teljes adatforgalma lathatova valik a
NAV szamadra. A kiterjesztett online szdmla rendszer
ezen tul hozzajarul az eAfa, mint bevallas-kiajanldsi
rendszer 2021 folyaman torténé bevezetéséhez is.

Az elmilt évek gazdasagfehérités terlletén
végrehajtott intézkedéseinek eredményeként a be
nem szedett afa mértéke jelentGsen csokkent
Magyarorszagon, amit az Eurdpai Bizottsag legujabb
afarés becslésére vonatkozd tanulmanya (Eurdpai
Bizottsag 2020) is megerdsit. A becslés szerint a hazai
afarés szintje 2013-ban az elméleti afa aranydban 21%-
ot ért el. A hazai afarés azéta folyamatos csokkenést
mutat, mértéke 2018-ban 8,4%, a Bizottsag el6zetes
becslése alapjan pedig 2019-ben 7% ald csokkent. A
hazai afarés csdokkenésének liteme meghaladta az EU-s
orszagok esetében megfigyelhetd atlagos litemet, igy
hazank 2019-re az EU élmezényébe kerilt, megel6zve
olyan orszagokat, mint Németorszag és Dania. Bar az
afarés alakuldsdban az afaalapot befolyasold egyéb

tételek (lakossagi beruhdzdsok, allami vasarlasok)
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alakulasa is szerepet jatszhatott, annak jelentGsebb
része a gazdasagfehérit6 intézkedéseknek tudhaté be.

7.4. abra: Altalanos forgalmi adé rés
30 - (Az elméleti afa szézalékaban)

25 -

15

10

2014 2015 2016 2017 2018
HUN = = =régids atlag* ««+=-e--- EU15

2019**
EU**

* Bulgdria, Csehorszdg, Lengyelorszdg, Romdnia,
Szlovdkia, Szlovénia
** kivéve Ciprus
*** EB el6zetes becslés (2020)
Forrds: Eurdpai Bizottsdg (2020), PM szdmitds

Magyarorszag tovabbra is elkdtelezetten részt vesz az
agressziv addelkeriilés elleni nemzetkozi kiizdelemben.
Az Eurdpai Unié addelkerilés elleni iranyelve
elGirdsainak megfelel6en Magyarorszag 2018-ban
madositotta az ellenérzott kilféldi tarsasag szabalyait,
2019-t6l

kamatlevonhatésagi korlat szabalyokat. Ezen tul az

pedig bevezette az irdnyelvben elGirt

irdnyelv tobbi rendelkezése, a t6kekivonas kezelésére
vonatkozd szabalyok és a hibrid eszk6zok (az
ugyanazon tényallas eltér6é jogi mindsitésébdl eredd
kiilonbségek miatti addelkerilés) elleni szabalyok is
keriiltek  2020-ban. 2021

ratifikalta az

atiltetésre elején

Magyarorszag addalap-erézio és

nyereségatcsoportositds  megel6zése  érdekében
hozott, adéegyezményekhez kapcsolédd intézkedések

végrehajtasardl sz6l6 Multilaterdlis Egyezményt, amely
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tovabbi eszkdzoket biztosit az agressziv addtervezés
elleni fellépésre.

Az adodeljaras terlletének kiemelt célja az adémoral
erdsitése, az addzok és az adohatdsag kozotti kapcesolat
javitdsa, tovabba az egylttmdikodés, valamint az
onkéntes jogkdvetés dsztonzése. Ennek keretein belil
az elmult években sor kerllt az adéhatdsag szervezeti
atalakitasara, és szamos intézkedés tortént az

adéhatdsag  szolgdltatd  jellegének  erGsitése,
lgyfélkozpontuva vdlasa érdekében. A legjelentésebb
lépés az eSzja-rendszer bevezetése volt, melynek
NAV mar tobb mint

maganszemély részére késziti el a bevallastervezetet,

segitségével a 5 millié
az adézok tobbségének esetében atvdllalva ezzel a
személyi jovedelemadd bevallasaval jaré terheket. Az
eSZJA-nak koszonhet6en megszerzett tapasztalatok és
a kiiléonboz6 adatszolgaltatasok fokozatos integracioja
révén a NAV egyre szélesebb koérben és tobb adonem
esetében valhat képessé a bevalldsok kiajanldsara. Az
addéhatdsag 2019-ben az egyéni vallalkozdk részére
elsé alkalommal készitette el a bevallastervezetet,
tovdbbd a viszonylag jol definidlhatéd kort érint6
jovedéki add kapcsan is elérhet6vé véltak a kiajanlasok.
A Kormany célja, hogy kozéptavon minél szélesebb
vallalkozdi kor szamara lehet6vé valjon a legnagyobb
adminisztracios terheket jelenté bevalldsok (pl. afa),
illetve a munkdltatok kilonféle  bejelentési
kotelezettségei kapcsan az elGre kitoltott tervezetek
adbhatdsag altali elkészitése. Az online szamla
adatszolgaltatds kiterjesztésével szolgdltatott adatok
2021 masodik felétdl alapjat képezik az afa bevallas-

tervezetek (eAfa) adohatésdg &ltali kiajanlasanak.
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8. AZ ALLAMHAZTARTAS INTEZMENY!I JELLEMZOI

8.1. KOLTSEGVETESI KERETRENDSZER

A koltségvetés készitésének keretszabalyait az
Alaptorvény, a Magyarorszag gazdasagi stabilitasardl
sz6l6 2011. évi CXCIV. torvény (Gst.), az
allamhaztartasrél sz6lé 2011. évi CXCV. térvény (Aht.)
és annak végrehajtasardl szolé 368/2011. (XIl. 31.)
Kormanyrendelet tartalmazza.

A jarvanylgyi helyzetre valé tekintettel a Kormany
tobb jogi és gazdasagi intézkedést hozott. A
veszélyhelyzet egyike az Alaptérvényben foglalt
kiilonleges jogrendeknek. Veszélyhelyzetben a
Kormany a normal jogrendtdl eltér6 mdédon — az elGallt
veszélyhelyzetb6l indokolhaté mértékig — hozhat
dontéseket. Az Alaptérvény 36. cikk (6) bekezdésében
foglalt mentesit6 zaradék kilonleges jogrend idején
aktivaladik, értelmében az azt kivalté
korilmények okozta kovetkezmények enyhitéséhez
szlikséges mértékben, vagy a nemzetgazdasag tartds és
jelentds nemzetgazdasagi
egyensuly helyredllitasahoz sziikséges mértékben lehet

amely

visszaesése esetén a

eltérni az
kovetelménytdl.

addssagcesokkentésre vonatkozd

Ehhez hasonldan a
katasztrofavédelemrdl  sz6l6 torvény is  ad
kozpénzigyi szabalyoktdél vald
eltérésre. A koronavirus-valsag hatdsainak csokkentése
érdekében a koltségvetési tartalékok gyorsabb és

rugalmasabb felhaszndalasardl dontott a Kormany a

felhatalmazast a

69/2020. Kormanyrendeletben, és felfiggesztésre
kerlltek a koltségvetési torvényben foglalt tartalék-
szabdlyok a 2020. évre vonatkozdan. A tartalékok a
jarvany elleni védekezésre és gazdasdgvédelmi
intézkedésekre kertltek felhasznaldsra. A 92/2020.
kormanyrendelet volt az a jogi dokumentum, amely
alapjan a Kormdany eltérhetett a 2020. évi koltségvetési
torvényben foglaltaktél. A Kormany 2020. november 3-
an masodik alkalommal hirdette ki a veszélyhelyzetet.
Az Orszaggyllés jelenleg targyal a
javaslatarol, amely a parlament 6szi tlésszakanak 15.
napjdig hosszabbitana meg a koronavirus-jarvany elleni

kormany

védekezésrél szol6 torvény hatalyat.

8.2. Az ALLAMHAZTARTAS-STATISZTIKAI ADATSZOLGALTATAS FELEPITESE

Magyarorszagon a kormanyzati szektorra vonatkozd
statisztikdkat a Kozponti Statisztikai Hivatal és a
Magyar Nemzeti Bank késziti. A jelenlegi
munkamegosztas szerint a KSH a nem-pénziigyi
szamlakért, az MNB a pénzlgyi szamlakért felel6s. A
tulzotthiany-eljaras keretében torténd
adatszolgaltatasban (EDP Notifikacié) a targyévet
megel6z6 idészakig terjedé tényadatok
Osszeadllitasaban a fenti munkamegosztds érvényesil,
mig a tdrgyévi vdrhatd kormanyzati egyenleg és
addssag kiszdmitdsa a Pénziigyminisztérium feladata. A
KSH, az MNB és az PM képvisel6ibdl all6 statisztikai
munkabizottsag vezet6i és szakértbi szinten mdkodik.

2015-ben aktualizalt egylittm(ikodési megallapodas

rogziti az adatdramlds, a munkamegosztds, a
modszertani  megitélés eljdrasi  kérdéseit. A
kormanyzati szektor statisztikdinak meghatarozd

adatforrasa az dllamhaztartasi informacios rendszer, az
allamhaztartas szervezeteinek éves és évkozi
beszamoldi, amit kiegészit a kormdanyzathoz sorolandé
vallalatok és non-profit
statisztikai adatgydjtés, tovabba a kormanyzati szektor

egészére vonatkozd bank- és értékpapir-statisztikai

szervezetekrél torténd

adatgydjtés. A notifikdciés jelentést a KSH az

Eurostatnak tortén6é  kiklldésekor teszi kozzé
honlapjan. Az Eurostattal torténé hdrom hetes
egyeztetési  id&szak Eurostat

sajtokozleménnyel egylitt és azzal egy id6ben — a KSH

utan - az

Eurostat altal
tablakat.
Osszedllitdsahoz kapcsolddd, a magyar statisztikai

jévahagyott EDP
Kozzéteszi

publikdlja az
Notifikacios tovabbd az
hatdsagok altal folyamatosan aktualizalt mddszertani
leirast. A Pénzlgyminisztérium az Orszaggyl(ilésnek
benyljtott éves koltségvetés, illetve zarszdmadas
indokolasaban 6nallé fejezetben mutatja be a hivatalos
allamhaztartasi, illetve a maastrichti egyenleg- és
addssagmutato eltérését. A tagallamok koltségvetési
keretrendszerére vonatkozé kovetelményekrél szdlo
2011/85/EU (2011. november 8.) Tanacsi Iranyelvben
el6irt kozzétételeknek a Pénziigyminisztérium teljes
kérden eleget tesz.
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TABLAZATOK

»A” tablazat

Diszkrecionalis kormanyzati intézkedések és a koltségvetési hatasok értékelése 2020-2023

Koltségvetési hatas
(GDP%, el626 évhez képest)

Intézkedések ESA kéd
2020 2021 2022 2023
Bevételi intézkedések
Helyi 6nkormanyzatok éves afabevallasa D.2 -0,13 0,23 -0,11 0,00
Turizmusfejlesztési hozzajarulas felfliiggesztése
2020. marcius 1-jét6l 2021. december 31-ig D2 0,06 0,02 0,07 0,00
A jdrvdnnyal | SZEP kartyaval kapcsolatos intézkedések D.61 -0,07 -0,01 0,07 0,00
osszefliggésben
hozott Ipar(izési adé mértékének maximalasa 1%-ban D.2 - -0,16 0,05 0,09
dtmeneti
intézkedések | Hitelintézetek jarvénylgyi helyzettel 6sszefliggé | D.29; D.4; D.5; D.7;
] 111 - 11 y )
kiilénaddja P.52; P.53;K.2; D.8 0 013 0,00 0,00
Uj épitésti lakasok afakulcsanak csokkentése
27%-r6| 5%-ra D.2 0,21 0,04 0,03
Egyéb intézkedések -0,18 0,03 0,07 0,01
ATMENETI BEVETELI INTEZKEDESEK §SSZESEN -0,33 -0,27 0,13 0,07

Folytatds a kévetkezd oldalon.
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Koltségvetési hatas
(GDP%, el6z6 évhez képest)
Intézkedések ESA kéd

2020 2021 2022 2023

Kiadasi intézkedések

3 millio forint lakasfelujitasi tdmogatas - 2021-t6l
kezd&d6en akar 3 millié forint felujitasi tamogatast D.9 - -0,22 -0,04 0,18
igényelhetnek a gyermeket nevel§ csaladok.
A veszelyhelyz}e}tben lejaré GYED és GYES D.62 0,02 0,02 0,00 0,00
meghosszabbitdsa
EU forrasok atrendezése és REACT EU
Munkahelyvédelmi bértdmogatas - a kiesé nettd
munkabér 70%-at az allam fizeti D39 0,06 0,05 0,00 0,00
Munkahelyteremté bértamogatasi program D.39 -0,06 0,06 0,00 0,00
Munkahelyvédelmi bértamogatas - a mérnoki (kutatas-
fejlesztési) munkakorben dolgozéknak 40%-os D.39 -0,03 0,03 0,00 0,00
bértamogatas biztositasa
KKV hatékonysag-novel6 tamogatasok D.92 -0,19 0,18 0,00 0,00
Strukturavalto digitdlis képzések D.75 -0,01 0,01 0,00 0,00
Vgllalatok likviditasanak biztositasa (MFB forgdeszkoz Fa 0,12 0,11 0,00 0,00
hitel)
A jérvénnyal (130 mll||(l?| fo"rlnt KKV Kamatmentes Ujrainditasi D.75 i 0,19 0,18 0,00
dsszefiliggésben yorskolcson
,hOZOtt . Agazati bértdmogatasi program (a veszélyhelyzet végéig) D.3 -0,06 -0,10 0,14 0,00
dtmeneti
intézkedések A Jarvany Elleni Védekezési Alap kiadasai
D.1 -0,01 0,01 0,00 0,00
P.2 -0,52 0,48 0,00 0,00
A jarvanyligyi védekezéssel kapcsolatos eldontott
P.51 -0,4 4
kiaddsok ESA szerinti bontasban > 0,46 0,43 0,00 0,00
P.52 -0,75 0,70 0,00 0,00
F.8 -0,03 0,02 0,00 0,00
E'geslzsegugyl szakdolgozok és védénbk béremelésének DA 0,17 0,16 0,00 0,00
kiaddsa
Egeszsegugyl_dolg"ozok 2020. évi egyszeri bérkiegészitése DA 0,21 0,20 0,00 0,00
(500 ezer forint/f6)
D.1 -0,03 0,02 0,00 0,00
D.3 -0,05 0,05 0,00 0,00
D.75 -0,16 0,02 0,12 0,00
A Gazdasagvédelmi Alap kiadasai az ESA szerinti D.92 -1,14 1,05 0,00 0,00
bontasban D.99 -0,33 0,31 0,00 0,00
F.5 -0,54 0,50 0,00 0,00
P.2 -0,09 0,08 0,00 0,00
P.51 -0,19 0,18 0,00 0,00
ATMENETI KIADASI INTEZKEDESEK OSSZESEN -5,25 4,16 0,40 0,18

Folytatds a kévetkezd oldalon.
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Koltségvetési hatas
(GDP%, el626 évhez képest)

Intézkedések ESA kod

2020 2021 2022 2023

Bevételi intézkedések

Fiatalok SZJA mentessége 2022-t6l D.51 - - -0,25 0,00

AFA 5%-ra csokkentése a Braille-kijelz8kon és
a nyomtatdkon, a sertés ehet6 belsGségein,
minden tejfajon (ESL, UHT), éttermi D.2 -0,07 0,00 0,00 0,00
szolgdltatasokon, halakon, internetes
szolgdltatasokon, szallasszolgaltatasokon

KIVA adémértékének tovabbi 1%-pontos
csokkentése (a szocialis hozzajarulasi add D.51 - - - -0,02
csokkentésével 6sszhangban) 2023-ban

Tartés Kiskereskedelmi add bevezetése D.214 0,10 0,03 0,02 0,01
intézkedések
D.61; D.29;
A munkaltatoi adoterhek szakaszos D.4; D.5; D.7;
csokkentése 2019-2023 P.52; P.53; -0,66 0,33 0,23 0,36
K.2; D.8
Egyéb - -0,10 0,03 -0,02 0,02
TARTOS BEVETELI INTEZKEDESEK OSSZESEN -0,73 -0,27 -0,47 -0,35

Kiadasi intézkedések

13. havi nyugdij fokozatos visszaépitése D.62 - -0,15 -0,15 -0,14
Orvosi béremelés D.1 - -0,69 -0,63 -0,38
TARTOS KIADASI INTEZKEDESEK OSSZESEN - -0,84 -0,77 -0,52
DISZKRECIONALIS INTEZKEDESEK SSZESEN -6,30 2,78 -0,72 -0,61

Megjegyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétlenll adjak ki az 6sszesitett mértékeket.
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»B” tablazat

Koronavirus-valsaggal 6sszefiiggésben bejelentett/elfogadott allami garanciak

Feltételes
Intézkedés kételt.eze’tt.sé“gvéllalés
maximalis 6sszege
(millié Ft)
Garantiga Hitelgarancia Zrt. - Garantiga Krizis Garanciaprogram 500 000
Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany - Krizis Agrargarancia Program 100 000
Magyar Export-Import Bank Zrt. - EXIM Karenyhitd Hitelprogram 150 000
Magyar Export-Import Bank Zrt. - EXIM Kérenyhit6 Hitelfedezeti Program 50 000
MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. - MFB Vis Maior Garanciaprogram 50 000
MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. - MFB Krizis Hitelprogram 180 000
MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. - MFB Versenyképességi Hitelprogram 150 000
Osszesen 1180 000

»C” tablazat

Helyreallitasi és Ellenalléképességi Eszk6z (RRF) tdmogatas

RRF-tamogatas (GDP %)

2020 2021
Bevételek az elérejelzésekben foglaltak szerint - 087 08 099 061 0,40
Folyo kiadasok - 0,09 0,12 0,12 0,07 0,05
Brutto alléeszkoz-felhalmozas - 0,78 0,77 087 0,554 0,35
Kiadasok az el6rejelzésekben foglaltak szerint - 087 089 099 0,61 0,40
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1a. tablazat

Makrogazdasagi kilatasok

ESA- | 2020 2021 2022 2023

kéd | MrdFt véltozas %-ban
1. GDP (el6z6 évi aron) Blg 45168,3 -5,0 4,3 5,2 4,1 4,0 4,2
2. GDP folyd &ron Blg 47743,5 0,5 8,1 9,2 7,9 7,7 7,8

A novekedés 6sszetevdi (el6z6 évi aron)

3. Haztartasok fogyasztasi kiadasa P.3 22909,6 -2,3 3,2 5,8 3,9 3,9 4,1
4. K6z0sségi fogyasztasi kiadas P.3 9313,9 -1,0 2,6 -0,8 0,3 0,8 0,8
5. Brutto alldeszkoz-felhalmozas P.51 11947,9 -7,3 4,2 7,2 6,1 4,3 4,5
6. Készletvaltozas (a GDP %-4ban)! PP.5523+ 647,0 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Termékek és szolgdltatasok exportja P.6 36446,4 -6,8 6,4 10,5 7,0 6,7 7,1
8. Termékek és szolgéltatasok importja P.7 36096,5 -4,4 5,2 10,0 6,7 6,2 6,5

Hozzajarulas a GDP novekedéséhez (el6z6 évi aron)

9. Belféldi végss felhasznalas 441714 3,4 3,3 4,7 3,7 3,3 3,5
10. Készletvaltozas PP'5523+ 647,0 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

11. Termékek és szolgéltatasok kulkereskedelmi
B.11 349,9 -2,1 1,0 0,5 0,4 0,7 0,7
egyenlege

12020-ban a készletvdltozds a munka- és sz6kénaphatdst tiikrozi.

1b. tablazat

Arindexek alakulasa

2022 2023

valtozas %-ban
1. GDP implicit arindexe 5,7 3,7 3,8 3,7 3,6 3,5
2. Haztartasok fogyasztasi kiadasanak implicit arindexe 3,2 3,6 3,0 3,0 3,0 3,0
3. Harmonizalt fogyasztoi arindex (HICP) 3,3 3,6 3,0 3,0 3,0 3,0
4. K6z0sségi fogyasztdsi kiadas implicit arindexe 6,1 6,7 2,4 4,3 5,3 5,4
5. Alldeszkéz-felhalmozas implicit rindexe 9,3 5,2 4,2 3,9 3,6 3,3
6. Export implicit arindexe (aruk és szolgaltatasok) 4,4 3,0 2,5 2,0 2,0 2,0
7. Import implicit drindexe (aruk és szolgaltatasok) 2,5 4,6 2,2 1,8 1,8 1,8
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1c. tablazat

Munkaerdpiac alakulasa

2021 2022 2023 2024 2025

valtozas %-ban

1. Foglalkoztatottak szama (ezer f6) (15-74)! 4603,2 -0,9 0,0 1,1 0,6 0,3 0,2
2. Munkanélkiliségi rata (%) (15-74) - 4,1 4,2 3,3 2,9 2,7 2,6
3. Munkatermelékenység, foglalkoztatottra - -4,1 4,2 4,1 3,5 3,6 4,0
4. Munkavadllaloi jovedelem (Mrd Ft) D.1 20546,9 1,4 7,2 8,1 7,2 7,8 8,2
5. Munkavallaléi jévedelem, egy alkalmazottra (m Ft) 5,2 7,0 6,2 6,0 6,5 7,5 8,0

1 Munkaerd-felmérés statisztika szerinti foglalkoztatottsdg.

1d. tablazat

Finanszirozasi pozicidk

2022 2023
ESA-kod
a GDP %-aban
1. Nettd kiilsé finanszirozasi képesség (+) /igény (-) B9. 2,1 3,5 4,1 4,1 4,2 4,5
ebbél:
- Aruk és szolgaltatasok egyenlege 2,3 1,8 2,4 2,9 3,6 4,2
- Els6dleges jovedelmek és transzferek egyenlege -1,7 -0,9 -1,2 -1,4 -1,9 -2,3
- T6kemérleg egyenlege 2,0 3,1 3,4 3,0 2,9 3,0
2. Maganszektor netto finanszirozasi képessége (+)/ igénye (-) B9
statisztikai eltéréssel egyiitt ' 10,2 11,0 10,0 8,0 7,2 6,5
3. Kormanyzati szektor nettd finanszirozasi képessége (+)/
B9. -8,1 -7,5 -5,9 -3,9 -3,0 -2,0

igénye (-)
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2a. tablazat

Az allamhaztartas 6sszefoglalo adatai

2022 2023 2024 2025

a GDP %-aban

Nettd hitelnyujtas (EDP B.9.)

1. Kormanyzati szektor S.13 -3869,6 -8,1 -7,5 -5,9 -3,9 -3,0 -2,0
2. Kézponti kormanyzat S.1311 -3469,7 -7,3 -6,3 -5,7 -3,9 -3,2 -2,2
3. Tartomanyi kormanyzat S.1312 - - - - - - -

4. Helyi 6nkormanyzatok S.1313 53,0 0,1 -0,3 0,1 0,0 0,1 0,1
5. TB alapok S.1314 -452,9 -0,9 -0,8 -0,2 0,0 0,1 0,1

Kormanyzati szektor (S.13)
6. Bevételek Osszesen TR 20774,8 | 43,5 42,1 41,3 40,6 38,7 37,7
7. Kiadasok 6sszesen TE 24 644,4 51,6 49,6 47,2 44,5 41,7 39,7
8. Egyenleg B.9 -3869,6 -8,1 -7,5 -5,9 -3,9 -3,0 -2,0
9. Kamatkiaddsok D.41 1128,0 2,4 2,4 2,4 2,4 2,3 2,1
10. ElsG6dleges egyenleg -2741,6 -5,7 -5,0 -3,5 -1,5 -0,8 0,1
11. Egyszeri és egyéb atmeneti jellegl tételek?! - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bevételek dsszetevdi

12. Ad6bevételek (12=12a+12b+12c) 11952,8 | 25,0 24,4 24,1 23,8 23,5 23,2
12a. Termelési és importadok D.2 8709,3 18,2 17,6 17,3 16,9 16,5 16,2
12b. Jovedelem és vagyonadok D.5 3225,8 6,8 6,8 6,8 6,9 6,9 6,9
12c. T6kejovedelem add D.91 17,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Tarsadalombiztositasi hozzajarulasok D.61 5379,1 11,3 10,9 10,6 10,2 9,8 9,8
14. Tulajdonosi jovedelem D.4 213,4 0,4 0,4 0,2 0,2 0,2 0,2
15. Egyéb 3229,5 6,8 6,4 6,3 6,4 5,2 4,5
16.=6. Bevételek 0sszesen TR 20774,8 | 43,5 42,1 41,3 40,6 38,7 37,7
Adoteher? (D.2+D.5+D.61+D.91-D.995) 17 411,4 36,5 35,5 34,9 34,1 33,4 33,1

Kiadasok osszetevdi

17. Munkavallaléi jovedelem + folyé termeld

s D.1+P.2 9038,7 18,9 19,5 17,6 17,0 15,8 14,9
felhasznalas

17.a. Munkavallaléi jovedelem D.1 5059,1 10,6 10,5 10,1 9,9 9,3 8,8
17.b. Foly6 termeld felhasznalas P.2 3979,6 8,3 9,0 7,5 7,1 6,5 6,1
18. Tarsadalmi juttatasok (18=18.a+18.b) 6 098,5 12,8 12,7 12,4 12,0 11,7 11,3
ebbél: Munkanélkuli ellatasok 3 123,0 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
18.a. Piaci termel6k Utjan nyujtott természetbeni D.6311,
trsadalmi juttatasok D.63121, 700,5 1,5 1,6 1,6 1,6 1,5 1,5
D.63131
18.b. Pénzbeni tarsadalmi juttatasok D.62 5398,0 11,3 11,1 10,8 10,4 10,2 9,8
19.=9. Kamatkiadasok D.41 1128,0 2,4 2,4 2,4 2,4 2,3 2,1
20. TAmogatdasok D.3 819,7 1,7 1,4 1,2 1,1 1,0 0,9
21. Bruttd alldeszkdz-felhalmozas P.51 3058,8 6,4 6,5 7,1 6,6 6,0 5,2
22. T6ketranszfer kiadas D.9 2215,5 4,6 2,5 2,3 2,0 1,8 2,3
23. Egyéb kiadasok 2 285,2 4,8 4,5 4,2 3,3 3,1 2,9
24.=7. Kiadasok 0sszesen TE 24 644,4 51,6 49,6 47,2 44,5 41,7 39,7

Megjegyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétlentl adjak ki az 6sszesitett mértékeket.

1: A konvergencia program a strukturélis egyenleg becsléséhez egyszeri tétellel nem szamol. Az , A” tablazat ismerteti a diszkreciondlis intézkedéseket.
2: az EU-t megilletd bevételekkel egyiitt

3: a Nemzeti Foglalkoztatasi Alap pénzbeli ellatasai és egyes képzési tamogatasok
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2b. tablazat

Intézkedések nélkiil szamolt el6rejelzések

2020 2020 2021 2022 2023

Mrd Ft a GDP %-aban

1. Osszes bevétel intézkedések nélkiil 20774,8 | 43,5 42,1 41,3 40,6

2021. aprilis

2024

38,7

2025

37,7

A tdbldzat a 2021. dprilis 30-ig meghozott intézkedések alapjdn késziilt bevételi elérejelzéseket tartalmazza.

2.c. tablazat

A kiadasi aggregatumban nem szerepl0 tételek

2022 2023
a GDP %-aban
1.EU ?rogramokra forditott !(ladrf\sok, a,mely’eket teljesen 1190,1 25 22 23 26
ellentéteznek az EU alapokbdl szarmazd bevételek
1a. ebbdl EU ala’lp?kbol szarmazd bevételekkel teljesen 807,5 17 16 17 19
fedezett beruhdzasok
2. Mur)k?nelkullsegg,el kap}css)latos kiadasok a ciklus 2,0 0,0 0,0 0,0 0,0
alakuldsaval magyarazhato része
3. Diszkrecionalis bevételi intézkedések hatasai -503,7 -1,1 -1,5 -1,7 -1,9
4. Torvény altal elrendelt bevételnovel6 tételek - - - - -

1,6

1,3

0,0

2,1

11

0,9

0,0

2,0

3. tablazat

Az allamaddssag alakulasa

ESAkéd 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ‘
a GDP %-aban ‘
1. Bruttd addssagrata 80,4 79,9 79,3 77,5 75,7 73,1
2. Addsséagrata valtozasa 14,9 -0,5 -0,6 -1,8 -1,8 -2,6
Hozzajarulas az addssagallomany valtozasahoz
3. Els6dleges egyenleg -5,7 -5,0 -3,5 -1,5 -0,8 0,1
4. Kamatkiadas D.41 2,4 2,4 2,4 2,4 2,3 2,1
5. Az addssagra hatd egyéb tényez6k 14,7 -2,0 0,3 0,1 0,7 0,9
Az addssagéllomany implicit kamatlaba (%) 3,2 3,2 3,2 3,2 3,1 3,0
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4. tablazat

Ciklikus folyamatok
2022 2023
a GDP %-aban

1. GDP el6z6 évi aron (éves novekedési titem) -5,0 4,3 5,2 4,1 4,0 4,2
2. Kormanyzati szektor egyenlege B.9 -8,1 -7,5 -5,9 -3,9 -3,0 -2,0
3. Kamatkiadasok D.41 2,4 2,4 2,4 2,4 2,3 2,1
4. Egyszeri és egyéb atmeneti jellegl tételek 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
ebbdl: egyszeri tételek a bevételi oldalon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
egyszeri tételek a kiadasi oldalon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Potencialis GDP (éves novekedési (item) 1,4 2,3 3,2 3,6 3,8 4,0
Osszetev6k: - munkatényezd -0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1
- t8ketényezé 1,1 1,3 1,3 1,3 1,3 1,4
- teljes tényezG termelékenység (TFP) 0,4 0,9 1,7 2,2 2,4 2,5
6. Kibocsatasi rés -4,5 -2,7 -0,8 -0,4 -0,2 0,0
7. Kormanyzati szektor egyenlegének ciklikus komponense -2,1 -1,2 -0,4 -0,2 -0,1 0,0
8. Ciklikusan igazitott egyenleg (2-7) -6,0 -6,3 -5,5 -3,8 -2,9 -2,0
9. Ciklikusan igazitott elsGdleges egyenleg (8+3) -3,6 -3,9 -3,1 -1,4 -0,6 0,1
10. Strukturalis egyenleg (8-4) -6,0 -6,3 -5,5 -3,8 -2,9 -2,0

Megjegyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétleniil adjdk ki az 6sszesitett mértékeket.

5. tablazat

Eltérés az el6z6 konvergencia programhoz képest

ESA-kéd 2020

GDP névekedése (%)

1. 2020. évi konvergencia program -3,0 4,8 4,6 4,3 4,2 -

2. 2021. évi konvergencia program -5,0 4,3 5,2 4,1 4,0 4,2

3. Kulonbség -2,0 -0,5 0,6 -0,2 -0,2 -
Kormanyzati szektor egyenlege (a GDP %-aban)

1. 2020. évi konvergencia program EDP B.9 -3,8 -2,7 -2,2 -1,6 -1,0 -

2. 2021. évi konvergencia program B.9 -8,1 -7,5 -5,9 -3,9 -3,0 -2,0

3. Kulonbség -4,3 -4,8 -3,7 -2,3 -2,0 -
Brutto allamaddssag (a GDP %-aban)

1. 2020. évi konvergencia program 72,6 69,3 66,3 63,2 59,8 -

2. 2021. évi konvergencia program 80,4 79,9 79,3 77,5 75,7 73,1

3. Kulonbség 7,8 10,6 13,0 14,3 15,9 -
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2021. aprilis

6. tablazat

Hosszu tavi fenntarthatésag?

Allami nyugdijkiadasok

2

040

2050

a GDP %-aban

2060

2070

8,3 8,3 9,7 11,2 11,9 12,4
Oregségi jellegl és korhatar alatti dregségi nyugdijak 6,7 7,0 8,5 10,1 10,9 11,3
Egyéb nyugdijak (korhatar alatti rokkantsdgi, hozzatartozoéi) 1,6 1,3 1,2 1,1 1,0 1,1
Egészségligyi, tartds apolasi és oktatasi kiadasok 8,8 8,7 9,2 9,7 10,1 10,1
Egészséglgyi kiadasok 4,8 5,1 5,3 5,6 5,7 5,6
Tartds apolasi kiadasok 0,6 0,6 0,8 0,9 1,1 1,2
Oktatasi kiaddsok 3,4 3,0 3,1 3,2 33 33
Nyugdijbiztositasi jarulékbevételek 7,7 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4
Feltételezések
Munkatermelékenység novekedése 2,9 2,3 2,3 2,1 1,8 1,5
GDP volumen névekedése 4,9 2,4 1,4 1,6 1,4 1,3
Aktivitasi rata, férfiak (20-64) 85,9 89,8 89,8 90,1 90,2 90,1
Aktivitasi rata, nék (20-64) 70,0 79,3 79,4 80,1 80,2 80,1
Aktivitasi rata, 6sszesen (20-64) 77,9 84,6 84,8 85,3 85,3 85,3
Munkanélkiliségi rata (20-64) 3,3 4,0 4,0 3,9 3,9 3,9
A 65 éves és idGsebb népesség aranya (%) 19,6 21,7 24,6 27,8 29,5 29,6

1A Gazdasdgpolitikai Bizottsdg (EPC) dltal 2021 janudrjgban jévdhagyott, a 2021.
elérejelzések alapjan.

7. tablazat

Feltételezések a kiils6 gazdasagi kérnyezetre

évi id6s6désrél szolo jelentéshez késziilt kdltségvetési és makrogazdasdgi

2020

2021

2022

2023

2024

Magyarorszag: rovid lejarati hozam (éves atlag, %)
Magyarorszag: hosszu lejaratu hozam (éves atlag,%)
Forint/euré arfolyam

Vilaggazdasag (kivéve EU) GDP ndvekedési iteme
EU-27 GDP novekedési titeme

Magyarorszag exportpiacainak ndvekedési liteme
Vilag import (kivéve EU) névekedési iteme

Olajérak (Brent — USD / hordd)

0,4
2,2
351,2
-3,4
6,3
-8,5
-9,4
42,0

0,9
3,2

361,1

5,2
3,7
5,4
7,5
66,0

0,9
31
360,9
3,8
3,9
8,1
4,9
61,8

0,9
31

360,9

3,8
3,9
4,2
4,9

58,9

1,0
3,3

360,9

3,8
3,9
4,1
4,9
57,3

1,0
3,3
360,9
3,8
3,9
4,1
4,9
56,5
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