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1. BEVEZETO

Az Eurdpai Unid tagdllamai minden év aprilis végéig
benyujtjdk az Eurdpai Unid Tandcsdhoz és az Eurdpai
stabilitdsi vagy konvergencia
programjaikat. (Az eurd Ovezeten bellli tagallamok
stabilitasi

Bizottsaghoz a
programot, az eurd Ovezeten kivili
tagallamok konvergencia programot készitenek.)

Magyarorszdg 2023. évi konvergencia programja
tdjékoztatdst ad a Kormany gazdasagpolitikai céljairdl,
részletesen  ismerteti a  makrogazdasdgi és
koltségvetési folyamatokat, kilonds tekintettel a
szomszédban zajlé haborus konfliktus és az ennek

kovetkeztében meghozott eurdpai unids szankciokbdl

fakado kihivasokra és az ezekre adott gazdasagpolitikai
valaszokra, valamint bemutatja a kozéptdvu tervezés
részeként a tdrgyévre és az azt koveté négy évre
vonatkozd el6rejelzéseket. Az érzékenységvizsgalat
keretében alternativ forgatokonyvek makrogazdasagi
hatasait elemzi.

A konvergencia program a nemzeti reform programmal
Utobbi
részletesen tartalmazza a végrehajtott és tervezett

egyutt kerilt kialakitasra. dokumentum

szakpolitikai intézkedéseket. A konvergencia program
lezardsara 2023. aprilis 28-an keriilt sor.
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2. GAZDASAGPOLITIKAI CELOK

A 2022. évi konvergencia program megjelenése 6ta, a
turbulens nemzetkozi kornyezet kovetkeztében a
magyar gazdasagpolitika szamos kihivassal szembesiilt.
A tavaly februarban, keleti szomszédunkban kitort
valamint  ennek

haboruq, kovetkezményeként

jelentkez6 negativ hatdsok, illetve az EU altal
Oroszorszagra kivetett szankcidk formaltdk mind
Eurépa, mind Magyarorszdg gazdasagi teljesitményét
az elmult egy évben. Ugyanakkor az energiaarak
elszallasa, kiilonosen a foldgdz és az elektromos aram
soha nem latott drdgulasa, az Eurépa-szerte is tobb
évtizedes rekordokat dontg, tartdsan magas inflacios
kornyezet ellenére is talpon maradt a magyar

gazdasag.

A koronavirus-jarvany okozta valsaghol Magyarorszag
gazdasaga els6k kozott allt helyre a fiskalis és
monetaris intézkedések egylttes hatasaként. A 2020-
as visszaesést kovetden, 2021-ben rekord mértékben,
7,2%-kal nétt a magyar gazdasag teljesitménye. Ez a
dinamikus névekedés volt jellemz6 2022 elsé felére is,
majd az egyre inkdbb kedvezétlenné valé kilsé
korilmények a lendiilet megtorpandsat okoztak.

Hazank hagyomanyosan magas energiaimport-
kitettsége a  megsokszorozddott  energiaarak
kovetkeztében a magyar gazdasdg d4tmeneti

lassuldasahoz vezetett az elmult év masodik felében. Az
eurdpai energiakrizis negativ hatdsait egyfel6l a
Kormany intézkedései tompitjak, masfel6l, a hazai
gazdasagi szereplGk is alkalmazkodtak a megvaltozott
korilményekhez. igy, az egyiittesen fennalld,
hatraltaté tényezSk ellenére a magyar gazdasag a
tavalyi évben az unids atlagot meghaladd, 4,6%-os
GDP-bdviilést ért el. Magyarorszag relativ fejlettsége
az unids atlag 78 szazalékara emelkedett, tehat, egy
kiilondsen nehéz évben is folytatddott a konvergencia
fejlettebb

Figyelemreméltd teljesitmény, hogy rekord mértékd

folyamata a uniés  orszagokhoz.
beruhdzas valdsult meg és a foglalkoztatas szintje soha
nem latott magassdgokba emelkedett. Visszatekintve
az elmult évre, a tényadatok egyértelmiien a magyar
gazdasag valsagallosagarol és
alkalmazkoddképességérdl tanuskodnak.

Mindazonaltal fontos kiemelni, hogy Magyarorszag ugy

érte el a jarvany-idGszak utani gazdasdgi sikereket,
hogy a hazankat megilletd, uniés helyreallitasi forrasok
még nem kerlltek folydsitasra.

2022-ben a novekedés huzdereje a beruhdzds és
fogyasztas volt, emellett az export is segitette a GDP
béviilését. Az europai
legmagasabb, 28,5%-0s, magyar beruhdzasi rata

osszehasonlitdsban

egyfel6l a nagy volumenben megvaldsuld vallalati
fejlesztéseknek, masfelél a kibSvitett CSOK és otthon-
felujitasi tamogatdsnak koszonhet6. A fogyasztast
tamogattak a nyugdijak vasarléerejének megébrzésére
tett intézkedések, a
visszatérités, a

csaladokat megilleté ado-
tovabbi
csokkentése, a jelentds mérték( minimalbér-emelés és

munkat terhel6 adok

a kozszféra bérrendezése. Mindezek mellett a

rezsicsokkentés atlagfogyasztasig terjedd
megGrzésével a haztartasok komoly kiaddasi 6sszegeket
sporoltak meg, tekintve, hogy a Magyar Kormdny
Eurdpa legalacsonyabb energiakoltségeit biztositja a
lakossagi fogyaszték szamdra, mikozben energia
megtakaritasra is 6sztonzi a fogyasztdkat. A statisztikai
adatok jol tukrozik, hogy a 2022/23-as f(itési szezonban
a lakossagi, intézményi, és a vallalati
energiafelhasznalas az enyhe tél hatdsain messze
csokkent. A

jelzéloghitelekre vonatkozd kamatstop, és az egyes

tulmutatdan, szamottevéen

alapvetd élelmiszereket érint§ hatdsagi arak s

jelent&sen hozzajarultak a haztartasok
jovedelembiztonsdaganak meg6rzéséhez.
Ahhoz, hogy az energiavdlsdg folytdn a

megtobbszoroz6dott energiadijak ellenére a vallalati
szektor versenyképessége fennmaradhasson, a Magyar
Kormany célzott, vallalatokat segit6 tdmogatdsokrol
dontott. A habords szankciok negativ hatdsainak
ellensulyozdsa, a haztartasok, vallalatok és allami
feladatot ellatd intézmények védelme érdekében
hozott intézkedések jelent6s forrasok biztositasat
kivantdk meg a koltségvetéstdl. Terhet jelent az RRF
forrasok, illetve a kohézids alapok Magyarorszagot
elsésorban a befekteték korében keltett a NGEU-hoz
kot6d6 — egyel6re kielégitetlen - varakozds miatt.
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Tovdbba az EU forrasok feloldasanak lebegtetése, az
ehhez kapcsoldddan keltett befektet6i bizonytalansag
Magyarorszag esetében jelentdsen novelte a pénzpiaci

kockdzati prémiumokat is. Ennek, és az ezen
tulmenden is magas kamatkornyezet

eredményeképpen megnovekedett kamatkiaddsok a
kordbbiaknal joval erételjesebben terhelik a magyar
allamkasszat. A tobblet terhek viselésében kiemelt
szerep jut a kilénaddknak és az allami egyéb kiadasok
- els6sorban beruhazasok - drasztikus visszafogasanak.
2022-ben a fiskalis hiany — a kilonleges foldgaz
vasarlast is beleértve - a GDP 6,2%-at tette ki, ami 0,9
2021-hez
allamaddssag az elmult év végén a bruttd hazai termék

szazalékpontos  javulas képest. Az
73,3%-ara  mérsékl6dott, ami az uniés atlagnal
kedvez6bb érték. A Magyar Kormany elkotelezett a
koltségvetési hiany és az allamaddssag tovabbi
csokkentése mellett, igy az idei évben 3,9% lehet a
GDP-aranyos allamhaztartasi deficit, az dllamaddssag
pedig varhatéan a brutté hazai termék 70%-a ala
mérséklédik. A

korilmények kozepette a

veszélyhelyzet és a haborus

kozponti koltségvetés
prioritasait 2023-ban 6t f6 cél képezi: a foglalkoztatas
magas szintjének fenntartdsa, a rezsivédelem, a
redlértékének
tovabbi
fegyelmezett koltségvetési politika folytatdsaval az

nyugdijak megdrzése, a

csaladtamogatdsok biztositdsa, és a

addssagrata tovabbi csokkentése.

A tavalyi év utdn a 2023-as évre is ranyomja bélyegét
az orosz-ukrdn haboru, igy az ebbdl fakadd geopolitikai
fesziltségek, tovabba a szankcidk hatdsai tovabbra is
kedvezétlen kiilsé kornyezetet teremtenek.
Ugyanakkor pozitiv fejlemény, hogy a vilagpiaci
energiaarak a 2022-ben regisztralt csicsokhoz képest
jelentésen mérséklédtek az elmult hdénapokban, a
feldolgozdipari alapanyaghiany érdemben enyhiilt, a
globalis értéklancok normalizalédtak, és a magyar
aremelkedés lteme is csokkens trendbe fordult.
tovabbd, hogy a

visszanyerte erejét az eurdval és a dollarral szemben is.

El6Gnyos magyar fizet6eszkoz
A Konvergencia Program azzal szamol, hogy az idei év
masodik felében a kereslet és a beruhdazasok is
élénkiilésnek indulhatnak, melynek kdszénhet6en
2023 egészében 1,5%-kal n6het a GDP volumene. A
dezinflacids folyamat az év masodik felében gyorsulhat
tovdbbra s bérkidramlas

fel, igy a magas

kovetkeztében a fizetések vasarldereje ismét
novekedésnek indulhat. Az év végére az dremelkedés
Uteme el6reldthatélag egyszamjegylre sillyed. A
magyar gazdasag 2024-t6l térhet vissza korabbi,

dinamikus névekedési palyajara.
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3. MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK ES ELOREJELZES

3.1. KOLSO KORNYEZET

Az IMF el6zetes becslése alapjan, 2022-ben 3,4%-kal
novekedett a vildggazdasag. Ez jelentls visszaesés a
2021-es, 6,1%-hoz képest — amelyet a pandémia utani
bazishatds magyardz —, mégis atlagon felili
novekedésnek szdmit. A 2022-es évet alapjaiban
hatdrozta meg a februar végén kezd6dott orosz—ukran
haboru. A hdbord, illetve az annak nyoman meghozott
szankcidk kovetkeztében az energiahordozék, féként a
foldgaz és a villamos energia piaci ara 2022 nyardra
megtobbszoroz6dott. Az elszalld energiadrak, a
jarvanyt kovet6 gyors Ujraindulds hozta atdrazédasok,
valamint a termelési lancok ismételt megszakadasa
kovetkeztében az inflacid vilagszerte évtizedek 6ta
nem latott magassagokba emelkedett. A kibontakozo
gyors dragulds hatasara, a 2020 6ta nagymértékben
tdmogatd fiskalis és monetaris politikak teljes
fordulatot hajtottak végre, amely a megszoritdbba vald
feltételek kovetkeztében erdsen visszafogta a

novekedést.

3.1. abra: A globalis GDP alakulasa
(éves index, szazalék)
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Forrds: IMF, Worldbank

A tavalyi évben az Eurdzdéna 3,5%-kal novekedett,
meghaladva mind az Egyesiilt Allamok, mind Kina
novekedési temét. A teljesitményt szamottevGen
befolyasolta a sulyos geopolitikai helyzet, amely f6ként

a térség orosz energiaimporttél vald flggésén
keresztil fejtett ki kedvez6tlen hatdsokat. Bar Eurdpa
foldgaz terén vald ellatasbiztonsaga megingott, végil
atvészelte a telet, amely tobb tényez6re is
visszavezethetd. Egyrészt a magas energiadrak nem
bizonyultak tartésnak, igy a gaz vilagpiaci dra nem
rogzilt a nyari rekord szinteken. Masrészt a téli
hénapok az 4dtlagosndl enyhébben alakultak, mely
sikerrel fogta vissza a térség gdzfogyasztasat.
Harmadrészt a takarékosabb lakossagi és intézményi
fogyasztas szintén hozzdjarult a gazfogyasztds
visszaszoritasahoz. Negyedrészt, az orosz gazimportot
a térség sikeresen helyettesitette LNG gdz importtal,
amelyet a visszaesé kinai kereslet is tamogatott. Ezen
tényez6k kovetkeztében az Eurdzéna éves gazdasagi
aktivitasa az év elsé felében fenyegeténél joval kisebb
mértékben  sérllt. Mindemellett a csokkend
energiadrakkal pdrhuzamosan a térség inflacidja is
tet6z6tt oktdberben, a dragulas mértéke pedig azéta is
csokken. Ugyanakkor érdemes megemliteni, hogy a
térség energiaarak nélkiil mért maginflacioja egyel6re
novekszik, jelezve, hogy tovabbra is jelentds arnyomas
érvényesdil.
3.2. abra: A foldgaz és villamos energia
hatarid6s aranak alakulasa
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Az Amerikai Egyesiilt Allamok gazdasidga 2,1%-0s
novekedést ért el 2022-ben, igy teljesitménye négy év
5
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utan elészor maradt el az Eurdpai Unidtdl. Mint energia
szempontjabdl nagyrészt onellaté orszag, az orosz-
ukrdan hdbord margindlis negativ hatast gyakorolt r3,
s6t még novelni is tudta az orszdg gaz és gabona
exportjat. Ugyanakkor a tartésan magas kdéolajarak,
illetve az Ujranyitast kévetd, feszes munkaerépiac altal
f(itdtt inflacié az Egyesiilt Allamokban szintén a 80-as
évek 6ta nem latott értékekig emelkedett. A magas
inflaciéval szemben adott szigord monetaris politikai
valasz er6sen korldtozta a beruhdzasokat, mig az
emelkedé arfolyam a kivitelt vetette vissza, igy az elsé
két negyedévben az Egyesilt Allamok gazdasaga
zsugorodott éves alapon. Bar az inflacid julius ota
csokkend palyat mutat, igy az drnyomds fokozatosan
enyhiil, a maginflaci6 mérsékeltebb lassuldsa az
inflacid tartdsabb voltaval fenyeget. Az idei évben az
Egyesiilt Allamok gazdasdga tdbb kihivéssal is
szembesuil, mint példaul a feszes munkaerépiac, az
erodalodo redlbérek, a potencidlisan tartds inflacid, a
kormanyzati prioritdsként kezelt z6ld atall3s, illetve az
idén tavasszal bekovetkezett bankcséd.

3.3. abra: IMF GDP el6rejelzés
(év/év, %)
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2022-ben a kinai gazdasag 3,0%-kal né6tt, mely a 2020-
as évet leszamitva, messze elmarad a tavol-keleti
gazdasag elmult években latott atlagos novekedésétdl.
A nyugati vildggal ellentétben Kindban még 2022 nagy
részében is rendkivil szigoru, lezarasokkal operald,
»Zéré Covid” politika volt jellemz8, amely visszavetette
mind az ipari termelést, mind a kiskereskedelmet.
Mindemellett az

épit6ipar az  Evergrande,

ingatlanfejleszt6 beddlését kovetGen tovabbra is

szorult helyzetben van, igy folyamatos allami
megrendelésekre szorul. Ezen tulmenéen, a vilag

P

legnagyobb exportérét visszafogja a fejlett gazdasagok

lassulo kovetkezé

6

gazdasagi  teljesitményébdl

korlatozott globalis kereslet is. Ugyanakkor a tavalyi év
végén Kina felhagyott a szigoru lezarasokkal, amely
rogton emelkedést hozott az ipari és kiskereskedelmi
adatokban. A kinai kormany 2023-ra 5% kordli
novekedési célt tlizott ki, a vildggazdasagra pedig
pozitiv hatdssal lehet az egyrészt Ujra nyilé kinai piac,
masrészt a robosztusabb ipari termelés.

3.4. dbra: Az ipari beszerzési menedzser
indexek alakulasa
70 - (A megkérdezett cégek hany szézaléka ftéli
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ElGretekintve, az idei helyzetkép jéval kedvezébb, mint
tavaly ilyenkor. Bar az orosz-ukran haboru elhizédasa
tovabbra is kockazati tényezd, realgazdasagi hatasai a
vallalkozasok  alkalmazkoddképességének és a
féképp
intézkedéseinek koszonhet6en mérséklédtek. A kiesd

kormanyzati, energiaellatdst  szavatold
kiilkereskedelmi partnereket részben sikerult kivaltani,
a gyartd kapacitdsok jelent8s részét athelyezni, illetve
az alapanyagok terén jelentkezé sz(ik
keresztmetszeteket feloldani. Ezzel parhuzamosan az
energiadrak mar a haboru el6tti szinteken, vagy az alatt
id6szakban. A

energiaarak, illetve stabilizalddé gazdasag mind az

alakultak az elmult csokkend
Egyesiilt Allamokban, mind Eurdpa-szerte az inflacié
tetGzéséhez vezetett. A gazdasagi kilatasok javulasat
jelzi tovabbd, hogy a 2021 kézepe ota trendszerlien
csokkend bizalmi indexek is |atszélag elérték
mélypontjukat az elmult hoénapokban. Ugyanakkor
érdemes megjegyezni, hogy az idei évben a fébb
gazdasagi hatalmak névekedésének jelentds lassulasa,
illetve stagnaldsa varhatd, amely negativan hathat a
kiils6 keresletre. Ezen koriilményeket a kinai gazdasag
dinamizalédasa révén a termelési lancokon keresztiil

érvényeslild keresletndvekedés tompithatja.
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1. szamu keretes iras: Termelést gatlo tényez6k enyhiilése

A jarvany lecsengését kovetGen a globalis gazdasag helyreallasat szamos tényez6 hatraltatta. A lezarasok utan Ujra
élénkilé keresletet tobb iparag termelése sem tudta lekdvetni, a nyersanyagok, alkatrészek, energiahordozdk
tekintetében hidny alakult ki, amit jelent6s dragulds kovetett. A szallitmanyozas ara is drasztikus mértékben
emelkedett. A 2022. februdrban kitort orosz-ukran haborud tovabb fokozta a bizonytalansagot, tet6zve a mar
korabban kialakult ellatasi lanc problémakat.

Az elmult hénapok fejleményeit tekintve ugyanakkor megallapithaté, hogy a kinalati problémak enyhtlésnek
indultak, melyet szamos mutatd kedvez6 alakulasa is aldatamaszt. A globalis ellatasi [dncban keletkezett fesziiltségek
mérésére szolgalo, globalis értéklanc surlédas indexe (Global Supply Chain Pressure Index) szerint 2022 masodik
felétdl jelentésen csokkentek az ellatasi lancban a pandémiat kévet6 Gjraindulds soran keletkezett zavarok. 2023
marciusdban a 2009 augusztusa ota mért legalacsonyabb szintre esett az index értéke, utalva egyrészt a
visszafogottabban alakuld globadlis keresletre és az elmult masfél-két évben megnovekedett szallitmanyozasi
kapacitdsok bévilésére. Leginkabb az eurdpai térségben csokkentek le a szallitasi id6k, de az azsiai térségben is
javultak az ellatasi feltételek.

Globalis Ertéklanc Surlédasi Index
(eltérés az dtlaghoz képest)
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Szamos feldolgozodipari dgazatban jelent6sen korldtozta a termelést a félvezet6k globdlis hidnya az elmult két
évben. A recessziotdl vald félelem, illetve a vilagszinten magas inflacid visszafogta a fogyasztoi keresletet, mely a
chipgyartas teriiletén is kapacitasokat szabaditott fel. Ennek ellenére a félvezetd hidny csak részben enyhiilt,
leginkdbb tovabbra is az autéipari szektort érinti negativan. A félvezet6k hidnyabdl fakadéan 2021-ben 10 millié
darabos jarmiveszteséget konyveltek el vilagszinten, ez az el6rejelzések szerint 2023-ra 3 millid ala csokken.
Vallalati szinten a chip-beszerzés és készletezés optimalizdsa egyes autdgyartokat kevésbé érint, mint masokat, de
Osszességében a jarmUlgyartok szerint a félvezet6-ellatdsi hiany az idei évben tovabb oldédhat. Ezen tulmenden, a
hosszu tavu elldtds biztositdsdnak érdekében mind az Egyesiilt Allamok, mind Eurdpa iparpolitikdjanak
kozéppontjaba keriilt a félvezeték helybeni termelése. A jelenleg 10%-os globalis termelési kapacitasbdl az uniés
chiptorvény értelmében 20%-ra néne az eurdpai részesedés, biztositva az eurdpai feldolgozdipar jovébeni
versenyképességét és a tengerentuli beszallitoktol vald fliggés mérséklédését.

A nyersanyagpiacrol altalanossagban elmondhatd, hogy a 2020 el6tti drakhoz képest 2021-ben jelentds emelkedés
volt megfigyelhetd, amelyre a haborus sokk kiilondsen raerGsitett. Ugyanakkor az elmult év 6szétél kezdve mind a
mezG6gazdasagi, mind az ipari nyersanyagok aranak tekintetében jelentds csokkenés volt megfigyelhet6. 2023-ban
a lassulo vilagpiaci kereslet kovetkeztében a nyersanyagok ara tovabb mérséklédhet. Az idei atlagos energiadrak
alacsonyabban alakulhatnak a tavalyihoz képest a gyengébb globalis keresleti kilatasok kovetkeztében. Az elmult
id6szakban legkritikusabbnak szamitdé energiahordozé, a foldgdz eurdpai ara a tavaly nydr végi, extrém magas
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szintekrdl szamottevéen csokkent, idén aprilisra 2021 juniusa 6ta nem latott szintek kdzelébe keriilt. Bar a kéolaj
tekintetében felfelé iranyulé nyomas latszik érvényesiilni, az egy évvel ezel6tti szintektdl tovabbra is elmarad. Az
élelmiszerek globalis piacan trendszeri enyhlés tapasztalhatd, a FAO élelmiszer drindexe mar 12. hdnapja csdkken,
elsGsorban a gabona, a novényi olaj és a tej aranak mérséklédése kdvetkeztében. A fémek tekintetében szintén
jelentds armérséklédés volt megfigyelhetS, példaul, a vilagbanki indexben egyiittesen tobb mint 60%-os sullyal
szerepl6 réz, illetve aluminium 2023 elsé negyedéves arai a tavalyi cstcsok alatt helyezkednek el.

Nyersanyagok havi arindexe
(2010=100, nominal érteken, USA dollar alapon)
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A munkaeré6piac tekintetében megallapithato, hogy a globdlis gazdasag, igy a munkaerd6felvétel is lassul. Sok fejlett
orszagban alapvetéen tovabbra is feszes a munkaerGpiac, tehat a recesszidba keriil6 gazdasagoknak sem kell
jelent6sen megemelked6 munkanélkiiliséggel szembesilnilik. Magyarorszag szintén azon orszdgok taborat erésiti,
ahol a tavaly berobbané energiasokk, tovabba a jelenlegi gazdasagi lassulas ellenére is valsagallé a munkaerdpiac.
A munkaer6 megtartdsa a nehézségek ellenére kulcsfontossagunak bizonyul a vallalatoknal, egyre inkdbb a
mikodési koltségek racionalizalasa, ezen tulmenden az automatizacid, digitalizacié és az energiahatékonysag
novelése nyer teret. Mindehhez a Magyar Kormany intézkedései is szamottevéen hozzdjarulnak, biztositva a
fejlesztésekhez sziikséges forrdsokat, akar kamattamogatott hitelek, akar vissza nem téritendd forrasok keretében.

3.2. A NOVEKEDES OSSZETEVOI

A 2020-ban megjelend globdlis koronavirus-jarvanyt

kovet6  gazdasdgi  valsdgbdl, a kormanyzati
gazdasagpolitika altal tdmogatott dinamikus kilabalast
megakasztotta a 2022. februar 24-én eszkaldlodo
orosz-ukran hdbord. Az elszallé6 energiadrak és a
szankcids inflacio kovetkeztében romlé nemzetkozi
gazdasagi kornyezet ellenére is, 4,6%-0s novekedést
ért el a magyar gazdasdag 2022-ben, ezzel 1,1
szazalékponttal meghaladva az EU-s atlagot.
Magyarorszag relativ fejlettsége az unids atlag 78%-ara
emelkedett, ezzel hazdank, Romaniat és Portugaliat

tovabbra is megel6zve, az EU rangsor 20. helyén all.

8

Kiemelend6, hogy ezt az el6rehaladdst a magyar
illetve a 2021-2027-es id&szak Tobbéves Pénzigyi
Keret forrasai nélkiil érte el. Ezek a forrasok ahelyett,
hogy az eredeti céljuk szerint hozzajarultak volna a
gazdasdg megerdsitéséhez, a  visszatartasukkal
nyoman
pénziigyi
terhel6

elhizéddé bizonytalansagok
hatottak a
befektetékre és a

kapcsolatos

kedvezétlendil nemzetkozi
Magyarorszagot
kamatfelarakra, valamint a konjunkturafolyamatokra.
hatranyos

Ezen tulmenden mesterségesen

versenyhelyzetbe hoztdk Magyarorszagot éppen a
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habord okozta egyébként is sulyos gazdasagi és
energetikai kihivasok kdzepette.

A ndvekedés széles bazison alapszik: az agazatok dontd
tobbsége meghaladta a pandémia el6tti kibocsatasi
szintjét, mig a 2022 év eleji kormdnyzati dontések

eredményeképpen létrejové kedvez6 jovedelmi

folyamatok tdmogattak a bels6 fogyasztast.

3.5. abra: GDP valtozas az EU-ban, 2022
(sz&zalék)

frorszag 12,0
Malta 6,9
Portugélia 6,7
Horvatorszag 6,3
Gorogorszag 5,9
Ciprus 5,6
Spanyolorszag 5,5
Szlovénia 5,4
Ausztria 50
Lengyelorszag 4,9
Roménia 4,8
Magyarorszag I /6
Hollandia 4,5
Dénia 38
Olaszorszag 3,7
EU27 I
Bulgaria 34
Belgium 31
Svédorszag 2,6
Franciaorszag 2,6
Csehorszag 2,5
Finnorszag 21
Lettorszag 2,0
Litvania 19
Németorszag 18
Szlovakia 17
Luxemburg 15

Esztorszag - 1,3
Forrds: Eurostat

A GDP novekedéséhez 2022-ben

mértékben a szolgdltatasok jarultak hozza. Kedvezd

legnagyobb

tovabba, hogy a nemzetkdzi ellatasi lancok zavarai és a
magas energiadrak ellenére az ipari termelés is
novekedett, ami egyben az d4gazat nemzetkozi
képességét is

versenyképességét, alkalmazkodo

bizonyitja.

Az épitGipar a 2021-es kiemelked6 teljesitményéhez
képest a megemelkedd energiaarak és alapanyagarak,
allami elhalasztasa

valamint az fejlesztések

kovetkeztében enyhébben bévilt, ugyanakkor igy is

0,2 szazalékponttal segitette a GDP novekedését. Az
ipar 1,0, a szolgaltatasok 4,1 és a nettd termékaddk 0,4
szazalékponttal jarultak hozzd a GDP novekedéséhez. A
nyari sulyos aszaly eredményeképpen az agrarium 1,1
szazalékponttal csokkentette a gazdasag béviilését.

A nemzetgazdasdgban megtermelt jovedelmek
alakuldsanak szemszogébdl vizsgalva a novekedés
OsszetevGit, kiemelked6 eredmény, hogy a
szomszédban dulé habord és a szankcids inflacio
ellenére is folytatddott a realbérek emelkedése a 2022-
es évben. A munkaer6 megtartdsdnak motivuma,
illetve a feszes munkaerdpiaci kdrnyezet jelentésen
novelte a bérdinamikat. A béviléshez kiemelkedd
mértékben jarult hozzd a vallalatok mdkodési
eredményének novekedése, jelezve a Magyarorszagon
tevékenyked6 cégek jovedelemtermeld képességének

er6sodését.

A GDP felhasznalasi tételei kozil a fogyasztds huzta
leginkdbb a névekedést, amelynek hatterében a rekord
magas foglalkoztatds, a realbérek emelkedése és a
haztartasok  jovedelmét noveld kormanyzati
intézkedések allnak. A beruhazasok, azon belill is
els6sorban a vallalati fejlesztések, szintén tamogattdk
a GDP bdviilését. Kedvez8, hogy a rekord magas
felfuté
termeléshez kdthetd arukivitelnek, mind a fokozatosan
kalfoldi
szolgaltatasexportnak készonhetGen a nettd export is

gazdasag

energiaimport-szamla ellenére, mind a

visszatérd turistdknak és a novekvd

pozitivan jarult hozzd a magyar

novekedéséhez.

3.6. abra: A 2022. évi 4,6%-os GDP-
novekedés dekompozicidja
(szézalékpont)
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Az orosz-ukran haboru és a szankcidk tobb csatornan

keresztiil is kedvez6tlendl hatnak a
konjunkturafolyamatokra: volatilis energia- és alapanyag
piacokhoz vezetnek, a szankcidkon keresztiil fenyegetik a
nemzetkozi ellatasi lancok zavartalan miikodését,
valamint rontjdk az Gzleti kilatasokat. Emellett a
vildgszerte magas inflacio visszaszoritasdra tett monetaris
Iépések fékezik a vildggazdasagi konjunkturat, illetve az
eurdpai unids forrdsok lehivhatdsaganak késleltetése is
visszahuzo er6t fejt ki. A legtdbb eurdpai orszaggal
ellentétben Magyarorszag nem rendelkezik
tengerparttal, ezért az energiaimport diverzifikacidja
fokozott kihivast jelent. A diverzifikacid lehetGsége a

foldgdzbeszerzés tekintetében mar fennall: Szlovénia

kivételével az Osszes kornyez6 orszaggal van
Magyarorszagnak vezetékes Osszekottetése. Ezen

alapulva folyamatban van az Uj potencidlis beszerzési
forrdsok felkutatasa. A kdolaj tekintetében az varhatd,
hogy 2025 végére a finomitéi és infrastrukturalis
fejlesztések kdvetkeztében a magyar finomitok tobbféle
tipusu kdolajat lesznek képesek feldolgozni. A Kormany
ezen tulmenden a belfoldi kitermelés novelése és a
megujuld erdforrdsok kihaszndldsa altal is torekszik az
energiaimport figg&sség csokkentésére.

El6retekintve a novekedés tobb pilléren nyugszik.
Egyrészt a kedvez6 munkaerGpiaci helyzet, a magas

szinten stabilizdlodott foglalkoztatds, amelyet a
Kormany vallalatokat érint6  intézkedései s

tdmogatnak: mint példdul a Baross Gabor
Ujraiparositasi Hitelprogram és a Széchenyi Kartya
kkv-hitelekre

KKV Energiakoltség és Beruhdzas

kedvezményes hitelei, a kiterjedd
kamatstop, a
Tamogatasi Program, illetve a Gyarmentd Program. A
magas kamatkornyezetben a kamattamogatott hitelek
jelentés segitséget nyujtanak a vallalati szektornak,
emellett a vissza nem téritend§ tamogatasok is
jelentés mértékben jarulnak hozza a nehéz helyzetbe

kerilt cégek versenyképességének megbrzéséhez.

A haztartasokat és a csalddokat védd intézkedések, kozte

az alapvet6 élelmiszerekre kivetett darstop, a
jelzaloghitelekre vonatkozé kamatstop, az

atlagfogyasztasig biztositott kedvezményes lakossagi
rezsidijak, a jelentGs bérrendezések a kozszféraban, a 25
éven aluli fiatalok adémentessége, a csalddokat megilleté
egyszeri személyi jovedelemado-visszatérités, illetve a
nyugdijasak tekintetében a 13. havi nyugdij visszaépitése

10

mind hozzajarult a szankcidés inflacid hatdsainak
enyhitéséhez. Idén az év elsd felében a magas inflacios
ratabdl fakaddan a redljovedelmek dtmeneti csokkenése
vdrhatd, amely visszafogja a fogyasztast is. Ugyanakkor a
inflacios

redljovedelem-novekedés visszatérése az

nyomas enyhilésével parhuzamosan az év masodik

e

felétdl varhato.

Py

Masrészt a  valsagot megel6z6en eurdpai
Osszehasonlitasban is igen élénk beruhazasi aktivitas
tovabbra is az eurdpai élmezényben taldlhato,
készonhetben a vdllalkozasok Magyarorszdgba vetett
bizalmanak, a Kormdny aktiv beruhazds-tdmogaté
politikajanak, valamint a hazdnkba érkezd, értékében is
rekordokat donté nagyberuhazasoknak. El6retekintve

a folyamatban |év6 jelent6s kapacitdsbdvitések, a

vonzo lzleti koérnyezet a vallalati beruhazasok

novekedését  vetiti el6re. Ezt atmenetileg
visszafoghatjdk a magasabb hozamkornyezet nyoman

megnovekedett finanszirozasi koltségek.

Harmadrészt kedvezs, hogy egyfel6l a megvaldsuld
nagyberuhazasok révén létrejové Uj kapacitasok, masfeldl
a nemzetkozi szallitmanyozas és a nemzetkdzi turizmus
visszaéplilése biztosithatja a kivitel folytatddd béviilését.

3.7. abra: GDP-béviilés keresleti oldalon
(szazalékpont)
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Végsé fogyasztas
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Ezen folyamatok kovetkeztében az alapforgatokonyv
megvaldsuldsa esetén az idei évben 1,5%-os GDP-
novekedés valdszinlsithet. Ezt kbvetden térhet vissza
a magyar gazdasag a korabbi dinamikus névekedési
bévilés

palydjara. Az el6rejelzési horizonton a

kiegyensulyozott szerkezetben valdsulhat meg,

amelyhez a fogyasztds, a beruhdzasok és a

kiilkereskedelem egyarant pozitivan jarulhat hozza.
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3.2.1. KULGAZDASAG

A koronavirus-jarvany altal lebénitott kilkereskedelem
gyorsan erére kapott a gazdasag ujrainduldsaval,
azonban a kedvez6 folyamatokat az orosz-ukran
haboru és a nyomaban kivetett szankciok megtorték.
Egyrészt az ellatasi lancok ismét toredezetté valtak,
emelkedése

masrészt az energiaarak drasztikus

rontotta a kilkereskedelmi egyenleget.

A termék-kilkereskedelmi export értéke jelentGs
mértékben nétt  2022-ben, 30,3%-kal
2019-es a gépek és
szdllitéeszkdzok, ezen belil a kozuti jarmdvek és a

igy mar
meghaladja a értékeket,
villamos gépek nagyardanyu export bdviilésének
koszonhetben. 2022 végére a magyar arukivitel értéke

meghaladta a 142 millidrd eurdét.

3.8. abra: Az export értékének alakulasa
(milliard eurd)
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Import oldalon az aruk volumene 6,4%-kal névekedett
2022-ben. Ertékét tekintve azonban markdns, 28,2%-os
emelkedés valdsult meg, amely f6ként a drasztikusan
kothetd. Az
energiahordozdék aranak emelkedése miatt 2022-ben

draguld energiaimporthoz
mintegy 9,8 millidrd eurdval, a GDP 5,8%-aval
novekedett az importszamla 2021-hez viszonyitva.

A szolgdltatas-export a jarvanylgyi helyzet Eurdpa-
szerte tapasztalt javulasaval parhuzamosan, kiildndsen
a jarvany altal leginkdbb sujtott agazatokra, mint
szallitdsi szolgaltatdsokra

példaul a turizmusra,

tdmaszkodva folytatta kilabalasat. A szolgaltatas-

export dinamikusan fejl6dott 2022-ben és igy 28,3%-
kal béviilt 2021-hez képest, valamint mar a 2019-es
értéket is képes volt tulszarnyalni, megkozelit6leg 8%-
kal.

A szolgaltatasimport is jelentGs bévilést ért el 2022-
ben. A bérmunka, a szdllitas, valamint a kormanyzati
szolgaltatasok értéke is fellilmulja a 2019-es értékeket.
Osszességében a szolgéltatas-import 6,2%-kal haladja
meg a koronavirust megel6z6 utolsd évet, 2021-hez
képest pedig jelentés, 19,8%-o0s béviilést tudott elérni.

Els6sorban a megnovekedett  energiaszamla
kovetkeztében a kiilkereskedelmi egyenleg 2022-ben
szamottevéen, 7,8 milliard eurdval romlott. Az aruk és
szolgaltatdsok egyenlegében igy 7,3 millidrd eurds
keletkezett.

kereskedelem erés ndévekedésnek indult a koronavirus-

passzivum Habar a szolgdltatas-
jarvany utan, az ebbdl befolyd 0Osszeg nem tudta
ellensulyozni az energiahordozdék tobblet koltségeit.
Azonban optimizmusra ad okot, hogy az

energiahordozdk arai az elmult hdnapokban
szamottev6en mérséklédtek, csokkentve az importot,
amelynek nyoman, éles kibontakozd fordulatként
513 milli6 eurd tobblettel

kiilkereskedelmi mérleg. A tobblet eléréséhez a

februarban zart a

visszafogott bels6é kereslet egyenlegjavitd hatdsa is
hozzdjarult.

3.9. abra: Az aruegyenleg alakulasa

(millié eurd)

1300 A
900
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-300 A
-700 A
-1100 A
-1500 -
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Aruforgalmi egyenleg e 3 havi mozgoatlag

Forrds: KSH

Az elmult id&szak negativ sokk-sorozatat kovetéen az
exportteljesitmény fokozatosan ismét dinamizalédhat.
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Ehhez egyrészt hozzajarulnak a 2020 6ta bejelentett, és
az elkdvetkez6 évek soran megvaldsulé, 9 000 milliard
forintot meghaladd vallalati nagyberuhazasok. Ezek
révén jelentésen, vilagpiaci részesedést is novelGen
béviilhet a magyar exportteljesitmény. Masrészt a
2023-ban megtorpand vilagpiac kozéptavon lendiiletet
vehet, amely szélesiti a hazai exportagazatok
lehetGségeit. Mindezek hozzajarulnak ahhoz, hogy a
kiilkereskedelmi egyenleg tobblete ismét tartdssd

valjon.

3.10. abra: Export volumen valtozas
(év/év, %)

2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2024* 2025* 2026* 2027*

Forrds: KSH, PM-szdmitds

3.2.2. BERUHAZAS

Az orosz-ukrdn hdboru kovetkeztében is kedvez6tlenné
vald nemzetkozi konjunktura ellenére 2022 soran
mintegy 19 000 millidrd forint értékd fejlesztés valdsult
meg Magyarorszagon, amelynek eredményeként a
beruhdzasi aktivitas 2,2%-kal multa felll a megel$z6 év
teljesitményét. igy 2010 6ta mar Osszesen 73%-kal
béviiltek a fejlesztések, amelynek koszénhetGen
hazank beruhazasi ratdja a 2010-ben mért 20,1%-rdl
2022-re 28,5%-ra emelkedett. Ezzel az eredménnyel
Magyarorszag éllovas az eurdpai unids orszagok
rangsoraban.
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3.11. abra: Beruhazasi ratak 2022-ben
(GDP %-aban)

Magyarorszég IR 5,5

Csehorszag 27,1

Svédorszag | 26,8
rorszag 26,6
Ausztria 25,7

Esztorszég 25,3
Roménia 25,2
Malta 251
Finnorszag 24,9
Franciaorszag 24,8
Belgium 23,9

Dénia 23,3

EU 27 [ 22,7

Németorszag 22,6

Szlovénia 22,0

Olaszorszag | 218
Lettorszag 21,7
Hollandia 21,5
Litvania 20,9
Horvatorszag 20,5
Szlovékia 20,2
Portugalia 20,2
Ciprus 20,0
Spanyolorszag 20,0
Luxemburg 16,9
Lengyelorszag 16,8
Bulgaria 15,4
Gorogorszag 13,7

Forrds: Eurostat

A beruhazasok béviilése nagyrészt a

véllalkozasok fejlesztéseinek 4%-os emelkedéséhez

tavalyi

volt kothet6. Ezen belll a legnagyobb, tobb mint
egynegyed sulyu feldolgozéiparban kiugré mértékben,
20,7%-kal né6ttek a beruhazasok éves Osszevetésben.
hatterében az all, hogy az
akkumulatorgyartashoz  kapcsoléodd  értéklancok
mentén — az elmult id6északban elkezdett nagyszabasu
projekteknek koszonhetéen — megduplazodott a
beruhdazasi aktivitas, valamint példaul a kimagasléan
magas hozzaadott értéket el6allitd gydgyszergyartas

Ennek

tertiletén is  kétszamjegyld mértékd bdviilést

regisztraltak.
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3.12. abra: Brutté alléeszkoz-beruhazasok régios
osszevetésben

180 - (2010=100)

170
160
150
140
130
120

10

100

90 -
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Csehorszég Magyarorszag

Lengyelorszag eeeeee ROMania

eeeese Szlovékia
Forrds: Eurostat

A kedvez6 folyamatokat az elkdvetkez6 id6szakban is
tdmogatja,
nagyvallalati fejlesztések meghaladjak a 9 100 milliard

hogy a 2020 eleje 6ta bejelentett
forintot, ami az éves hazai GDP mintegy 14%-4t kitevd
Osszeg. Ez a teljesitmény igazolja hazank tovabbra is
kiemelkedd t6kevonzd képességét. Kozéptavon, az
ezen beruhdzadsok révén kiépilé tobbletkapacitasok
éves szinten mintegy 27 000-46 000 milliard forinttal
emelhetik hazank exportteljesitményét, amely a
jelenlegi éves magyar arukivitel nagysagrendileg 49-
82%-at jelenti. Mindent egybevéve, az elkovetkez6
években csupdn a fenti beruhdzdsok Osszességében
14-19 szazalékpontos GDP tobbletet generalhatnak.

A kedvez6 folyamatokrdl tanudskodnak a Nemzeti
Befektetési Ugynokség (HIPA) altal kezelt projektek
Osszesitett szamai is: 2022-ben a Kormany befektetés-
Osztonz6 politikaja kozvetlenidl 92 darab nagy
volument FDI projekt megvaldsulasahoz jarult hozza,
amelynek eredményeként kozel 6,5 millidard eurd
értékd beruhazas valésul meg hazankban tébb mint 15
ezer munkahelyet teremtve. A beruhdzdsosztonzés
eredményei pedig abban is megmutatkoznak, hogy
olyan fejl6dési potencidllal rendelkezé iparagakba
érkeznek nagy volumenil fejlesztések, mint az
elektromobilitds. A tavalyi évben az elektronika a
beruhazasi érték 43%-at jelentette, ezt kovette a
hagyomanyosan erGs jarmdipar és az élelmiszeripar,
amelyek egylttesen az Uj kilfoéldi forrasok 37%-at

vonzottdk be, illetve az U munkahelyek 44%-4at

biztositjak. 2022-ben is érvényesilt az a kedvezd
tendencia, hogy az érkez6 magas hozzdadott értékd
fejlesztések — mint példdul az UGzleti szolgaltatd
kozpontok, az infokommunikaciés beruhdzdsok és a
kutatdsfejlesztések — szama is jelent6s: 20 projekt
lgyében sziletett pozitiv dontés mintegy 2,5 ezer
munkahelyet teremtve. A kilfoldi kdzvetlent6ke-
befektetések 0Osszetételében Dél-Korea meg6rizte
vezetd poziciéjat, ugyanis 2,8 millidrd eurd 6sszértéki
Tovabb3,
Németorszdg, Svdjc, Franciaorszdg, Japan és Kina

projekt megvaldsitdsat tervezik.
emelkedett ki a hazdnkban legnagyobb intenzitdssal
befektet6 orszagok kozil. Mindezeken fellil 2022-ben
kerilt bejelentésre, hogy minden kordbbi hazai
befektetési rekordot messze megdontd értékben
valdsit meg akkumuldtorgyarté lGzemet a piacvezetd

CATL vallalat.

A jelenlegi gazdasdagi kornyezetben nagy hangsulyt
kapnak az energiahatékonysdg novelését célzo -
kormdnyzati programokkal is tdmogatott — projektek.
A villalatok beruhdzasi aktivitasara nézve kedvezd,
hogy 2023. februar 1-jét6l elérheté a Baross Gabor
Ujraiparositasi Hitelprogram, amely az energiavalsag,
valamint a nemzetkdzi értéklancokban keletkezett
zavarok negativ gazdasagi hatasainak kitett hazai kkv-k
és nagyvallalatok finanszirozdsdhoz teremt kedvezd
feltételeket. Tavaly Osszel Gyarment6 Programot is
inditott a kozott
nagyvallalatok szamdra nydjt 150 milliard forint

Kormany, amelynek keretei

Osszérték(i, vissza nem téritend6 tdmogatast
energiahatékonysagi és energiatermeld
beruhdzdsokhoz.  Tovabbad elérhet6 a KKV

Energiakoltség és Beruhazds Tamogatdsi Program is,
amely 2022-2023 biztosit
feldolgozdipari és turisztikai szektorban m(ikodé

soran segitséget a

vallalkozasok szamara az energiakoltségek

illetve energiahatékonysagi
220 milliard

keretosszeggel. Ezeken tulmenéen a Zo6ld Nemzeti

tamogatasahoz,

fejlesztésekhez, 0Osszesen forintos
Bajnokok palyazat a z6ldgazdasag teriletén m(ikodé
cégek technoldgiai és energetikai fejlesztésének
tdmogatasat tlizte ki célul az elmult két évben 30

millidrd forint 6sszértékben.

13



2023. aprilis

Magyarorszag konvergencia programja 2023-2027

A haztartasok beruhdazasait illetéen, 2022 soran
Osszesen 20,5 ezer darab lakas kerilt ataddsra, amely
3,2%-0s alapon. A

lakdsépitéseket tovabbra is 6sztonzik a tavalyi évben

3.13. abra: 2020 eleje 6ta bejelentett nagy volumenii
beruhazasok

(milliard forint) jelent  éves

novekedést

CATL I 000
SK Innovation I 630
BMW NN 480
Mercedes I 400
W-Scope Corporation I 288
EcoProBM NN 280 a lakdsdllomany megujuldsdhoz
Samsung SDI I 273 hozzdjarult az Otthonfeldjitdsi Program, ugyanis ennek

LG Chem - Toray R 267 D . " .
e oy keretei kozott 2021-ben és 2022-ben 6sszesen kozel

meghosszabbitott csalad- és  otthonteremtési
tdmogatasok, igy a kedvezményes lakasafa, a Falusi
CSOK, valamint a babavard kolcson is. Ezen tulmenden

szamottevben

Nestlé W 140
Audi B 120 380 ezer darab lakaskorszer(isitésre kerilhetett sor (2.
Mercedes W 100 . .. . g . 4 s
Sisecom W 85 szdmu keretes irds). A tavalyi évet is a megugro épitési
vitesco B 79 kedv jellemezte, ugyanis 35 ezer darab Uj épitési
Secton DEE:ES; : ;5 engedély kiaddsara kerilt sor, amely lendiletes, 17%-
YK 071 os bdviilést jelent éves Osszevetésben. Mindez az
Bosch A 70 elkdvetkez6  években  tartésan emelheti a
Semcorp B 66
Mol 1 65 lakdsépitéseket, ugyanis a most megszerzett épitési
Nj:j;:; : 28 engedélyek birtokdban 2028-ig kedvezményes &faval
Rheinmetall 1 60 értékesithet6k a felépitett lakdsok.
lego 1 53
Bosch Automotive I 53
Rehau I 50 3.14. abra: Allami beruhazasi ratak 2022-ben
Nestle 150 (GDP %-&ban)
Lotte Aluminium 1 44
Astra Filmland 140 io
Pick Szeged 1 40 Maqyarorszag | 53
eMag | 37 Esztorszag | 5.2
Dynamit Nobel.. | 36 Szlovénia 5,2
eMAG-Extreme Digital | 35 Svédorszag | 4,9
Nestlé 1 35 Csehorszég 1 4,6
Lidl 1 35 T
Chervon-Auto | 35 Romania - 42
Hydro Extrusion | 32 Finnorszag | 41
Kometa99 1 31 Luxemburg 41
Coca-Cola | 30 Lengyelorszéag 4,0
Rosenberger 130 Lettorszag 1 3,8
Continental 1 29 . P
Siemens Erergy 1 28 Horvatorszag i 3,8
Schott | 28 Franciaorszag 3,7
K | 26 Gorogorszag 3,5
Schaeffler Savaria | 24 Szlovakia | 3,3
G‘en/me I 22 Ausztria 33
Zalakeramia | 22 Lo
Lipdti | 20 Malta | 33
OBO Bettermann | 20 Hollandia ) 3.2
Waberer's...| 18 EU27 e 32
Hanon Systems | 18 Dénia i 3,1
Unilever | 18 o]
Amest | 18 thva/n?a i 3,0
Chervon-Auto | 18 Bulgaria i 3.0
Halms | 17 Spanyolorszag | 2,8
Swiss Krono | 17 Olaszorszag 2,7
Ineton | 16 Belgium 1 2,7
Schneider Electric | 16 . 1
Metrans | 16 Clprus 2.6
Egis | 15 Németorszag ) 2,6
Seiren | 15 Portugélia 2,5
Nippon Paper | 15 frorszag 2,0
Thyssenkrupp | 15 . Forrds: Eurostat
Mars | 15
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2022 soran 3500 millidrd forintot meghaladd bejelentett kormdnyzati intézkedések nyoman: 284
kormanyzati fejlesztés valdsult meg a gazdasagban, darab allami projekt kerilt elhalasztasra mintegy 2100
amelynek eredményeként az dllami beruhazasok millidrd forint 0sszértékben, els6sorban a kozlekedési
értéke 1,7%-kal emelkedett éves 6sszevetésben. Ennek infrastruktura teriletén. El6retekintve, a
készonhetéen a GDP-aranyos 5,3%-os hazai allami Magyarorszagot megillet6 unids forrasok megérkezése
beruhazasi rata eurdpai unids dsszevetésben tovabbra is jelent6s dinamizaléd tényez6: a 2021-2030-as
is hazank vezetd pozicidjat jelenti. Az elkdvetkezd id6szakban elérhet6 nagysagrendileg 50 millidrd eurés
negyedévek soran az allam beruhazasi Osszeg évente atlagosan a hazai GDP mintegy 2,4%-
teljesitményének atmeneti lassuldasa varhatd a anak felel meg.

2. szamu keretes iras: Az Otthonfeldjitasi Tamogatas eredményei

Az Otthonteremtési Program részeként a Kormany 2021 elejétdl tette elérhet6vé az Otthonfeldjitdsi Tamogatast,
valamint a hozza kapcsolddd, kedvezményes kamatozasu Otthonfelujitasi Kolcsont. Az Uj programelemek 6 célja
az volt, hogy javitsa a gyermeket nevel6 csalddok lakhatdsi korilményeit és ezzel Gsszefiiggésben a hazai
lakdsallomany minGségét, allapotat.

Az Otthonteremtési Tamogatds igénybevételére 2021 és 2022 soran volt lehet6ség. A programban részt vevé
csaladok a lakasfelujitasi koltségeik felét legfeljebb 3 millié forintig visszaigényelhették. A tamogatas 6sszegében
50-50%-ban szerepelhetett anyagkoltség és munkadij. Elszamoltathatdk voltak kiltéri- és beltéri munkak egyarant,
az 6sszegyljtott szamlakat pedig a munka befejezését kbvet6en 60 napon beliil kellett eljuttatni a tdmogatds
folydsitasat teljesité Magyar Allamkincstarhoz.

Azoknak a csaladoknak, akik szerették volna feldjitani az otthonukat és felvenni a tdmogatast, de anyagi fedezetiik
hidnyzott ehhez, az allam kedvezményes, a teljes futamidd alatt garantaltan 3%-os kamatozasu Otthonfelujitasi
Kolcsont biztositott, amely kifejezetten a tamogatas eléfinanszirozasat segitette. Ennek keretei k6z6tt maximum 6
millié forint allt a csaladok rendelkezésére, legfeljebb 10 éves futamiddre, a kapott tdmogatast pedig kotelez6en
be kellett torleszteniiik a haztartasoknak. A kamatkilonbozetet az dllam tériti meg a hitelfelvételt lebonyolitd
pénzintézeteknek.

Az Otthonfeludjitasi TdAmogatas szamottevéen hozzajarult a haszndlatban lévé lakdsallomany megujuldsahoz,
ugyanis annak kozel 10%-a, mintegy 380 ezer ingatlan volt érintett. A program részeként 1775 millidrd forint
Osszértéku felujitds valdsult meg az orszagban, az ezekre kifizetett dllami tdAmogatds 6sszege pedig meghaladta a
770 milliard forintot. A csaladok atlagosan 2,1 millié forint érték(i tamogatasi sszegben részesiiltek.

A felhaszndlasi célokat illetéen, a csaladok a legtobb esetben a belsé tér felljitasahoz vették igénybe az
Otthonfelujitdsi Tamogatast mintegy 170 millidrd forint Gsszértékben. Masodik helyen a tet6 felljitasa és
szigetelése allt 76 milliard forinttal, a harmadik legmagasabb tdmogatasi 6sszeget, 75 millidrd forintot pedig a
napkollektorok, napelemes rendszerek telepitésére és cseréjére forditottak a haztartasok. Ezeken tulmendéen kiilsé
nyilaszarok cseréjére, konyhai gépek beépitéséhez, az épliletek szigeteléséhez és a flités korszer(sitéséhez is
szamos csalad hasznalta fel az anyagi segitséget. Kedvezd, hogy a legnépszer(ibb, egyben a teljes tamogatasi 6sszeg
mintegy felét lefedd felhasznalasi célok kozott taldlhatd tételek szervesen kotédnek az energiatakarékossag
fokozasahoz, amellyel egyrészt szamottevéen csdkkenthet6ek a rezsikoltségek, masrészt nemzetgazdasagi szinten
mérsékelhetd az energiaimport.

15



Magyarorszag konvergencia programja 2023-2027 2023. aprilis

Az Otthonfeldjitasi Tamogatas keretei k6z6tt megitélt tamogatasok 6sszege felhasznalasi célok szerint
(millié forint)

Belsd tér feltjitasa

Tetd feldjitasa, szigetelése

Napkollektor, napelemes rendszer telepitése
Kulsé nyilaszard cseréje, redény felszerelése
Beépithetd butor vagy konyhai gép beépitése
Epulet kulsd festése, valamint szigetelése
Fltési rendszer kialakitasa, korszerUsitése
Térburkolat, illetve lépcsd készitése
KézmUszolgaltatas bevezetése
Klimaberendezés beépitése

Kerftés épitése

Terasz, erkély épitése

Gépjarmtarold épitése

Nyari konyha, tarolé feljitasa

Télikert kialakitasa

Egéstermék-elvezetd épitése, korszer(sitése
Furdé vagy WC |étesitése

Melegviz rendszer kialakitasa

Alapozasi szerkezet meger6sitése

Szellézési rendszer kialakitasa
Szennyvizkezel6 berendezés telepitése
Akadalymentesftési munka

169 722

Forrds: Magyar Allamkincstdr

Az elmult két év sordn megvaldsitott kdzel 380 ezer darab lakasfeldjitas a haztartasok beruhdzasaihoz, és igy a
gazdasag novekedési teljesitményéhez is érdemben hozzdjarult: 0Osszességében elmondhatd, hogy a
nemzetgazdasag hozzaadott értéke 2021-ben 0,6%-kal, 2022-ben pedig 1,2%-kal gyarapodhatott a megvaldsitott
felujitasok eredményeként. Mindezeken tilmenden az épitGipari dgazat fehéredéséhez is szervesen hozzajarultak
a tdmogatasi feltételek.
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3.2.3. FOGYASZTAS

2022-ben a haztartasok fogyasztdasi kiaddsa 6,5%-kal
béviilt. A kiskereskedelem 6sszforgalma az elmult év
egészében hasonld mértékben, 5,3%-kal nétt.
Ugyanakkor az els6 félévre jellemzé kedvezd
folyamatokat lefékezte a megemelkedett inflacid.

A Kormany elmult évben meghozott intézkedései kozdl
szamos hozzdjarult a haztartasok jovedelemének, és
ezen keresztil a fogyasztds szamottevs béviiléséhez.
gy a gyermekes csaldadok személyi jovedelemadd
visszatéritése, a jelent6s minimadlbér-emelés, a
kozszféra  béremelései, az egyes alapvetd
élelmiszerekre és az Gzemanyagra vonatkozo hatdsagi
ar, a jelzaloghitelekre érvényes kamatstop, a 13. havi
nyugdij kiutaldsa a lakossagi fogyasztasra erételjes
pozitiv hatast gyakorolt. A lakossag
jovedelembiztonsagdhoz nagymértékben jarul hozza
az atlagfogyasztas mértékéig csokkentett rezsidijak
fenntartasa, mely a megemelkedett energiadrak
mellett jelent6s kiaddsoktél kiméli meg a
haztartasokat. Ugyanakkor a szankcids inflacidval az év
vége felé mar az erételjes bérdinamika sem tudott
|épést tartani, igy atmenetileg csokkentve a bérek
vasarloerejét, amely fékezte a fogyasztdsi kiadasokat.
Mindazondltal, az év egészét tekintve a realbérek
néttek, a fogyasztads pedig jelent6s mértékben jarult
hozza a GDP béviiléséhez 2022-ben.

3.15. abra: Haztartasok fogyasztasi kiadasa
és a nett6 realbér alakulasa

12 - (év/év, szazalék)
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Fogyasztasi kiadas e Nettd realbér

Forrds: KSH

Mindez tlkroz6dott a kiskereskedelmi forgalom
alakuldsaban is, ugyanis az elmult év utolsé hdnapjaitdl
jelent6sen visszaesett a kiskereskedelmi forgalom
dinamikdja. A kedvez6tlen tendencia a keresetek
vasarloerejének erodalddasa és a magas bazis hatasara
az idei év els6 hodnapjaiban atmenetileg tovabb

erdsodott, a kiskereskedelmi forgalom alakuldsaban
visszaesést regisztraltak.

Az inflacid, a hangsulyossa valé dvatossagi motivumok
mellett a magas kamatkornyezet is visszafogja a
lakossdg fogyasztasi hajlanddsagat. A fogyasztasi
hitelek jelentGsen dragultak az elmult negyedévek
soran, illetve a hitelfelvételi kritériumok is szigorodtak.
A lakossagi hitelkidramlasban szamottevd visszaesés
volt megfigyelhetd az elmult év végén, melyen belil a
személyi kolcsonok 18%-kal, az egyéb fogyasztasi
hitelek 41%-kal estek vissza éves Gsszehasonlitasban.
Mindazonaltal kedvezs, hogy a haztartasok GDP-
aranyos hiteldllomanya alacsonyabb mind a régids
orszagok, mind az Eurozéna 4atlagdnal. igy a
megemelkedett hozamkdrnyezet ellenére sem
jelentkezik érdemi fogyasztas-visszafogd hatas.

3.16. abra: Haztartasok GDP-aranyos hiteldllomanya

unios osszevetésben
(héztartasok és non-profit szektor, 2022. harmadik

Roménia
Lettorszag
Magyarorszéag
Litvania

Bulgéria |

Szlovénia
irorszag
Lengyelorszag
Horvatorszag
Csehorszag
Esztorszag
Olaszorszag
Szlovakia
Ausztria
Gorogorszag
Malta
Spanyolorszag
Németorszag
Eurodvezet
Belgium
Portugalia
Finnorszag
Luxemburg
Franciaorszag
Ciprus
Svédorszag
Dania
Hollandia

negyedév, szazalék)
14,5
] 18,0
|____ICP:
22,5
23,3
25,5
27,3
28,6
32,0
331
36,6
42,6
48,3
50,0
50,6
519
54,6
] 55,8
—— 58,2
60,6
62,7
65,2
65,5
66,6
76,5
89,6
92,3
97,2

Forrds: Eurostat
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El6retekintve, a mérséklédé inflacid és a tovabbra is
kétszamjegyli bérdinamika hatarozza meg a fogyasztasi
dinamikat. A tavalyi évi magas bdzis okan, illetve a
realbérek atmeneti csokkenésének kovetkeztében az
els6 félév sordn a fogyasztds mérséklGdése
valdszinlsithet6. Ugyanakkor 2023 masodik felében a
dezinflacids folyamat felgyorsulasaval, Ujra
novekedésnek indul a kiskereskedelmi forgalom és a
lakossagi fogyasztds. Ezt erGsithetik a lakossag magas,
fogyasztassimitdsra is felhaszndlhaté megtakaritdsai. A
haztartasok pénzigyi vagyona a tavalyi évben is
novekedni tudott, csaknem 70 ezer milliard forintot
értek el a lakossagi nettd megtakaritasok.

3.17. abra: Haztartasok netté pénziigyi
megtakaritasai

80 - ezer milliard forint
( ) 69,8
70 A 64,5
56,9
i 45550’7
>0 1 169 208 :
40 A 2933.3,7 '
4 259 77
30 192 20,623’3
20 A
10
0
S E 8 @ ¥ v e =2 2 9 5
S 8 R R 8 8 8 R R R g & 2
Forrds: MNB

A haztartasok jovedelembiztonsaganak megGrzése, a
csalddok tdmogatdsa 2023-ban is a Kormany prioritasai
kozott szerepel. igy példdul az ez év junius 30-ig
érvényben levé kamatstop igénybevételére 350 ezer
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adds jogosult, akik atlagosan havi 30 ezer forinttal
fizetnek kevesebbet az intézkedésnek kdszonhetben.
Az atlagfogyasztas mértékéig eurdpai viszonylatban a
legalacsonyabb lakossdgi energiadrak szintén jelentGs
Osszegeket hagynak a csalddoknal. A nyugdijak,
beleértve a 13. havi elldtds értékének megbrzését
tovabbra is biztositia a Kormany. A garantalt
bérminimum 14%-kal, a minimalbér 16%-kal n6tt 2023.
januar elsején, ezzel egyitt a minimalbérhez kotott
csaladtdmogatasok és a kozfoglalkoztatottak bére is

novekedett. Szintén pozitiv jovedelmi hatasként
érvényesiilhet, hogy 2023. januar 1-t6l a
gyermekvallaldé nék 30 éves korukig személyi

jovedelemadd-mentességet élveznek az atlagbért
terhel6 adé mértékéig. Tovabba, azoknak a 30 év alatti
néknek, akik fels6oktatasi tanulmanyaik alatt vagy azok
befejezése utdn 2 éven belll anyava valnak, teljes
fenndllé didkhitel-tartozdsuk elengedésre keril. A
vallalati szektort tamogatd széles korl intézkedések
hozzajarulnak a munkahelyek megé6rzéséhez, ezaltal
segitve a foglalkoztatasi szint magasan tartasat és a
bértomeg jelent6s emelkedését, igy tamogatva a
haztartdsok anyagi biztonsagat a kedvezétlen
nemzetkozi konjunkturalis viszonyok kdzepette is.
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3.3. MUNKAERGPIAC

3.3.1. FOGLALKOZTATOTTSAG

A koronavirus-jarvany okozta valsaghdl torténé
kilabalassal parhuzamosan a munkaer§ iranti kereslet
ismételten felélénkiilt, 2022-ben tovabb folytatédott a
foglalkoztatasi mutatdk javuldsa, amelyet tdmogattak
a Kormdany munkahelyek meg6rzését, valamint djak
[étrehozdsat 6sztonz6 intézkedései is. A romld kiilsé
kornyezet, az orosz-ukrdn haboru okozta kihivasok
ellenére a foglalkoztatottak szama uUjabb csucsra
emelkedve tavaly nyaron meghaladta a 4,7 millié f6t,
illetve értéke azéta is ezen a magas szinten alakul.

3.18. abra: A foglalkoztatas alakulasa
Magyarorszagon
(15-74 éves korosztaly, haromhavi mozgdatlag)
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Forrds: KSH

2022-ben a foglalkoztatottak atlagos létszama 4
millié 696 ezer f6 volt, 61 ezerrel tébb, mint 2021-
ben. Ezen belll a hazai els6dleges munkaerépiacon
60 ezer f6vel dolgoztak tobben. A 15-64 évesek
foglalkoztatasi rataja egy év alatt 1,3 szazalékponttal
74,4%-ra emelkedett. A munkanélkiiliségi rata 0,4
szazalékponttal, 3,6%-ra csdkkent egy év alatt.

A Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgalatnal 2022-ben
atlagosan 238,2 ezer allaskeres6t tartottak nyilvan,
30,7 ezer fével kevesebbet, mint egy évvel korabban.
Szamuk decemberre rekord alacsonyra, 230,3 ezer f6re
csokkent. A regisztralt allaskeresék szama 2023 elején
is historikusan alacsony szinten all.

2023. aprilis

3.19. abra: A regisztralt allaskeres6k szamanak
alakulasa

(ezer f&, szezonélisan kiigazitatlan adat)
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A gazdasag poétldlagos munkaeré iranti igénye
tovabbra is magas, 2022 utolsé negyedévében tobb
mint 80 ezer Ures allashelyet tartottak nyilvan.

A legfrissebb adatok alapjan 2023. januar —mdrciusi
id6szak atlagaban 4 695,8 ezren dolgoztak, 21,5 ezer
fével (0,5 %-kal) tobben, mint egy évvel kordbban. A
novekvS aktivitds hatdsdra a munkanélkiliségi rata
4,1%-ra emelkedett, ekdzben az unids atlag tovabbra is
6 szazalék korilalakul. A munkanélkiliségi rata
tekintetében  Magyarorszdg  tovabbra is a
legkedvez6bb mutatdkkal rendelkezd unids orszagok

kozé tartozik.

A kedvezé munkaerépiaci folyamatok fenntartdsdhoz
hozzajarulnak a Kormany intézkedései is, mint példaul
a KKV Energiakoltség és Beruhdzds Tamogatasi
Program, a Baross Gabor Program, a Gyarmentd
Program, a kkv-k hiteleire kiterjesztett kamatstop, a
Széchenyi Kartya Max+ hitelprogram, amelyek tébbek
kozott segitik az energiavalsagnak nagymértékben
kitett vallalatok versenyképességének fenntartasat.
Emellett a Kormany ujra elinditotta a "Vallalkozasok
munkaerd tdmogatasa" programot, amely a 25 év alatti
vagy legaldabb 1 hdnapja nyilvantartott 25 év feletti
allaskeresdk elhelyezkedésétsegiti.
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El6retekintve a gazdasagi teljesitmény fellendiilésével
parhuzamosan az év masodik felét6l a vallalatok

munkaeré

Osszességében a munkaer6piac az energiavalsag

kihivasaival

foglalkoztatottak

szemben
szdma

kereslete  tovébb

rekordmagas szinten alakul.

varhatdan

ellendllénak bizonyult,
tovabbra

3.20. abra: A munkanélkiiliségi rata

alakulasa

(szézalék, 2023. februar, szezonélisan igazftott)
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3.3.2. KERESETEK

2022-ben

nonprofit szervezeteknél a teljes
alkalmazasban allék bruttd atlagkeresete 515 800
forint volt. Ez az érték 17,5%-kal haladta meg az egy
évvel korabbit.

A dinamikus bérndvekedéshez az év eleji kedvezé
konjunktuira, a bérminimumok kozel 20%-kal torténd

emelésének
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foglalkoztato

munkaidében

hatdsa, a feszes

élénkul.

munkaerépiaci koérnyezet, az inflacio bérfelhajtd
hatdsa, a koOzszféra bérfejlesztései, illetve a
fegyverpénz 2022. februari kifizetése is hozzajarultak.

Szintén nagymértékben tdmogatta az év eleji
béremelkedéseket, hogy 2022. januar 1-jétél tovabbi 4
szazalékponttal csokkentek a munkaltatdi terhek,
amely altal maradéktalanul megvaldsult a 2016. év
végén megkotott bér- és addmegallapodasban
rogzitett nagyléptékl addcsdkkentési sorozat.

Koltségvetési korben a bérfejlesztésekkel
Osszefliggésben egy év alatt 21,1%-kal emelkedett a
bruttd atlagkereset. A versenyszféraban az év masodik
felében gyorsult a bérdinamika, a magas inflacid a
munkaeréhidnyos  dgazatokban évkdzben tdbb
vallalatot potlélagos béremelésre kényszeritett, illetve

0sztonozte az évkozi prémiumkifizetéseket.

Osszességében a  vdllalati  kérben  15,7%-os
bérkidramlast mértek a tavalyi évben.
3.21. abra: Keresetek alakulasa
(ezer Ft, és kumulalt %-os valtozas) 100
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A 2022-es év tekintetében kiemelendd, hogy mind a
minimalbér, mind a garantalt bérminimum, mind pedig
az atlaghér bévilése meghaladta a fogyasztéi arak
novekedését, igy a realjovedelmek tovabb emelkedtek.
A 14,5%-os inflacio mellett 2,6%-os mérték( volt a
netto realbérek novekedése 2022-ben.

2023 év elején mérséklédott a bérdinamika a korabbi
honapokhoz képest, ugyanakkor tovabbra s
kétszamjegyl bérkidramldst mértek. A fegyverpénz
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hatasat kiszlrve februarban 15,6%-kal emelkedhetett L 3
3.22. A minimalbér alakulasa

a brutto atlagkereset a munkaltatok teljes korénél.

350 000 - (Ft és %-0s valtozas)
A kormanyzati szektorban az elkévetkez6 években is 300 000 - 296 000
szdmos életpadlya modell biztositja a fizetések 550000 539 000
novekedését. A Kormany 2021 januarjatél fokozatosan §
végrehajtotta az orvosi béremelési programot, igy 200 000 & ¥
példaul 2023-ra a kezdd rezidens orvosi fizetése kozel 150 000 - w
700 ezer forintra emelkedett, mig egy 40 éves szakmai
tapasztalattal rendelkez8 szakorvos fizetése elérte a 2 100000 1 73500 89500
milli6 380 ezer forintot. 2023. januar 1-jével 50000 -
megtortént a béremelési program utolsd [épése is, ami
egy év alatt tovabbi 11 szazalékos bérnovekedést 0- inimalbér Corantilt bérmiimum
jelentett. Két lépcs6ben - 2023. julius 1-jével, majd 010 m2023
2024. marcius 1-jével — az apoldk fizetése is tovabb Forrds: KSH
emelkedik. 2023 januarjatdl a pedagdgusok fizetése is
nd, a béremelés mértéke pedig az uniés forrasok ElGretekintve a gazdasagi lassulassal 6sszhangban,
megérkezésével még tovabb névekszik. A rendérok és valamint a magas bazis eredményeképpen a bérek
a katonak 2022. szeptemberi fizetésemelését kdvetden névekedési lteme némileg mérsékiédhet 2023-ban.
2024  januarjdban  tovabbi illetményemelésre Ugyanakkor idén is kétszamjegyl bérdinamika
szamithatnak. érvényesiil. Az inflacidé csokkend palydra allasat

kovetSen eziltal az év mdasodik felében a redlbérek is
2023. janudrjatdél a minimalbér 232 000 forintra Ujra emelkedésnek indulnak.
(+16%), a garantalt bérminimum pedig 296 400 forintra
(+14%) novekedett Magyarorszagon.

3. szamu keretes iras: Valsagallé a hazai munkaerdpiac

A 2010. évi kormanyvaltas el6tt Magyarorszag munkaerGpiacat magas inaktivitas, az Eurdpai Unid egyik
legmagasabb munkanélkiiliségi rataja és alacsony foglalkoztatasi szint jellemezte. A kedvez6tlen munkaerdpiaci
folyamatok a gazdasagi névekedésnek is gatjat képezték. Eppen ezért az Gj Kormany 2010-ben a foglalkoztatasi
fordulat elérését tiizte ki egyik els6dleges céljaul. Ennek érdekében az adérendszer ugy kerdlt atalakitasra, hogy
tdmogassa a munkahelyek meg6rzését, Ujak létrehozdsat és a munkakeres6k elhelyezkedését. A sikeres
gazdasagpolitikai intézkedések eredményeképpen 2010-et kdvetden a foglalkoztatds és az aktivitds is jelentds
emelkedésnek indult, a munkanélkiiliség pedig szdmottevéen csokkent.

A Kormdny kezdeményezésére 2016. év végén megkotott hatéves bér- és adomegadllapodas hozzajarult ahhoz,
hogy a dinamikus redlbéremelkedéssel parhuzamosan folytatédott a foglalkoztatas bévilése. A
megdllapodasban foglaltak Kormany altali maradéktalan végrehajtasa megerdsitette a magyar bérek
koltségoldali versenyképességét, novelte az orszag tékevonzd erejét és az addrendszer versenyképességét, a
munkatermelékenység novelésének el6segitésén keresztiil tartésan hozzajarult a gazdasdgi novekedéshez. A
kétszamjegyl bérdinamika 0sztonozte a munkapiaci aktivitas tovabbi novekedését. Lépésrdl |épésre sikeriilt
elérni és fenntartani a 4,7 millids foglalkoztatasi szintet, Magyarorszag munkaerépiaci mutatoi pedig évek ota
kedvez6bbek az unids tagallamok atlagnal.
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A foglalkoztatottak szamanak valtozasa
az elmilt idészak valsagaiban
(%-0s valtozas az esemény bekovetkezésének negyedévéhez képest)
y gy p
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Forrds: KSH, Eurostat adatok alapjdn PM-szdmitds

A 2008-as pénzigyi valsag a laza munkaerGpiaci kornyezetben a foglalkoztatds visszaesését és ezzel
parhuzamosan a munkanélkiliség jelent6és megugrasat eredményezte, melyet aztan lassu helyreallas kovetett.
Ezzel szemben a feszes munkaerdpiaci kornyezetnek és a kormanyzati intézkedéseknek kdszonhetéen a 2010
Ota bekovetkezett foglalkoztatasi folyamatokat a koronavirus-jarvany is csak atmenetileg vetette vissza. A Covid-
valsag alatt a munkanélkiiliségi rata nem haladta meg az 5%-ot és nemzetkdzi Osszevetésben is a
legalacsonyabbak kozott szerepelt. A koronavirus-jarvany lecsengését gyors munkaerépiaci korrekcié kovette, a
foglalkoztatottak szama Ujabb csicsra emelkedett.

Az orosz-ukrdan haboru, illetve az energiavalsag kihivasait — a korabbiakhoz képest is nagyobb
ellenalloképességrél tanusagot téve - jol vészelte at a munkaerGpiac: az adatok alakuldsa tovébbra is kedvezé. A
magas foglalkoztatdsi szint fenntartdsdban jelentés szerepet jatszanak a Kormany munkahely védé és ujak
|étrehozdsat tamogato intézkedései.

Foglalkoztatasi kilatasok az ESI vallalati felmérésében
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El6retekintve kedvezdé tovabbd, hogy a vallalkozasok pétldlagos munkaerd iranti kereslete 2022 negyedik
negyedévében a Covid-valsag el6tti szinten alakult, mig az aprilisi vallalati felmérések alapjan az Uzleti szféra
foglalkoztatasi hajlandésaga a feldolgozdiparban és a szolgaltatdasoknal tovabbra is pozitiv. Mindezek
eredményeképpen, az datmeneti gazdasagi lassulas ellenére is, rekordmagas, 4,7 millié f6 koril alakulhat a
foglalkoztatottsag.
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3.4. INFLACIOS FOLYAMATOK

2022-ben az inflacié 14,5% volt, amely az 6todik
legmagasabb rata az Eurdpai Unidban. Az aremelkedés
els6sorban az orosz-ukran habord és a kivetett
szankcidk altal sulyosbitott energiavalsaghoz kdthetd,
amelyet tovabb fokozott a nyaron tapasztalt torténelmi
szdrazsag, kalfoldi

begy(ir(iz6dése és az arfolyam leértékel6dése. Az

valamint a magas inflacié

aremelkedés az élelmiszerek fécsoportjaban a
legmagasabb, de jelent6sen novekedtek az ipari
termékek drai is, mig a szolgdltatdasok dragulasa
elmaradt az atlagos mértéktdl. Az Gizemanyagok arat az
év soran stabilizalta az Gzemanyag arstop, igy annak
aremelkedése is elmaradt az altaldanos mértéktdl.

3.23. abra: Az arak emelkedése az EU-ban
(2022, év/év %-os valtozas)

Esztorszag | 19,4
Litvania | 18,9
Lettorszag | 17,2
Csehorszég | 14,8
Magyarorszag* —— 14,5
Lengyelorszéag | 13,2
Bulgaria | 13
Szlovakia 1 12,1
Romaénia | 12
Hollandia | 16
Horvatorszag | 10,7
Belgium | 103
Szlovénia | 93
Goroégorszag | 9,3
Olaszorszag | 8,7
Németorszag | 8,7
Ausztria | 8,6
Dénia | 85
Eurdovezet -_ 8,4
Spanyolorszag | 8,3
Luxemburg 1 8,2
Svédorszag | 8,1
Portugélia | 8,1
Ciprus | 8,1
frorszag | 8,1
Finnorszag | 7,2
Malta | 6.
Franciaorszag | 5,9

Forrds: Eurostat, *KSH nemzeti modszertan

A koronavirus-jarvany utdni keresletoldali tobblet,
illetve az orosz-ukran haboru kdvetkeztében kirobbant
energiavdlsag globalis szinten is jelentds dragulast
okozott, igy az Egyesiilt Allamokban a 70-es évek 6ta
nem latott mérték(i, az Eurdéovezetben pedig még
precedens nélkiili értékre emelkedett az inflacid. Ennek
eredményeként mind az amerikai, mind az eurdpai
koézponti bank gyors kamatemelési ciklust inditott,
amelynek eredményként, valamint a normalizalédo
energia- és nyersanyagaraknak is betudhatéan mind az
amerikai, mind az eurdéodvezeti inflacio hénapok 6ta
csokken. Ugyanakkor a maginflacié alakuldasa az
Egyesiilt Allamokban, és kivéltképp az Eurédvezetben
tovabbra is erds arnyomast jelez.

Az inflacié emelkedése Eurdpa szerte megfigyelhetd
volt a tavalyi év sordn, azonban a kelet-k6zép-eurdpai
meghaladta a régi
tagdllamokban tapasztalt mértéket. Ez arra utal, hogy

orszdgokban az inflacid
ebben a korben a dragulds nemcsak a magas

energiadrak, hanem olyan strukturdlis tényez6k
eredménye is, mint a habord foldrajzi kozelsége, a
gyors novekedést kisér6 arkonvergencia, valamint a

feszes munkaerdépiac hatasainak begy(rlzédése.

3.24. abra: Az inflacié alakulasa Magyarorszagon
(hé/ho valtozas, %)
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Forrds: KSH

A magyar, januarban tet6zo6tt inflacidra a mar emlitett
tényez6kon tulmenden jelent6s hatdssal volt az

arfolyam leértékel6dése, a szarazsag altal atlagosnal
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sulyosabban érintett agrarium, az er6s bérdinamika,
illetve az elmult id6szak erés belsé kereslete. Az arak
februdrhoz hasonléan marciusban is egy hénap alatt
0,8 szazalékkal emelkedtek, ami a két legkisebb
emelkedés az elmult 15 hénapban.

El6retekintve, tobb tényez6 is a globalis inflacids
folyamatok enyhiilésének irdnydba mutat. Bar a
foldgdz és elektromos energia vilagpiaci dra tovabbra is
joval magasabb, mint a hdbord el6tt, jelent6s
csokkenést mutat a nyari cstcsponthoz képest. Ezzel
parhuzamosan, a Brent olaj dra visszatért a haboru
el6tti, janudri szintjére. A nyersanyagok tobbségének
ara is szamottevéen mérséklédott. A FAO élelmiszerar-
indexe a tavaly tavaszi csucsahoz képest jelentésen
csokkent.

A fenti hatasok, valamint a szigori monetdris politika
és a Kormany drakat fékez6 intézkedései nyoman

24

folytatodik az inflacid csokkenése. Az arstopokat 2023.
junius 30-ig meghosszabbitotta a Kormany és kotelezé
heti akcidkat ir el6 az élelmiszeriizleteknek. Ezenkiviil
online arfigyeld rendszer keril bevezetésre. A névekvé
artranszparencia, a fogyasztoi arak
Osszehasonlithatésdaga fokozhatja a versenyt, ami
arleszoritdé hatassal bir. Tovabba, az élelmiszer-
draguldssal szembeni versenyhatdsagi fellépés is
folytatddik, ami szintén el&segiti a fogyasztdi darak
kkv-k

ellensulyozva

csokkenését. A Kormany hozzdjarul a
megemelkedett energiakoltségeihez,
ezdltal annak fogyasztokra torténd atharitasat, illetve
tdmogatast is nyudjt olyan  energiahatékony

beruhdzdsok megvalésitdsdhoz, amelyek szintén
hozzdjarulnak az aremelkedés minimalizaldsahoz. Az év
elsé felében még lassabb lehet a mérsékl6dés, azonban
a masodik félévre gyors ttem( csokkenés bontakozik
ki, amelynek eredményeként az inflacid év végére

varhatéan egyszamjegylre mérséklédik.
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3.5. CIKLIKUS FOLYAMATOK

A jarvany altal okozott dtmeneti visszaesést kdvetéen
2021-ben
gyorsuldsa, tobbek kozott az er6s6dé beruhazasi

folytatdodott a potenciadlis ndvekedés
folyamatoknak is kdszonhet6en. Ez a folyamat 2022 év
egészében még kitartott, ugyanakkor az orosz-ukran
habord, a szankcidk és az inflaci6 makrogazdasagi
kovetkezményei a trendet

pozitiv atmenetileg

megtorték.

A potencialis novekedés tekintetében a kodzéptavu
kildtasok tovdbbra is kedvezbek: 2027-ben a gazdasag
potencidlis ndvekedése ismét 4% kozelébe gyorsulhat.
A beruhdzasi rdta a gazdasagi teljesitmény visszaesése
idején is relativ értékét tekintve magas szinten marad,
ezdltal a t6kefelhalmozas potencidlis novekedéshez
vald hozzajaruldsa az el6rejelzési horizonton,
kiemelten 2023-at kovetéen fokozottan -er6teljes
lehet, amit el&segitenek a feldolgozdiparban
megvaldsuld nagyvallalati kapacitasbdvitések és a
beérkez6 EU-s forrdsok. A kedvez6 folyamatot
tdmogatja, hogy a munka és t6ke relativ aranak
alakuldsa tovabbi 0sztonzéként hat a termelés
automatizdldsdra, amely szintén a beruhdzdsok és a
valamint a

t6kedllomany, termelékenység

emelkedését eredményezi.

Mindezek kovetkeztében a novekedés tényezGit
tekintve folytatddik a 2017-2019 években érvényesiilé
tendencia, miszerint egyre inkabb az extenziv, f6ként
munkaeré bdvitésen alapuld névekedésrél az intenziv
fejl6dés felé terel6dik a hangsuly, azaz a hatékonysag
és a tékefelhalmozas keril el6térbe. A pozitiv
termelékenység

folyamatok  eredményeként a

potencidlis  novekedéshez valé  hozzajaruldsa
fokozatosan emelkedhet: az elGrejelzési horizont

végére elérheti a 3 szazalékpontot.

A jarvany kitorése el6tt, 2018-ban és 2019-ben is a
gazdasag kimagaslé novekedése eredményeként a
kibocsatdsi rés pozitiv tartomanyba lendilhetett. Ezt
kovetéen 2020-ban a koronavirus jarvany okozta
kereslet-visszaesés kovetkeztében a kibocsatasi rés
atmenetileg a negativ tartomanyba kerilt, mig a
sikeres kilabalds eredményeként a 2022-es év végére
gyorsan bezarult. A koronavirus okozta sokkot

kovetSen az iparban és épitGiparban gyors korrekcid

volt megfigyelhetd. Ezzel szemben szamos szolgaltatas,
kiilonosképpen a nemzetkdzi turizmushoz kot6dé
szallitmanyozas, a vendéglatas, rekreacid esetében a
visszaallas nagyrészt csak az utébbi negyedévekben
valdsult meg.

A hdboru és szankcidk kovetkeztében felgyorsult
inflaci6 nyoman szigorodd jegybanki politikdk és a
bizonytalan nemzetkdzi kornyezet a beruhdzasok
visszaeséséhez és ezen keresztil a potencialis
novekedés mérsékl6déséhez vezetnek. Az elkdvetkezd
id6szakban a gazdasag novekedése datmenetileg
fakadd

mértéktél, ugyanakkor az inflacié mérséklédésével és a

elmaradhat a strukturdlis tényez6kbdl
gazdasagi novekedés visszatérésével parhuzamosan a
kibocsatasi rés az el6rejelzési horizonton fokozatosan
zarédhat. A kibocsatasi rés igy 2023-ben -1,5 szdzalékra

nyilhat, majd 2027-re ismét zarddhat.

3.25 abra A potencialis novekedés tényezoi
(ndvekedési hozzéjarulas, szézalekpont)

2
1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026

I T6keallomany Munkaorak

s Termelékenység Potencidlis névekedés

Forrds: PM szamitds
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3.6. KULSO EGYENSULY

A kils6 egyensulyi mutatédk 2016 6ta mérsékl6dé
dinamikdja 2022-ben jelent&sen felgyorsult, amely a
kiilkereskedelmi  hidny  megugrasaval vonhaté
parhuzamba. A kilkereskedelmi egyenleg romlasanak
hatterében a kordbbi évekhez képest drasztikusan
megemelked6 energiaimport-szamla allt, amelyhez
tarsithaté. A

megemelked6 importszamlat ugyanakkor némileg

jelent6és  csereardnyromlas volt
ellensulyoztak az ellatasi lanc problémak enyhiilésének

kovetkeztében fellendil6 export értékesitések,
valamint a turizmus és szallitasi szolgaltatasok novekvé
egyenlege is. A jovedelmeket tekintve a
munkajovedelem-bedramlds tovabbra is a jarvanyt
megel6z6 évek szintje alatt alakult, mig a kulfoldi
vallalatok profitja a névekvé koltségek és az extraprofit
csOkkent. A
kedvezé6tlen tényezbk egyitteseként a folyd fizetési
mérleg hidnya a GDP 8,3%-at tette ki 2022-ben, mig a

t6kemérleggel egyltt szamitott finanszirozasi igény

adé kovetkeztében kismértékben

6,3% volt. Altaldnossagban elmondhaté, hogy az

energiaimport-dragulas  Eurdpa-szerte  ranyomta

bélyegét a kiils6 egyensulyi mutatdk alakulasara.

ElGretekintve a kilsé egyensulyi mutatok érdemben

javulhatnak, egyrészt az energiaszamla
mérséklédésének koszonhet6en, amelyet a t6zsdei
arak normalizdlédasan tul a hazai fogyasztok
energiatakarékossagi megfontoldsai is tamogatnak.
Masrészt, az elldtdsi lancok nehézségeinek
enyhiilésével parhuzamosan, az Uj termelGkapacitasok
kiépilése lendiiletet ad az ipari teljesitménynek és
kivitelnek, valamint az idei évben a nemzetkozi
turizmus is egyre jobban megkozelitheti majd a
koronavirus el6tti szintjét. A kiils6 egyensulyi mutaték
visszarendez6dése mar 2023
elkezd6dott.

egyenlege 2023 masodik hdénapjaban egy tébb mint

februarjaban
Hazank termék-kilkereskedelmi
masféléves negativ trendet megtdrve ismét pozitivan
zarta a februari hdnapot. Ez a pozitiv valtozas a jol
teljesit6 kivitel mellett az energia import értékének a
csokkenésével, valamint a bels6 kereslet
mérséklédésével magyarazhatd, amely enyhitette

Magyarorszag import igényét.

A t6kemérleg dontG részét kitevs, Uniotdl érkezd
transzfereket tekintve 2016 6ta nettd értelemben 17
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millidrd eurd beadramlast mutat a statisztika, ami
nagysagrendileg a teljes 2014-2020-as keretOsszeg
76%-a. Ezzel parhuzamosan az elkovetkezé években a
2021-2027-es programozasi id6szak keretosszegébdl
és a Helyredllitdsi és Ellenalloképességi Eszkdzbdl
érkez6 EU-s forrdsok is erGsitik a t6kemérleget. Bar a
jelent6sen novekv6é hazai GDP-nek készonhetben az
uniés forrasok sulya a kiils6 egyensulyi mutaték
alakuldsat tekintve jelentésen mérsékl6dott, mértékik
atlagosan a GDP 2,5%-a koril alakulhat a koévetkez6
évek sordn. Ennek, illetve a folyo fizetési mérleg egyre
2024-t6l
ismételten nettd hitelez6 pozicio épilhet ki a
kalfolddel

tekintetében.

mérséklédé  hidnyanak  kdszdnhet6en

szembeni finanszirozasi képesség

3.26. abra: Kiils6 finanszirozasi képesség
(GDP %-aban)

2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2024* 2025* 2026* 2027*

Forrds: KSH, PM- sszamitds

Osszességében a kedvezd energiapiaci fordulat, az
Ujonnan kiépllé exportpiaci kapacitasok, illetve a
szolgaltatdsok tovabbi erésodése kedvezé képet

rajzolnak a kilsé egyensulyi mutaték jovébeli
alakuldsarél. gy az el6rejelzési  horizonton
visszaépililhet a gazdasdg kilfolddel szembeni

finanszirozasi képessége, igy folytatddhat a kiilfolddel
szembeni, mar most is alacsony mérték(i nettd addssag
csokkenése,

amely tovabb er@siti Magyarorszag

negativ kiilsé sokkokkal szembeni ellenallé képességét.
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3.7. A KORMANYZATI INTEZKEDESEK GAZDASAGI HATASAINAK VIZSGALATA

Jelen fejezet a 2022. évi Konvergencia Program

megjelenése o6ta meghozott fontosabb kormanyzati

intézkedések makrogazdasagi hatasvizsgalatat
tartalmazza. A 2022 4prilisa 6ta bejelentett intézkedések,
valamint a korabbi dontések megemelt kiadasai
egylittvéve szdmottevéen hozzdjarulnak a GDP
novekedéséhez. A kormanyzati dontések  koziil
legnagyobb horderejliként emlitheté a

minimalbéremelés, a kamatstop és a hitelmoratérium
meghosszabbitasa és kibdvitése, valamint a kormanyzati
béremelési programok:

e 2023. januar 1-t6l a minimalbér 232 ezer forintra, a
garantalt bérminimum pedig 296,4 ezer forintra
emelkedett.

e 2023
szakdolgozdk jovedelme tovabb né.

juliusatél  az dpoldk és egészségligyi

e Aszakoktatdk fizetése is emelkedik.

o A fegyveres és rendvédelmi szervezetek hivatasos
tagjainak béremelése 2022. szeptemberétdl.

e A hdaztartdsok

amelynek keretei kozott a rezsicsokkentett ar az

rezsicsokkentésének atalakitasa,

atlagfogyasztasig vehetd igénybe.

o Takarékossag és hatékonysagnovelés a
minisztériumoknal, a koltségvetési szerveknél és a
kormanyprogramoknal.

e Allami beruhdzasi projektek &tiitemezése és
Ujratervezése.

e A lakossdgi jelzaloghitelekre érvényes kamatstop
meghosszabbitasra kerlt 2023. junius 30-ig, valamint
2022. november 1-jétdl kiterjed a legfeljebb Otéves
kamatperiédusokban rogzitett hitelkamattal nydjtott,
nem kamattamogatott jelzaloghitel-szerz6désekre is.

o Az egyes alapvet6 élelmiszerekre vonatkozd lakossagi
arstopok bdvitése (tojds, burgonya), valamint
meghosszabbitasa 2023. junius 30-ig.

e Hitelmoratdérium meghosszabbitasa 2022. december

31-ig.

Az energiavalsag és az inflacid nyoman megemelkedett

bevételek

kiadasok ellentételezésére a sziikséges

biztositdasa  érdekében  atmeneti  extraprofitaddk
bevezetésére keriilt sor, melyek alapvetéen a piaci
folyamatok hatasara jelentGs terven fellli profitot

realizdlé agazatokat terhelik. A jelenlegi gazdasagi

helyzetben nagy hangsulyt kapnak az

energiahatékonysdg novelését célzé, valamint a
nemzetkozi értéklancokban keletkezett zavarok negativ
gazdasdgi hatdsainak kitett hazai kkv-k és nagyvallalatok
finanszirozasdra létrejott beruhazasi és foglalkoztatasi
tdmogatdsok, valamint kedvezményes hitelcsomagok.
Ezeken a programokon keresztll a Kormany 3000 millidrd
forintot is meghaladé tdmogatdst nyudjt a vallalati

szektornak, amely az éves GDP mintegy 4%-at jelenti:

e Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram
e  Baross Gabor T6keprogram

e Gyarment6 Program, Gyarment6 Likviditasi
Garanciaprogram, Gyarment6 Beruhazasi

Hitelprogram

e KKV Energiahatékonysdgi Beruhdzast Tamogatd
Program

e Széchenyi Kartya Program

e MPFB hitel és t6keforrasok

e Kamatstop kiterjesztése a KKV-k hiteleire és fizetési
moratdérium az agrarvallalkozasok szamara.

o Nemzeti T6keholding megalapitasa

e Dupldjara emelkedett a munkdba jaras
koltségtéritése

e Vaillalkozasok  munkaer6é-tdmogatdsa

amely a 25 év alatti vagy legalabb 1 hdnapja

nyilvdntartott 25 év  feletti  dllaskeres6k

program,

elhelyezkedését segiti.

A hatdsvizsgdlat a Pénzligyminisztérium
DINAMO-modelljének készilt. A
DINAMO-modell strukturdja hosszu tdvon neoklasszikus

felhasznalasaval

novekedési Osszefliggéseken nyugszik, ugyanakkor
révidtavon kilonboz6 surlddasok lassitjdk az ehhez vald
igazodast. A modell tulajdonsdgai alkalmassa teszik a
intézkedésekkel

kormanyzati kapcsolatos

hatasvizsgalatok elkészitésére. Ugyanis egyrészt a
makrogazdasagi valtozok széles korét tartalmazza,
modellezve az egyes gazdasagi szereplGk viselkedését,
masrészt a nemzeti szamlak és az allamhaztartas pénzigyi
kozotti rendszert konzisztensen

szamlai kapcsolati

teljesiti.
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DINAMO  modellel készitett

makrogazdasagi hatasait a 3.1. tdbldzat ismerteti. A

Az  intézkedések

modellezett gazdasagpolitikai |épések elsésorban a
beruhazasi aktivitds dinamikus novekedésén keresztil
tdmogatjak a konjunkturafolyamatokat. A
kapacitdsbGvitések hosszu tavon is javitjdk a gazdasag
novekedési potencidljat, ugyanis a megvaldsuldsukat
kezd6d6en tovabbi

kovet6 id6szaktol csatornakon,

els6sorban az exporton, valamint a munkajovedelmeken
keresztiil is serkentik a GDP-b&viilést.

A szdmszer(i hatdsokat tekintve a 2022 3prilisa 6ta
meghozott kormanyzati |épések a gazdasag idei évi
teljesitményét 0,8%-kal, a jové évit pedig 1,6%-kal emelik.
Az intézkedések hatdsa tartdésan kedvezd, a 2024-es évet
kovetden is 0,5-1,7%-os mértékben novelik a gazdasag
teljesitményét.

3.1. tablazat: Intézkedések makrogazdasagi hatasai

(a valtozok szintjének szazalékos kumullt eltérése az alappalyahoz viszonyitva)

2022

GDP 0.2
Haztartasok fogyasztasi kiadasa -0.6
Beruhazasok 0.6
Export 1.5
Import 1.3
Inflacio 0.0
Versenyszféra foglalkoztatas 0.0
Versenyszféra bruttd atlagkereset 0.0

2023 2024 2025 2026 2027
0.8 1.6 1.7 0.6 . 0.5
-0.7 -0.2 -0.3 -0.5 -0.7
4.9 6.1 5.6 13 0.8
6.8 7.9 7.8 4.0 3.8
5.4 7.8 7.6 3.4 3.2
0.1 0.2 0.2 0.3 0.2
-0.1 -0.1 0.2 0.1 0.1
0.1 0.3 0.6 0.8 0.7

3.8. MONETARIS ES ARFOLYAM-POLITIKA

A pénzpiaci helyzet érdemben vdltozott 2022-ben. Az
évtizedes tavlatokban is magas dremelkedés letorésére
az Egyesiilt Allamokban és Eurépéban is hatarozott
kamatemelési ciklus kezd6dott a kdzponti bankok
részérél, ugyan némileg eltérd Gtemezéssel. A Fed-et
kezdetben jellemz6 agressziv megkozelités mostanra
enyhilt, ezzel szemben az EKB kommunikacidja a
kezdeti késlekedés utan mostanra hatarozottabb lett.
A fejlett orszagok jegybankjait az id6kozben csokkend
inflici6 és az Egyesiilt Allamok bankrendszerében
bekovetkezett cs6desemény sem tantoritotta el a
kamatemelések folytatdsatél. Az EKB megitélése
szerint a maginflacié alakuldsa tovabbra is erds

arnyomast sugall, ezért indokolt a szigoru
megkozelités. A vildg vezetd jegybankjainak

adatvezérelt hozz4allasabdl
belfoldi
mozgasterére is kihatdssal van.

adédd  bizonytalansag

mindazonaltal a monetaris  politika

28

Forrds: PM-szamitds

3.27. abra: Csokkent a kamatfolyosé fels6 széle
(Az MNB monetéris eszkoztara, szazalék)
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Forrds: MNB

A régio, illetve az Eurdpai Unid mas orszagaihoz
hasonldéan a magyar monetaris politika fokuszdban az
inflacié leszoritdsa all. A kozponti bankok ezzel
kapcsolatban Eurdpa-szerte ugyanazzal a kihivassal



Magyarorszag konvergencia programja 2023-2027

2023. aprilis

szembesiltek. Bar az dremelkedés mértéke évtizedek
6ta nem latott szintre emelkedett, annak hatterében
els6sorban kilsG, kindlat-oldali hatasok allnak. A
kamatok emelése az inflacids varakozasokat és a belsd

ugyan
hatastalanitja az

azonban  nem
legfGbb
tényez6t, ami az energiadrak emelkedése. fgy a

keresletet visszafogja,

aremelkedés mogotti
kamatemelések a kereslet-eredet(i arsokkokhoz képest
kevésbé direkt modon hatnak az inflaciéd célhoz valé
kozelitésében, kamat a

ugyanakkor a magas

realgazdasag oldalan érdemi lassuldssal jar.

Az EKB féként a fenti dilemma okan a Fed-nél késébb
kezdte meg kamatemelési ciklusat. Részben ezzel,
részben pedig a kontinens energiaellatdsa kordli
bizonytalansaggal
érdemben gyengiilt a dollarral szemben 2022 soran.

egyidejlleg pedig az eurd is

Mindazondltal, az EKB hatarozott kommunikacidja és a
kiils6 kornyezet javuldsa kovetkeztében az eurd
érdemben tudott erésédni.

A régidban is kiemelked6 kamatszint, a fizetési

mérlegre nehezed6 energiadr-nyomas enyhiilése
kovetkezményeként a forintot erdsodés jellemezte
idén. Az arfolyam vonatkozdsaban az MNB-nek nincs
deklardlt célja. Ugyanakkor az darfolyam stabilizalasa
érdekében a kozponti bank 2022. oktébertsl 2023
marciusaig atmenetileg biztositotta az
energiavasarlashoz sziikséges devizat. Osszességében
2022 masodik felére az arfolyam alakuldsa nagyobb
hangsulyt kapott a

dontéshozatalban, illetve a kommunikaciéban. Ez

monetaris politikai

utébbi ugyanakkor nem egyediilalld, tekintettel arra,

3.9. PENzUGYI SZEKTOR

A kamatkornyezet emelkedése fokozatosan
gylr(z6dott be a hitelezési folyamatokba, és a
haztartasok esetén volt erételjesebben megfigyelhetd.
2022 egészében a lakossagi hiteldllomany 6,3%-kal,
9920 milliard forintra bévilt, tavalyhoz képest a
novekedési Utem igy lényegében megfelez6dott. A
piaci hitelezés draguldasaval a kormdnyzati tdmogatasu
programok egyre nagyobb szerephez jutottak. 2022
végére a Babavaro hiteldllomany meghaladta a 2 000
millidrd forintot, amivel a teljes hiteldllomanynak mar

az 6todét teszi ki.

hogy november elejét6l a cseh kozponti bank a

kamatdontés mellett az arfolyam stabilitasara

vonatkozo szandékot is jelzi kozleményeiben.

A Magyar Nemzeti Bank kamatpolitikdja 2022 els6
felében a cseh- és lengyelorszagihoz hasonléan alakult,
nyartdl azonban az MNB a régids tarsaknal szigorubb
megkozelitést képviselt. El6retekintve, a régiéban a
cseh és a lengyel kozponti bank kommunikdaciéja a
jelenlegi kamatszint megtartdsat sugallja illetve
tovabbi emelések sem zarhatéak ki. Magyarorszagon
ugyanakkor a varakozdsok szerint a kdzponti bank
belathaté idén beldl

egynapos betét kamatdnak kozelitését a 13%-os

megkezdheti az iranyadd,

alapkamathoz, illetve az &tmenetileg bevezetett eszkdz
kivezetését.

3.28. abra: Arfolyamok alakulasa
(2022. jan.1=100)
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3.29. abra: A lakossagi megtakaritas értékallo format
keres
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A haztartdsok az el6z6 évben 2 510 milliard forint Uj
hitelt vettek fel, ami kozel 10%-kal elmarad a 2021-es
adattdl. Az Uj hitelfelvételek mind a lakdscélu, mind a
fogyasztasi piaci alapu hiteleknél lassultak. 2023 elején
a lakossagi torlesztések mar meghaladtak az Uj
hitelfelvételeket, azaz a lakossagi hitelezés tranzakcids
szinten  csokkent. Ugyanakkor a  haztartdsok
eladdsodottsaga a régios orszagok kozil tovabbra is az
egyik legalacsonyabb és lényegesen elmarad az
Eurozdéna atlagatol. Ezdltal el6retekintve a haztartasi
novekedési

hitelezésben még jelent6s potencial

rajzolodik ki.

3.30. abra: A lakossagi hitelezés lassult 2022 soran

900 (4 negyedéves Ujonnan folydsitott hitelek, mrd Ft)
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Forrds: MNB
A haztartdsok nettd pénzigyi
l[atott megugrds Ota
csokkentek, 2022 végén mindossze 3424 milliard

megtakaritdsai a

koronavirus idején rendre
forinttal emelkedtek, ami kétharmada az egy évvel
korabbi béviilésnek. Altaldnossagban elmondhatd,
hogy a megtakaritasok az értékallé eszkozok iranyaba
aramlottak, amit az inflaciéd hatdsa magyardz. Ennek
megfelel6en a t6zsdei részvények és a befektetési

jegyek vétele jelentdsen béviilt, mig az allampapirok és
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a betétek egyre inkdbb visszaszorultak a mdsodik
félévtSl kezdédben. Az arfolyam leértékel6désével
nétt a deviza eszkozok iranti kereslet, 0sszességében

azonban tovabbra is forinteszk6zok dominalnak.

3.31. abra: A finanszirozas dragulasaval lassult a
hitelezés
(4 negyedéves novekedés, szazalék)
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A  nem pénziigyi vallalatok hitelndvekedése

kétszdmjegyld maradt 2022 soran, amit az év elején
még a forint, az év masodik félévben mar a
devizahitelek huztak. Ev végére a devizahitelek aranya
ezzel elérte a 40%-ot, ami magyarazhatja a nem kkv —
hitelek  17,9%-0s

novekedését is. Ezzel szemben a KKV hitelezés csak

jellemzéen  nagyvéllalati -
12,9%-ot bdvilt éves Osszevetésben. Utdbbi szektort
segitették a Széchenyi Kartya Program konstrukciok,
valamint a kamatkondici6 draguldsok hatdsara

megfigyelhetd hitelfelvétel el6remenekiilés is.

Az SZKP mellett az MFB, az Exim, a Garantiqa és az
AVHGA szamos hitel-, t6ke- és garanciaprogrammal
segitette a vdllalatok forrashoz jutasat. 2022 végéhez
kozeledve a vallalati finanszirozds megdragulasat a
Kormany a nagyvallalatok altal is igényelhetd likviditasi
és beruhazasi forrasokkal kompenzalta.

A bankszektor szamtalan kihivas ellenére is jelentds
jovedelmez6ség mellett stabil portfélid minéséggel
rendelkezik, amely 6sszkép ezaltal stabil és sokkoknak
ellendllé bankrendszerrdl tanuskodik.
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3.32. abra: Jelentésen béviilt a kamateredmény a
kamatkornyezet emelkedésével
(adott negyedéves banki eredményhatasok, milliard forint)
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Forrds: MNB

A bankszektor 2022 végi 977 millidrd forintos addzas
el6tti eredménye 5,5%-kal marad el a tavalyi rekordtél.
A bankok els6dleges
kamateredmény, valamint a dij- és jutalékeredmény

bevételének  szamito
jelent6s részét tovabbra is felemésztik a bankok
m(ikodési koltségei. A draga m(ikodést ellensulyozta a
kamatkornyezet emelkedése, hiszen a kamateredmény
béviilése kozel kétszerese volt a miikodési koltség
emelkedésének. A bankszektor 540 milliard forint
értékvesztést és céltartalékot képzett 2022-ben. A
tartalékképzés egész évben megfigyelhet6 volt; az év
elején az orosz-ukran hdbord miatt, késébb az
adodott. A
koltségnovekedést a zérus kozeli betéti kamatokbdl

extraprofit addk elszamoldsabol
adodo kiugré kamateredmény kompenzdlta, igy a
bankszektor jovedelmezdségét mérG6 tGkearanyos
jovedelmezBség mutatd (RoE) kétszamjegyld maradt a
2022-es év végére is. Mindekdzben a belféldi hitelezés
tulzott
kiépllésére utalé jeleket, valamint a nem-teljesitd

tovdbbra sem mutat eladdsodottsag

hitelek ardnya tovdbbra is alacsony maradt.

A 2022 elején elinditott kamatstop kibGvitésével
nemcsak a valtozd, hanem a legfeliebb 5 éves
kamatperidédusu jelzdloghitelek is védetté valtak az
atdrazodas hiteldragité hatasatol. Novemberben a
Kormany a kkv szektor valtozéd kamatozasu forint
hiteleire is kiterjesztette a kamatstopot, mely 2023 elsé
félév végéig nyujt védelmet a forintban hitelfelvevék
részére. A kamatstoppal védett lgyfelek korében
mindazonaltal magas az el6torlesztési hajlanddsag, ami
a véllalatok stabil pénziigyi helyzetét jelzi.

Osszességében véve, a pénzigyi szektor immar
negyedik éve tapasztalhatd negativ hatdsok mellett
mutat kimagasld jovedelmezGséget, és egészséges
szerkezetl hiteldllomdanyt. Mindebben kulcsszerepet
jatszottak a gazdasdg- és monetaris politikai |épések,
hiszen az elmult id6szakban bevezetett,
meghosszabbitott vagy éppen feloldott kormanyzati
intézkedések a hitelkereslet bdvilését és a
hitelportféli6 min&ségének megbrzését szolgaltak.

Mindez végs6 soron a bankok (zletmenetére és

pénziigyi mutatdira — igy a gazdasagi szerepl6k
finanszirozasi lehetGségeire — is kedvez6en hatott. A

kormdnyzat és a pénzigyi kozvetit6k kozotti
tehermegosztasnak kdszonhetben pedig a gazdasagi
szerepl6k id6t kaphattak, hogy igazodhassanak a

valtozasokhoz.
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4. szamu keretes iras: Bankrendszeri biztonsag

A pénzigyi kozvetitérendszer sériilékenysége a pénzigyi valsagot kovetéen ismét a figyelem kdzpontjaba kertlt
2023 marciusaban. Fontos ugyanakkor, hogy a kozelmultban hirekbe keriilt egyesiilt allamokbeli és svajci bankkal
kapcsolatos kedvezétlen fejlemények hatterében egymastdl eltéré hatasok alltak, pénzpiaci fert6z6dés jelei nem
azonosithatok. Erre utal az is, hogy a kezdeti turbulenciat kdveté piaci, elemz&i aggalyok enyhiiltek, amelyben
kulcsszerepet jatszott a bankszektorok prudens mikddése, valamint a jegybankok reakcidi. Az EKB hatarozott
allaspontja emellett, hogy az eurdpai bankrendszer stabil, és felkésziltsége jéval kedvez6bb, mint 2008-ban volt.

A magyar bankrendszer mutatdi nemzetkozi 6sszevetésben is stabil, prudensen és eredményesen mikodé
agazatrdl tanuskodnak. 2022-ben 16%-kal, 81 ezer millidrd forint folé emelkedett a hitelintézeti szektor
konszolidalt, azaz magyarorszagi anyabankok kilfoldi érdekeltségeit is tartalmazé mérlegf6osszege. A
hitelallomany 6%-kal béviilt, ezzel az eszkozoldal mindegy 60%-at teszi ki, mig a mérleg passziva oldalan a betétek
a banki forrasok kozel 80%-at alkotjak. Ezzel a finanszirozasi struktira szempontjabdl a hitel/betét mutatd az EU
atlagnal is mérsékeltebb. Ugyanakkor a mutaté nemzetkozi Osszevetésben alacsony értéke alacsonyabb
hozamkérnyezet mellett a hitelezés tovabbi mélyiilését vetiti el6re.

Finanszirozasi szempontbdl a hazai hitelezés A banki tékemegfelelés a régiéhoz hasonléan
nem tulfiitott szabalyozoi szint feletti
120 (Hitel/betét mutatd, 2022 lll. né., %) 25 (Tékemegfelelési mutato, 2022 Il né., %)
104,7
100 20
o | | Tas s 5y
618 15
60
10
40 R ) Nl [P [ S S
20 >
0 0
© o] o o = © o = o [e]
?é - = = c c < jé S o)
s 5 g & 5 £ & s 2 >
& g > = 2 B = @
______ EU 4tlag Fords. EKB == === Szabalyozoi minimum e B

A mérsékelt hitel/betét arany kapcsan fontos tényezd, hogy az elmult években az eszkozoldali hitelkockazatok
kiépulését a jegybank addssagfék-szabalyokkal fenntarthaté mederbe terelte. A kevésbé tdmogatd gazdasagi
kornyezet ellenére a nemteljesitd hitelek ardnya a tavalyihoz hasonléan tovabbra is 3,2% maradt. A kifejezetten
alacsony mutaté mindségét tovabb javitja, hogy a nemteljesit6 hitelek alig tobb, mint fele 90 napot meghaladdan
késedelmes. A pénzligyi szektoron és az dllamhaztartason kivili ligyfélportfélidkat tekintve a nem pénziigyi
vallalatok esetén 4,1%-os, a haztartasok esetén 5,7%-os a nemteljesité eszk6zok aranya. Utdbbi esetén
meghatarozo és eléremutatd dontésnek bizonyult, hogy a lakossagi devizaaddssag korlatozasaval [ényegében
megsz(int a haztartasok arfolyamkockdzata.

Amellett, hogy az eszkozoldalt tekintve a bankrendszer egészséges, az adatok szerint az esetleges negativ
sokkokkal szemben is érdemi ellenalloképesség mutatkozik. A bankszektor teljes t6kemegfelelési mutatdja, azaz
a kockazattal sulyozott eszkozportfolid utan képzett téke aranya 18,2% volt 2022-ben. Ezaltal a pénzintézetek
szabad t6kéje, a régié mas orszagaihoz hasonldéan jelent6sen meghaladja a szabalyozdéi iranymutatast. Az
atmeneti forraskiaramlasokkal szemben védettséget jelentd likviditasi mutatdk is kedvezd képet mutatnak. A
rovidtavu sokkok elleni likviditasi tartalék (LCR rata) a konszolidalt adatok alapjan 167%-on, mig a stabil eszkoz-
forrds lejarati szerkezetet biztosité Gn. NSFR rata 138%-on all. igy mindkét likviditdsi szempont szerint a
bankszektor jéval meghaladjaaz elvart 100%-os kiiszobértéket.
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Az eurépai bankrendszerek jelentés likviditasi A nemteljesit6 portfolié hasonl6 a régiés
tartalékkal rendekeznek szintekhez
(Bandrendszerek likviditasfedezeti ratai, 2022 Ill. né., %) 4 (Nemteljesitési rata, 2022 IIl. né., %)
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ElGretekintve, mindemellett a bankrendszer jovedelmezGsége is meghatdrozé. A jovedelmezbség egyrészt
alapvet6en hozzajarul a banki téke és kozvetve a hitelezés b6viiléséhez, masrészt a veszteséges vagy varakozasok
alatti eredményesség mellett a bankok kockazati éhsége novekedhet, ami kozéptdvon a hitelportfélio
romlasahoz vezethet. 2022-ben a bankszektor 833 milliard forintos nettd nyereséget ért el. A banki eszkdzok
hatékony felhasznalasat mérd eszkdzaranyos jovedelmezGség (RoA) év végére 1,03%-ra nétt, mig a sajat tékére
vetitve az adézott eredmény (RoE) 10,5% volt. Utdbbi bar 1 szazalékponttal elmarad a tavalyi szinttél, tovabbra
is magas eredményességrdl tanuskodik. Emellett az dgazat jovedelemtermeld képességének javulasat mutatja az
is, hogy a mlkodési koltségek bevételekhez viszonyitott aranya (CIR) 2021-hez képest tovabb csokkent

Stabil eredményszerkezet tamogatja a banki jovedelmezé6séget
(Fébb banki eredménytételek, milliard forint)
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Forrds: MNB

Osszességében tehat a magyarorszagi pénziigyi kdzvetitérendszer a sokkokkal szemben ellenalléképes, stabil és

biztos fundamentumokkal rendelkezik.
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4. A KORMANYZATI SZEKTOR HIANYA ES ADOSSAGA

4.1. KOLTSEGVETES-POLITIKAI CELOK

A 2022. évi 5,2%-0s
novekedéssel, mérsékelt, 3%-os inflacioval, 5,9%-os
GDP aranyos hianycéllal, valamint a GDP 0,4%-at, 233
millidrd forintot meghaladd biztonsagi tartalékkal

koltségvetést gazdasagi

fogadta el az Orszaggydilés.

A 2022-es koltségvetés tovabb kivanta er@siteni az
elmult évek kormanyzati politikdjanak meghatarozé
elemeit, kiemelten a csaldd- és nyugdijpolitikat, az
otthonteremtés és felujitas programjat. Ugyanakkor a
évhez egyértelmUlibben

megel6z6  két képest

érvényeslilt a pénzlgyi stabilitds, azaz a hidny és
allamaddssag csokkentésének szempontja.

Az orosz-ukrdn hdboru és az erre az Eurépai Unié dltal

foganatositott szankciék egyszerre vezettek a
koltségvetés terheinek jelent6s emelkedéséhez.

Tovabb3, az inflacids hatdsok és emelkedé kockazatok
feltételek
ellenére a

finanszirozasi romlasat is
Mindezek

megerd@sitette az eredetileg tervezett 5,9%-hoz képest

révén a

eredményezték. Kormany

az alapfolyamatok szerinti 4,9%-o0s hidnycélt.

4.1. tablazat: Ko6zéptavu koltségvetési palya (GDP %-aban)

Kormanyzati szektor egyenlege -6,2

Bruttd allamaddssag 73,3

4.2.2022. EVI KOLTSEGVETES TELJESULESE

A legfontosabb, 2022. évet érint6 fejlemények a
csaladok tdmogatdsa, a kozszféraban alkalmazottak
megbecsiilésének ndvelése és a foglalkoztatds bbvitése
érdekében a kdvetkez6k voltak:

. A gyermeket nevel6 csaladok meghatarozott
mértékben visszaigényelhették 2021. évi személyi
jovedelemadd befizetésiiket, melynek kiutalasa 2022
év elején tortént (ez az unids moddszertan szerinti
hidnyt 2021-ben érintette).

) A kisvallalati adé (KIVA) kulcsa 11%-rél 10%-ra
tovabb mérséklédott 2022. januar 1-jétél.

. 2022. januar 1-jét6l az egészségligyben, az
oktatasban, a szocidlis 4gazatban, a bolcs6dékben és a
kultdra teriletén dolgozdk, valamint a rendvédelmi és
a fegyveres er6k allomanya jelentfs béremelésben
részesiltek. A hivatasos szolgélat elismerése céljabadl
februar kozepéig kerilt sor a hathavi fegyverpénz
kifizetésére a fegyveres és a rendvédelmi feladatokat
ellaté szerveknél foglalkoztatottak részére.
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2025 2026
-3,9 2,9 -1,9 1,4 -0,9
69,7 66,7 63,9 59,8 56,3

Forrds: KSH, MNB, PM-szdmitds

o A teljes 13. havi nyugdij visszaépitésre keriilt
2022-ben. A nyugdijak és nyugdijszer( ellatasok a teljes

év  soran 14%-kal emelkedtek. Sor  kerilt
nyugdijprémium kifizetésére is.
o 2022. janudr 1-t6l a minimdlbér 200 ezer

forintra, a garantdlt bérminimum pedig 260 ezer
forintra emelkedett. Ezzel parhuzamosan nétt a
gyermekgondozasi dij (gyed), a hallgatéi gyed és a
gyermekek otthongondozasi dija (gyod) is. A gyed
maximalis 6sszege elérte a bruttd 280 ezer forintot, a
hallgatéi gyed alapképzés esetén bruttd 140 ezer
forintra emelkedett, a gyod pedig nettd 180 ezer
forintra. A minimalbér emeléssel Osszefliggésben a
kézmunkasok bére 100 ezer forintra emelkedett.

. A béreket terhel6 munkaltatéi adéterhek
2022-t6l 4 szazalékponttal tovabb csokkentek, ami
25 év alatti
megvaldsuld szja mentességével,

kiegésziilve a fiatalok atlagbérig

Ujabb jelentGs
munkat terhel6 adok

el6relépést jelentett a

csokkentésében.
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Az inflacios nyomds kovetkeztében megndévekedett
kockazatok miatt a Kormdny mar 2021 végén dontott a
2022-es hianycél 4,9%-ra vald szigoritdsardl, ennek
2022-re beruhazasok
elhalasztasardl intézkedett.

érdekében tervezett

Az orosz-ukran haboru kitorése és a szankcids politika
miatt Eurdpaban energiavdlsdg bontakozott ki. A
fegyelmezett koltségvetési politika tovabbvitele
hangsulyosabba valt, ez pedig tovabbi intézkedéseket
korabbindl kedvezétlenebb

korilmények mellett. A koltségvetés bevételei a

tett szikségessé a

kordbban tervezettnél magasabb szinten alakultak a
lassuléd gazdasagi novekedés ellenére, ugyanakkor a
rezsicsokkentés fenntartasa, a nyugdijak
értékalldsaganak biztositasa, valamint a koltségvetés
addssagternének novekedése ennél is jelent&sebb

tobbletet jelentett a kiadasi oldalon.

2400 millidrd forinttal
eredeti

Az addbevételek kozel

teljestltek tul az tervhez képest a
makrogazdasagi fejleményekkel 6sszefliggésben (az

évkozi intézkedések hatasat figyelmen kivil hagyva).

Ugyanakkor az energiaar robbands hatdsa

kovetkeztében az egyetemes szolgaltatas (villamos
energia, foldgaz) és a tavhs szektor esetében sziikséges

koltségvetési hozzajarulds mértéke az el6zetes
becslések alapjan (az év sordn bevezetett
intézkedésekkel elért megtakaritasok ellenére)

osszesen kozel 700 milliard forintot tett ki.

Nemcsak a lakossagi fogyasztok, hanem a kodzponti
koltségvetési szervek részére is ellentételezést kellett
nyujtani az energiakoltségeik emelkedése miatt, erre a
célra 90 millidard forint Osszeg biztositasa volt
sziikséges. A helykozi kozlekedési vallalatok és a
vizikdzmi vallalatok iranyaba kifejezetten az energiaar-
emelkedés miatt kifizetend6 kompenzacié mértéke
meghaladta a 130 millidrd forintot. A Kormany tovabba
dontott a KKV-k tdmogatasardl, hogy ellentételezze a
2022. oktéber-december id6szaki energia tobblet
kiadasaikat, és hozzajaruljon energiahatékonysagi
beruhazasaik onrészének kifizetéséhez 60 milliard
forint értékben.

Juliusban a tervezettnél magasabb inflacid miatt
tovabbi 3,9%-os nyugdijemelés tortént (az eredeti
tervek szerinti 5%-on feliil). Novemberben Ujabb, 4,5%-

0s novelésre kerllt sor (szintén januartdl
visszamendGlegesen alkalmazva), a nyugdijak

redlértékének meglbrzése érdekében. A nyugdij
kiaddsok 682 milliard forinttal haladtdk meg az
eredetileg tervezettet. A kamatkiadasok is igen
nagymértékben emelkedtek. A kdzponti koltségvetés
adodssagszolgalati kamatkiadasai uniés maddszertan
szerint szamolva 473 millidrd forinttal multak feldl az

el6iranyzatot.

A romlé gazdasagi kornyezetre tekintettel a Kormany
majusban stabilizacids intézkedésekrél dontott a
hidnycél tartdsa érdekében. Mintegy 1300 millidrd
forintos zarolasrél, beruhdzas halasztasrél sziletett
dontés, valamint 860 millidrd forintos nagysagban,
tulnyomoé részben dtmeneti, egyes dgazatokra kivetett
extra profit adébevétel kerilt elGirasra.

Az év soran nétt a kilénbség a dinamikusan emelkedé
globalis védett
haztartdsi energiadr rendszer tdmogatott arszintje

energiaarszint és a fokozottan
kozott. Ez nyomdst gyakorolt a koltségvetés kiadasi
oldalara, sokkal nagyobbat, mint amire 2022 elején
lehetett szamitani. Ezen felismert megfontolasok
alapjan a Kormany 2022. julius 13-an ugy dontott, hogy
a tdmogatott haztartasi energiafogyasztds
mennyiségét a gaz és a villamos energia esetében az
csak orszagos atlagfogyasztas mértékéig tartja fenn. A
kedvezményes mennyiség feletti részre minden
haztartasnak magasabb, a piaci arhoz kozeli arat kell
fizetnie. Ezaltal az alacsony jovedelmd, alacsony
fogyasztasu haztartasok tovabbra is védve maradnak a
tamogatasok altal. A tarifarendszer megtakaritasra is
0sztonoz, mivel minden haztartas igyekszik az el6z6 évi
legalabbis

altag fogyasztds ald szoritani, vagy

csokkenteni a magas aru sajat energiafogyasztasat.

2022 soran szilkitésre kerult azon mikro-, kis- és

kozepes vallalkozasok kore, melyek korabban
jogosultak voltak egyetemes szolgaltatasban energiat
vételezni. A rendelet értelmében tovabba mar nem
jogosultak az egyetemes szolgaltatdsra az egyhdzak,
onkormanyzatok, illetve egyéb szervek, szervezetek

sem.

Az év mdasodik felében tovabbi intézkedésekre is sor
kerllt a koltségvetési egyensuly megbrzése és az
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aremelkedések  negativ  gazdasagi  hatdsainak

ellensulyozasa érdekében:

e Energia dgazat addbefizetésének tovabbi ndvelése

e Feldolgozdipari KKV Energiakoltség és Beruhazas
Tamogatdsi Program elinditdsa

e Széchenyi Kartya program kiterjesztése

e Gyarment6 program elinditdsa a nagyvallalatok
energiahatékonysagat novelé beruhazasok
tdmogatasahoz

e A haztartasok és a mikrovallalkozasok szamara az
Uzemanyagokra (december 6-ig) és a szlikségleti
cikkekre vonatkozé arplafonok meghosszabbitasa

o Kedvez6bb kamatozadsu lakossagi allampapirok

bevezetése

A Kormdny fegyelmezett, takarékos gazddalkodast

rendelt el a koltségvetési szerveknél, kulonos

tekintettel az energiakoltségeik visszafogasara.

Az Ukrajndban kialakult haboruval 6sszefliggésben a
magyar koltségvetésbdl biztositott dsszeg 2022-ben
35,6 milliard forint (90,97 millié eurd) volt, 2023-ban
pedig ezidaig 4,8 millidrd forint (12,64 millié eurd), azaz
osszesen 40,4 millidrd forint (103,61 millié eurd) volt.
Ezen 6sszegb8l Magyarorszag mindezidaig 13 millidrd
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forint (34,39 millid eurd) segélyt teljesitett az ukran
humanitarius valsag — Ukrajna teriletén torténé —
kezelése érdekében. Marcius végi adatok szerint
menedékeskénti elismerésre 35655 f6 adott be
kérelmet, ebbd6l 31 867 f6 esetén sziiletett elismerd

dontés, 1 400 kérelem keriilt elutasitasra.

A 2022. évi kdzponti koltségvetés hiany 4764 milliard
forint volt. Az uniés moddszertan szerinti hidny — a
kiilonleges folgaz-készlet beszerzését is figyelembe
véve — a GDP 6,2%-a lett, ezzel az egyszeri kiadassal
korrigadlva a hidny 5% volt, azaz az alapfolyamatok
szerinti 4,9%-os hianycél l|ényegében teljesilt. A
habord miatt megndvekedett beszerzési kockazatok
miatt a hazai foldgazelldtds biztositasa érdekében
szlikség volt - 6sszhangban az ez irdnyu eurdpai unids
torekvésekkel - a gdzkészletek megszokott szinten
felili novelésére, aminek koltsége GDP ardnyosan
1,2%-ot ért el. Ezt az 6sszeget az unids hidny szamitas
maddszertana szerint koltségvetési hianyt és addssagot
novels tényezbként kell szamba venni.

A GDP-aranyos allamaddssag a 2021. év végi 76,6%-rol
73,3%-0s szintre csokkent. Ez kedvez6bb, mint a
84,0%-0s, unios atlag.
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4.3.2023. EVI KOLTSEGVETES

A 2023. évi koltségvetés a hdboru okozta kockazatokat
magaban hordozé bizonytalansdgok kozott késziilt el,
4,1%-0s gazdasdgi novekedést, 3,5%-os GDP-aranyos
hidnycélt és 5,2%-os inflaciét alapul véve.

A 2023-as rezsivédelem

koltségvetéseként kerilt elfogaddsra, a Rezsivédelmi

koltségvetés a

Alapban eredetileg 670 millidrd forint szerepelt a

haztartasi energiadrak kedvezményes szintjének

fenntartasara, valamint az dllami intézmények

megemelkedett rezsikoltségeinek ellensulyozasara.

A haboru kozelsége miatt kiemelt cél volt a hatarok és
Magyarorszag védelmének biztositdsa. Ezt a célt
szolgdlta a Honvédelmi Alap, amely megteremtette a
honvédelmi fejlesztések forrasait, valamint
megerdsitette hazank fizikai biztonsagat. A 842 milliard
forintos Alapnak koszonhetéen a honvédelemre

forditott kiadasok 2023-ban meghaladjak a GDP 2%-4t.

A koltségvetési torvény biztositotta a korabban
létrejott csaladtamogatdsi formak fennmaradasat,
ezek kore bévilt a 30 éves koruk el6tt gyermeket
vallalé édesanydk szja-mentességével. A hdaborus
koriilmények kozt is kiemelt cél a teljes foglalkoztatas
fenntartdsa, ezért a munkahelyvédelmi programok
tovabb folytatédnak, a munkat terhel6 addék nem
emelkednek.

A 2023. évi koltségvetés 2022. évi tavaszi tervezésekor
az alapul szolgdlé makrogazdasagi el6rejelzés az akkori
elemz6i varakozasokkal 6sszhangban volt, de az
energiaellatdsi bizonytalansagok, piaci turbulenciak és
armozgdasok novekedtek az év masodik felében. Az év
végén altalanosan elfogadotta valt az a varakozas, hogy
a tavasszal reméltnél alacsonyabb novekedéssel és
magasabb inflacioval, valamint a forint
arfolyamgyengiilés ellenében szigorodé monetdris
politikaval kell szdmolni nemcsak 2023-at illetéen,
hanem az annak bazisdt jelent6 2022. évre
vonatkozodan is. Emiatt a koltségvetés Ujratervezésére

kerult sor 2022 decemberében.

A koltségvetési moddositdas 2022-h6z képest, ugyan
4200 milliard forinttal megemelkedett bevétellel

tudott szamolni, de ezen tobbleteket ellentételezte a
koltségvetési terhek ndvekedése.

Az energiadrak emelkedésének koltségvetési hatasat
2022 végén mar pontosabban lehetett 1atni, mind a
rezsicsokkentés, mind az

lakossagi egyéb,

energiaaremelkedéssel  Osszefliigg6  koltségvetési
terhek alakulasat illetéen. Tavaly év végére az allami
intézményekre - ide értve az 6nkormanyzatokat, allami
vallalatokat és non-profit szektort - az energia
draguldsa miatt varhatd tobbletkiadasra elkészilt
szamitdsok a korabbit joval meghaladd terhet mutattak
ki. A Kormany ezen fellil a magdnszektor energia
adodoé

atvallalasarol is dontott (KKV Energiakoltség és

aremelkedésbdl terheinek részleges
Beruhdzdsi Tdmogatdsi Program, gyarmenté program,
Széchenyi Kartya-hitelprogram). A Rezsivédelmi Alap
kiadasat Osszességében tehat 1940 millidrd forinttal

meg kellett emelni.

A finanszirozasi koltségek novekedésére tekintettel és
az egyenlegcél tartdsa érdekében a Kormany 2022
soran szamos intézkedést jelentett be 2022-re,
amelyek a 2023-as koltségvetési egyensuly erGsitését is
szolgaltdk. Igy extraprofit adét vetett ki olyan
agazatokra, melyek az elmult években rendkivili
nyereségre tettek szert, valamint kiadascsokkentési
intézkedésekre is sor kerilt. Ev végén a megndvekedett
kiadasok ellentételezése érdekében ezen extraadok
egy része megemelésre keriilt, valamint kivetésre
kerllt a gyogyszergyartdi kilonadd. A koltségvetési
kiadasat  tovabb
torvénymaodositas mintegy 250 Mrd forinttal.

fejezetek csOkkentette  a

Az elhlz6dé habord és a szankcidk energiaar-
robbanast és évtizedes csucsokat dont6 inflaciot
eredményeztek Eurépaban, igy hazankban is. A 2023-
as koltségvetési modositas a kordbbindl érdemben
magasabb, 15%-os inflacidval szamol, ugy hogy célul
tdzi ki,

egyszamjegylire csokkenjen. A nyugdijasok védelme

hogy az inflaci6 mértéke év végére

érdekében tovabbra is biztositott az inflacidkovetd
nyugdijemelés, valamint a 2022-ben visszaépitett 13.
havi nyugdij. A koltségvetés tartalmazza az idei 15%-kal
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emelt nyugdijak fedezetét, ahogyan biztositotta a
forrasokat az emelt 6sszegl 13. havi nyugdij februdri
kifizetéséhez is. A magasabb inflacié miatt a
koltségvetés nyugdijkiadasa a 2022. évhez képest 755

milliard forinttal névekszik.

Az infladcid6 a hozamszintek megemelkedését
eredményezte. Emiatt a koltségvetés kamat terhe 1039

milliard forinttal nG.

4.4.2024-27. EVi ALLAMHAZTARTASI FOLYAMATOK

A programidG@szak utolsé négy évében a konvergencia
program elGrejelzése dontéen mar eddig meghozott
kormanyzati dontéseket vesz figyelembe.

A bevételi oldal meghatdrozdé elemei az adé- és
jarulékbevételek, valamint az uniés transzferek.
Folytatddik a foglalkoztatas bdvitése, a csaladok és a
vallalkozdsok tdmogatdsa. Az el6ttink allé években
Osszességében jelentés unidés forrds hivhaté le,
azonban a hozzdjarulas mértéke is novekszik. Az

A moddositott koltségvetési torvény az eredeti
elképzelésekhez képest némileg magasabb, 3,9%-os
GDP-ardnyos  hianycéllal szdmol tekintettel a
kedvezé6tlenebbé valt korilményekre. Ugyanakkor a
2023. végére tervezett allamaddssdag a megemelt
hidnycél ellenére az eredeti koltségvetési térvényben
rogzitett 73,6%-hoz képest kedvezdbben, 69,7%-ra
csokkenhet a varhaté magasabb nominalis GDP-nek

koszonhetGen.

addmérséklések (pl. 25 év alatti fiatalok és a 30 év alatti
anyak szja mentessége, csokkal vasarolt lakasok
szamolunk,
ugyanakkor a dinamikusan bévilé GDP mellett 1,8

illetékmentessége) fennmaradasaval
szazalékponttal mérséklédhet az addcentralizacio
2027-ig. Az allamhaztartds o©sszes GDP aranyos
bevétele 2 szazalékponttal csokkenhet.

4.2. tablazat: Az allamhaztartas f6 bevételei (a GDP %-aban)

Ado- és jarulékbevétel

Egyéb bevétel az EU transzferek nélkiil
Osszes bevétel az EU transzferek nélkiil
EU transzferek

Bevételek 0sszesen

2024 2025 2026 2027
33,8 32,9 32,4 32,0
4,4 4,3 4,2 4,1
38,2 37,2 36,6 36,1
1,8 1,8 1,8 1,8
40,0 39,0 38,4 38,0

Megjegyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétlentl adjdk ki az ésszesitett mértékeket.

A GDP-aranyos 6sszes bevétel az unids tamogatdsok
nélkil 2024 és 2027 kozott 2,1 szazalékponttal
mérséklédhet, mig az unidés tamogatasok nélkli
kiadasok ennél erGteljesebben, 4,1 szazalékponttal
szorulhatnak vissza.

Az el6rejelzés szamol:

¢ meghatarozott esetekben az Ujonnan vasarolt vagy

épittetett lakdsok afdjanak 27%-rél 5%-ra
csokkenésével,

e valamint a csok igénybe vételével vasarolt
ingatlanok visszterhes atruhazasi illeték

mentességével a teljes id6horizonton,
e a25év alatti fiatalok és a 30 év alatti anyak személyi
fiatalok

jovedelemadd-mentességével, mely a
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Forrds: PM-szamitds

munkaer@piaci részvételét, 6nallo életkezdését és
csaladalapitdsat segiti,

e a 13. havi nyugdij kifizetésével, a nyugdijak
redlértékének megébrzésével, valamint a 3,5%-ot
meghaladd ndvekedés esetén a nyugdijprémium
intézményével,

e az orvosok 2021-ben indult és tobb évig tartd
bérfejlesztési programjaval,

¢ apedagdégusok bérének - részben Eurdpai Unid altal
is tdmogatott - emelése mellett a szakképzésben
dolgozdk, az apoldk, valamint a honvédelmi és
rendvédelmi munkavallaldk béremelésével

¢ a honvédelemre fordithaté GDP-aranyos kiaddsok
magas szinten maradasaval,
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e az el6z6 évekhez hasonldan jelent6s

infrastrukturalis fejlesztésekkel: kozuti és vasuti
fejlesztésekkel, ipari  parkok  kialakitasaval,
teriletfejlesztési feladatokkal, egyéb gazdasagi

fejlesztésekkel,

e a beruhazasok el6készitésének és rugalmas
megvaldsitdsanak finanszirozasara szolgdld
Beruhazasi Alappal.

Takarékossdg érvényesil a kormdnyzati szektor

m(ikodési kiadasaiban, ami tiikr6z6dik abban, hogy a
tisztan hazai forrasbdl vasdrolt aruk és szolgaltatdsok
GDP-ardnyos nagysaga 7,5%-rdl 6,3%-ra csokken.

A piaci termel6k Utjan nyujtott juttatasok GDP-aranyos
nagysaga 2024-t61 kezd6d6en az id&szak végére
kismértékd mérsékl6dést mutat.

A tdrsadalmi juttatdsok alakuldsat tovabbra s
meghatdrozzak a korabban végrehajtott strukturalis
atalakitasok. A pénzbeli juttatdsok mérséklédnek a
GDP ardnyaban a dinamikus gazdasdgi novekedés

gyors
visszavezetése ellenére is. A GDP szazalékaban mérve

visszatérése miatt, a 13. havi nyugdij
az Osszes tarsadalmi juttatds 1,4 szdazalékponttal

mérséklédhet 2024 és 2027 kozott, és ezzel jelent6s

aranyban jarul hozzd az \Ujraelosztdsi rata
csokkenéséhez.
A kamatkiadds 2024-ig érdemben né az

allampapirhozamok emelkedésével és az inflacio

felgyorsuldsaval 06sszefliggésben, de a hozamok

stabilizalédasaval, valamint az inflacio csokkenésével a

2024. évi 4,1%-os értékrél 2027 végére 3,3%-ra
tartott
emeli

lakossag altal allampapirok
allomanyanak magas ugyan a
kamatkiaddsokat, mivel a lakossagi papirok kamata

magasabb a tobbi allampapirhoz viszonyitva, de a

csokken. A
szintje

magyar haztartdsokhoz keriil6 kamatjovedelmek a
GDP emelkedéséhez,
novekedéséhez is hozzajarulnak.

kozvetve az addbevételek

A hazai forrasbdl finanszirozott beruhdazasok stabilan
magas szinten alakulnak. 2024-ben és azt kbvetSen az
59-67
valésulhat meg hazai forrdsbdl (ide értve az unids
fejlesztésekhez adott hazai tarsfinanszirozast is). A
Paks 2 beruhdzds ebben az ardnyszamban nem

Osszes kormanyzati beruhdazas szazaléka

szerepel, mivel azt felhalmozasi transzferként veszi
szdmba a statisztika.

Az energiadrak emelkedése a korabbinal fokozottabb
allami szerepvdllalast tesz szlikségessé a rezsikoltségek
alacsonyan tartasa érdekében, mindazonaltal az ezzel
kapcsolatos kiaddsok az energiadrak varhato
csokkenése miatt 2023 utdn mérséklédhetnek. A
lakossagi rezsikoltségek alacsonyan tartasa mellett az —
allami, o©6nkormanyzati intézmények, nem allami
humanszolgdltatdk, valamint az allami kdzszolgaltatd

vallalatok is tAmogatasban részesiilnek.

A kormanyzat egyéb kiaddsai a kitekintési horizonton
2024-2027 kozott 0,6
szazalékponttal 6,6 szazalékpontra mérséklédhetnek.

fokozatosan csokkenek,

4.3. tablazat: Az allamhaztartas f6 kiadasai (a GDP %-4ban)

Egyenleg
Bevételek 6sszesen
Kiaddsok 6sszesen
Osszes kiadas az EU transzferek nélkl
ebbdl:
munkavallaloi jovedelem
aruk és szolgaltatasok vasarlasa
beruhdazasok hazai forrasbdl (tarsfinanszirozassal egytt)
térsadalmi juttatasok

kamatkiadas

2024 2025 2026 2027
-2,9 -1,9 -1,4 -0,9
40,0 39,0 38,4 38,0
42,9 40,9 39,8 38,9
41,1 39,1 38,0 37,0
9,1 9,1 8,8 8,5
7,5 7,1 6,7 6,3
2,4 1,9 1,8 2,6
11,1 10,7 10,2 9,7
41 3,7 3,4 33
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4.5. STRUKTURALIS EGYENLEG

A strukturdlis egyenleg a kormanyzati szektornak a
gazdasdag ciklikus hatdsaitdl és az egyszeri tételektdl
megtisztitott egyenlege. A kozéptavu koltségvetési cél
(,medium-term budgetary objective”) a strukturalis
egyenlegre meghatarozott célérték, mely 2023-tdl
2025-ig a GDP 1,0%-anak megfelel6 strukturalis hidny,
o6sszhangban a ,Code of Conduct”-ban bemutatott
modszertannal.

A strukturdlis egyenleg becsléséhez a konvergencia
program 0,45 nagysagu egyltthatoval szamitja ki a
ciklikusan igazitott egyenleget, amely megfelel az EU
Kibocsatasi Rés Munkacsoport altal elfogadott
maddszertannak. Az egyltthatd azt jelenti, hogy az
egyenlege 0,45

valtozik, amennyiben a GDP (valtozatlan szerkezetben)

allamhaztartds szdzalékponttal

1%-kal eltér a potencialis kibocsatastol.

40

A kibocsatasi rés a koronavirus-jarvanyt megel6z6en az
er6teljes belfoldi kereslet eredményeként pozitiv
tartomanyba keriilt. Ugyanakkor 2020-ban a covid-
valsdg nyomdn a kibocsatasi rés negativba fordult,
ahonnan a kildbaldas eredményeként 2022-re ismét a
potencialis szintre zart vissza. Az orosz-ukrdn haboru és
a kivetett szankcidok kovetkeztében a kibocsatasi rés
ismét negativva valt, ugyanakkor elGretekintve a
konvergencia program id6horizontjan a kibocsatasi rés
fokozatos zarddasa varhato.

A jelenlegi szamitasok alapjan a koltségvetés
strukturdlis egyenlege 2023-ban az el6z6 évhez képest
jelentésen javulva, a GDP 3,6%-anak megfeleld

mértékU hianyt mutathat.
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4.6. A KORMANYZATI SZEKTOR ADOSSAGA

A magyar allamaddssag-kezelésben tovdbbra is fontos
szempontként maradtak meg a korabbi évek f6
stratégiai irdanyvonalai, Uugy mint a kilsé kitettség
csokkentése, a devizaardny mérséklése, valamint az
addssdg  hatralévé novelése. A
kalfoldiek
allamhaztartas addssagan belll ezzel 6sszhangban
2011 o6ta kozel felére mérsékl6dott, azzal egyiitt is,

hogy az addssagkezel6 a kordbbi évekhez hasonldan

futamidejének

ardnya és a devizaardany a teljes

sikeres devizakotvény-kibocsatasokat hajtott végre az
elmult egy évben is.

Az orszagkockazatot jelenleg legjobban tilikr6z6 Z-
spread, azaz az 6téves, eurdban denomindlt magyar
allamkotvény kockdzatmentes eurd allamkotvényhez
mért feldra 2022-ben 23-rél 215 bazispontra ugrott az
orosz-ukran haboru kitorésének és gazdasagi-pénziigyi
hatdsainak — az inflaciés és energiavalsagnak, a
megugré kamatkornyezetnek, a bizonytalansagnak —
kovetkezményeként. Azéta ugyanakkor, f6ként a
konszolidalédd inflacid és kamatok hatdsdra, 185
bazispontra mérséklédott.

4.1. abra: Az dllamadéssag devizaaranya és a
kulfoldiek kezében lévé aranya

0 - (szazalék)
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20 -
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Devizaarany Kulfoldiek aranya

Forrds: MNB

Mindezt jél tiikr6zi, hogy mind a révid, mind a hosszu
allampapirok hozamai érezhetéen emelkedtek az
elmult évben. A hozamgoérbe ugyanakkor meredekké
és inverzzé valt: a rovid lejaraton 8-9 szazalékpontot

mig a hosszun csupdn 1-3 szazalékpontot emelkedett
egy év leforgdsa alatt. A 3 hdnapos hozam igy jelenleg
14%, az 6t- és tizéves pedig 8-9%-on all.

4.2. abra: A hozamgérbe eltolodasa

(szazalék)
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Forrds: Reuters

Az els6dleges piacon az aukcids hozamok is nagyrészt a
masodpiaci trendek mentén alakultak. Habar a
hozamemelkedés hatasara fokozatosan emelkednek a
finanszirozasi koltségek, az atarazddasi Utemet
jelentésen mérsékli a fix kamatozasu addssagelemek

magas aranya az addssagportfolidban és az addssag

egyre névekvé hatralévé futamideje. Az
addssagfinanszirozds tehat gordilékenyen haladt
szamos akaddly — mint a tobblet finanszirozasi

koltségek, a globalis kamatkornyezet emelkedése, az
unids transzferek beérkezésének késleltetése —
ellenére is. Ebben nagy segitséget jelentett a magyar
gazdasagba vetett befektetdi bizalom, valamint a jél

diverzifikalt befektet6i paletta a forrdsbevonasi
lehet6séges széles tarhazaval. A 6 pillérek
valtozatlanul a hazai intézményi és lakossagi
forintbevonas, valamint a nemzetkozi
kotvénykibocsatas.

Az dllamaddssdg  finanszirozdsanak  befektetdi

szerkezetében lényeges maradt tehat a hazai szektorok
szerepvallalasa. A haztartdsok megbizhato kereslete —
kedvez6 és versenyképes kamatozassal tamogatva
megtakaritasi hajlandésdgukat — stabil alapja az
addssagfinanszirozasnak.
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2022-ben emellett Magyarorszdg sikeresen vont be
nemzetkozi forrasokat is. Ennek megfelel6en 2022.
junius 8-an nagy Osszegl nemzetkozi
kétvénykibocsatasra keriilt sor a Magyar Allam altal. A
kibocsatds keretében 7 és 12 év futamidejl, 6sszesen 3
milliard dollar értékd, valamint 9 éves lejaratu, 750

millié eurd értékd devizakotvények keriiltek a

befektet6khoz kétszeres érdekl6dés mellett. A
dollarkotvények kamata 5,25-5,5%-on, az

eurdkotvényé 4,25%-on alakult.

A globalisan egyre fontosabba valé fenntarthatdsag,
,20ldités” szempontja is tovabb integralddott az
addssagkezelésben. A Magyar Allam 2022. februar 18-
an 75,3 milliard jen 6sszegben (580 millié eurd) japan
bocsatott ki,
sorozatabdl harom hosszabb futamidejl zold kotvény

szamurajkotvényt amelynek négy
(5, 7 és 10 éves z0ld kotvények, 3 éves hagyomanyos
kotvény). A kuponkamatok 0,45% és 1,15% kozott
alakultak. 2022. novemberben pedig kibocsatdsra
kerilt Magyarorszag masodik zold eurd, illetSleg
masodik kinai zold Panda kotvénye is. Az eurdkotvény
1 millidrd EUR 6sszegben, 4,25 éves futamidGvel és 5%-
os fix kamattal, mig a Panda 2 milliard yGan (270 millié
eurd) értékben, 3 év futamidbvel és 3,75%-o0s kuponnal
kerilt piacra.

Emellett zart korben sor kerilt egy meglévd, 2041-ben
lejaréd dollarkotvény 0Osszegének megemelésére s
november folyaman, majd 2023 els6 napjaiban tovabbi
tobb mint 4 millidrd dolldr brutté kibocsatds is
megvaldsult. A dollarkotvények 5, 10 és 30 éves
futamidével, valamint 6,123-6,75%-ig terjedd fix
kamattal rendelkeznek.

Mindezek bizonyitjak, hogy Magyarorszag magas piaci

érdekl6dés mellett képes biztositani felmerild
forrassziikségletét. Valsagokkal tlizdelt, kockazatokkal
terhelti id6szakban a biztonsagi tartalék képzése még
inkabb fontos szemponttd valt: a kormanyzati és
jegybanki tartalékok kiemelt jelentGséget kapnak, a

finanszirozas gordilékenységét szolgaljak.

A harmadik prioritds az adéssagkezelésben az addssag
hatralévé futamidejének novelése. Miutan az elmult
években mind a lakossagi, mind a hazai és kilfoldi
intézményi befektet6k a hosszi allampapirok felé
mutattak kiemelked6 keresletet — értendd ez szamos
lakossagi konstrukcidra is, mint a 7 éves futamidejd,
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inflaciokovetd és jelenleg legnépszer(ibb PMAP — az
elmult években az addssag hatralévs futamideje (ATM)
és durdcidja is meredeken emelkedik, 2022 végén
el6bbi 6,2, utdbbi pedig 4,1 évnél jart. Fontos azonban
kiemelni, hogy amig a forintaddssag ATM-je 5 év, addig
a devizaaddssdgé mar 10 év, koszonhetben a
devizakotvény-kibocsatasoknak. Mindezzel az addssag
meguUjitasi kockdzata is érdemben mérséklGdik.

4.4. tablazat: Egyes szektorok allampapir-piaci
részesedése (%, 2023. februar)

BefektetGtipusok

Kulfold 32
Hitelintézetek 25
Hdztartasok 24
Biztositdk, nyugdijpénztarak 6

Egyéb 13

Forrds: MNB

Az addssagkezelési prioritdsok tovabbra is kiemelt
szempontként lesznek jelen az addssagkezelésben. Az
addssagszerkezet egészségesebbé tételére, és igy a
kiils6  sérulékenység  csokkentésére vonatkozd
kormdnyzati torekvéseket pedig a befektet6k mellett a
hitelmingsiték s

elismerik, hiszen még a

bizonytalansagokkal teli idGszakok kozepette s

pozitivan méltatjdk a magyar gazdasag erés ellenalld-
képességét és novekedési kilatasait.

4.3. abra: Az adossagrata a 2022. és
2023. évi Konvergencia Programokban
85 - (a GDP %-aban)
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Forrds: MNB, PM becslés
A GDP-aranyos dllamaddssdag 2011 o6ta tartd
folyamatos mérsékl6désének 2020-as covid-valsag
kezeléséhez kothet6 megtorpandsat kovetéen mar
2021-ben ujra csokkend palyara allt. 2022-ben 400,3
forint/euré arfolyam mellett 76,6%-rél 73,3%-ra
mérséklédott a magyar addssagrata. Ez az unids



Magyarorszag konvergencia programja 2023-2027

2023. aprilis

atlagnal kedvez6bb adat. Innentdl tovabbi dinamikus
mérséklédés varhatd, amellyel a tervezési horizont
végére, 2027-re az addssagrata 56,3%-ra csdkken, st
mar 2026-ban a maastrichti kritériumként nevesitett
60% ala mérséklédik.

A jelenlegi konvergencia program a tavalyindl
alacsonyabban futé addssagpalyaval szamol, ami az
utébbi évek eseményeinek kovetkeztében fellépd
gazdasagi és pénzigyi hatdsok sikeres kezelését,

valamint a magasabb nomindlis GDP hatdsat tlikrozi.

4.5. tablazat: A 2022. és 2023. évi adossagpalya-
elorejelzések eltérése (szazalékpont)

mmmm
‘ 3,7 -3,0 3,3

Forrds: PM szdmitds

(1) Nominalis GDP: A 2022. évi konvergencia program
szdmainal magasabb nomindlis GDP értékek az
addssagpalyat lejjebb toljak a tavalyi elGrejelzéshez
képest.

4.6. tablazat: Az eltéré nominalis névekedés hatasa az
adossagpalyara (szazalékpont)

9,0 -8,6 -8,3

Forrds: PM szdmitds

A 2022, évi
programban szereplénél magasabb addssagallomany-

(2) Szamlalohatas: konvergencia
el6rejelzés 2023 és 2026 kozott Onmagdban a
kovetkez6képp moddositja a 2022. évi addssagpalya-
el6rejelzést.

4.7. tablazat: Az eltér6 adossagallomanyok hatasa az
adossagpalyara (szazalékpont)

6,0 +6,4 +5,8

Forrds: PM szdmitds

Az elmozdulds tobb tényez6 egylttes hatdsanak
tudhato be.

(2a) Brutto kamatkiadasok és elsGdleges egyenleg: Az

elsédleges egyenleg szdmai az egész tervezési

horizonton szamottevéen javultak a 2022. évi
konvergencia programban szerepl6 lefutdshoz képest,
ami 6nmagdaban 0,3-0,7 szazalékponttal alacsonyabb

addssagpalyat eredményez. A kamatkiadasi progndzis

ugyanakkor jelentésen névekedett, ez 6nmagdban 1,0-
1,5 szazalékponttal tolta feljebb az addssagpalyat,
semlegesitve az elsédleges egyenleg altal okozott
javuldst.

(2b) Egyéb tételek: Az addssagpalya mddosulasara az
egyéb (un. SFA, ,stock-flow adjustments”) tételek
egyenlegének eltérése vegyes hatdst gyakorol: 2023-
ban 1,2 szazalékponttal mérsékli, mig 2024-ben és
2026-ben némiképp feljebb tolja azt, igy csak az elsé
évben javit érdemben az addssagpalyan. Az addssag
el6rejelzéséhez hasznalt technikai arfolyamfeltevés a
2022. évi konvergencia program 370,0 HUF/EUR
arfolyamanal 4,2%-kal gyengébb (385,5 HUF/EUR). A
tavalyinal 15,5 egységnyivel magasabb
arfolyamfeltevés 6nmagaban 3,9-5,3 szazalékponttal
magasabb addssagpdlyahoz vezet.

Az addssagrata jov6beni alakulasa a kovetkezd f6bb

tényez6k  valtozdsara érzékeny minden mas

valtozatlansaga mellett:

(A) ElsGdleges egyenleg: A GDP-ardnyos elsGdleges
egyenleg 2023-tdl kezd6dd, tartds 1 szdzalékpontnyi
feljebb tolddasa 2023-ban 1 szazalékponttal, 2027-re
pedig 4,3
addssagratat.

szazalékponttal mérsékelné a bruttod

(B) Arfolyam: 2023-t6l az Gjra csdkkend devizaarany

miatt tovabb mérséklédik az addssag
arfolyamkitettsége, amit jol tikroz az, hogy egy
egységnyi  arfolyam-elmozduldas  2023-ban 0,05

szazalékponttal, az id6horizont végén pedig mar csak
alig 0,04 szazalékponttal médositja az addssagratat. igy
tehat a konvergencia programban szerepl$ arfolyam-
feltételezéshez képest 1%-kal gyengébb nominalis
arfolyam (389,3 HUF/EUR) 2023-ban még 0,20, 2027-
ben viszont mar csak 0,14 szazalékponttal magasabb
brutté addssagratat eredményezne.

(C) Gazdasagi novekedés: Amennyiben a nominalis
2023-ban 1
alakulna, az

GDP novekedése szazalékponttal
0,3-0,6

szazalékponttal toléddna lejjebb a teljes id6horizonton.

magasabban addssagpalya

A 2022-es évben egy Ujabb kils6é eredetd, globdlis

méreteket Olt6 valsaghulldm érte a magyar

gazdasagot. Ugyanakkor a kihivasok sikeres kezelését
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kovetben a tervezési id6horizont végéig a Kormany addssagszerkezet eddigi gyakorlatot kovet6, tartds
szandéka valtozatlanul az addssagpalya és az javulasanak a biztositasa.

5. szamu keretes iras: Addossagfinanszirozas: fokuszban a tovabbra is kedvez6 mutatok és a lakossagi papirok

Az allamhaztartas addéssagallomanyanak prudens kezelése valamint a mindenkori finanszirozasi igény biztositasa
az allamhaztartas folyamatos mikodése, kozfeladatainak zavartalan ellatdsa, illetve a magyar haztartasok és
vallalkozasok felé folydsitott juttatasok, tamogatdsok id6ben valé atutaldsdban alapveté fontossagu. A
koronavirus okozta valsag, majd az orosz-ukran haboru idészakaban is sikeres magyar addssagkezelés az elmult
évek tudatos épitkezésének eredménye. A valsagdllé addssagkezelés legfébb eleme az elmult id6északban a
kiilfoldi részarany csokkentése, és ezzel parhuzamosan a haztartdsok finanszirozdsba valé erételjes bevonasa
volt.

Emellett pozitivan alakult az addssag lejarati szerkezete is. A magyar allamaddssag atlagos hatralévé futamideje
a 2010-es években jellemzé 4 évr6l mostanra 6 évre emelkedett. A kedvezd folyamatokban jelent8s szerepe volt
a lakossagi allampapirok népszertivé valasanak, amelynek eredményeként az addssagkezel6 csokkenteni tudta a
rovidlejaratu forrasbevonast. A hosszu lejaratu papirok piacanak fejl6dését tdmogatta az MNB eszkdzvasarlasi
programja is, fontos ugyanakkor, hogy mostanra a 10 éves, illetve hosszabb kotvények mindennem(i tamogatas
nélkil is kedvezd kereslet mellett keriilnek kibocsatasra.

Az allamadéssag atlagos hatralévé futamideje
7 (év, év végen)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Forrds: AKK

Az allamaddssag finanszirozdsdanak befektetSi szerkezetében igy egyre nagyobb ardnyt képviselnek a belfoldi
szerepl6k. A haztartdsok megbizhatd kereslete — kedvez6 és versenyképes kamatozassal tdmogatva
megtakaritasi hajlanddsagukat — stabil alapja az addssagfinanszirozasnak. Raaddsul a haztartdsoknak kifizetett
kamat, novelve azok jovedelmét a magyar gazdasdgra is pozitivan hat vissza. Az dllamaddssag kezel6 ezért a
konvencionalis allamkotvények mellett specidlis, kedvezé feltételek mellett kinalt lakossagi papirokon keresztil
von be forrdst. Bar az inverzzé valé hozamgorbe eredményeként megemelkedett a kereslet a rovid lejaratu
papirok irdnt, a lakossag 0sszességében tovabbra is jelentds érdeklédést mutat a lakossagi papirok irdnt. A hosszu
lejaratu inflaciokovet6 konstrukcidk valtozatlanul nagy népszerliségnek orvendenek. A hazai megtakaritasok
allamaddssag finanszirozdsba vald befektetése eredményeként az dllamaddssagon belll a haztartdsok altal
tulajdonolt arany a 2010-ben mért 3%-rél 21%-ra emelkedett.
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Mindekozben Magyarorszag képes volt demonstralni azt is, hogy felmeril6 forrasszikségletét a globalis piacon
is magas érdekl6dés mellett képes biztositani. 2022-ben is sikeresen valdsultak meg a kiilfoldi forrasbevonasok,
amelyek a bizonytalan nemzetkozi kérnyezetben kiemelt jelent6ségli kormanyzati és jegybanki tartalékokat
gyarapitottak. A nemzetkozi forrasbevonds mindemellett a finanszirozas gordilékenységét is szolgdlta. Emellett
el6remutato fejlemény az is, hogy a globalisan egyre fontosabba valé fenntarthatdsag, illetve zold forrasbevonas
szempontja is tovabb integralddott az addssagkezelésben.

Osszességében tehat az utdbbi idészak megsokasodott kihivéasai, a romld kiilsé kérnyezet kézepette is az elmult
évek felel6s, kockazatkeril6 dontéseinek koszonhetéen nemcsak hogy zokkenémentes, hanem a
gazdasagpolitika stabilitasat erGsit6 volt az addssagkezelés. A kedvez6 folyamatok eredményeként a kiilfoldiek
és a devizaaddssag ardnya az allamaddssagon belil joval kedvezbb a 2010 végi értékeknél. A kilféldi arany a
2011-es 65%-hoz képest 2022 végén 34%-nal csokkent, mig a devizaarany 53%-hoz képest 28%-ra fogyatkozott.
A belféldi finanszirozadsra valé tdamaszkodas el6térbe hozasa, a kiilfoldtél vald fliggés mérséklése, illetve az
egészséges szerkezetd kiilfoldi forrdsbevonds megteremtése tehdat az elmult évtized fontos gazdasagpolitikai
eredményei. Ennek kdszonhet6en a magyar allamaddssag-kezelés az unids forrdsok korili vitak, az orosz-ukran
haboru kovetkeztében globdlisan megnovekvd piaci bizonytalansag mellett is zokkenémentes volt. Magyarorszag
tehat nehéz kilsé feltételek és az emelked6 addssagszolgalat mellett is sikeresen Ujitotta meg a lejard
kotelezettségeket és vont be forrast. Mindezt oly mdédon, hogy az elmult évtizedben markansan javulé f6bb

addssagszerkezeti mutatdk kedvez6ek maradtak.

A magyar allamadéssag szerkezete
(a teljes addssag %-aban)

100% - =— B — — — —_ — — — = — —_ —
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Forrds: MNB

L A Dinamikus Nemzeti szamlak Alapu Modell (DINAMO) leirdsa az alabbi linken érhetd el:
http://2010-2014.kormany.hu/download/5/34/41000/Dinamo%20NGM%20EI%C5%91rejelz%C3%A9si%20M%C3%B3dszertan.pdf
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5. ERZEKENYSEGVIZSGALATOK

A Konvergencia Program makrogazdasagi palyajanak
megvaldsulasat a kockazatok esetleges realizdlédasa is
alakithatja, kiilonosen a jelenlegi helyzetben, amikor
kiemelten a geopolitikai feszliltségek és az arra adott
szankcids jellegli gazdasagpolitikai vdlaszok jelentds
bizonytalansagot képeznek. Ehhez kapcsoldéddan az
aldbbiakban két alternativ forgatokonyv, illetve azok
gazdasagi hatdsai  kerilnek  bemutatasra. A
Pénziigyminisztérium DINAMO-modelljével készitett
érzékenységvizsgalatok azt szdmszer(sitik, hogy a
sokkhatdsok kovetkeztében milyen mértékben térne el
a fébb makrogazdasagi

novekedési iteme az alappalyatdl.

valtozok szintje, illetve

A makrogazdasagi el6rejelzés pozitiv kockazataként
azonosithatd, hogy rovid idén belil rendezédnek a
gazdasagi és geopolitikai fesziltségek, amelynek
nyoman az energia- és nyersanyagarak alacsonyabb
szinten stabilizdlédnak, a dezinflaciés folyamat
gyorsabban végbemegy, a kilatasokat illetéen pedig
csokken a bizonytalansag. Ennek eredményeként

élénkil a kiilsé kereslet, amely kedvez6en hat a hazai

konjunktdrara is. Ezt szamszer(siti az 1. szamu
forgatékonyv, amelyben a kiils6 kereslet névekedése
alappalyaban

bévilne hazdnk exportteljesitménye,

kovetkeztében az
gyorsabban
valamint a kedvezé kilatasok hatasara a termeld

prognosztizaltnal

agazatokban a beruhdzasi aktivitas is emelkedne. Az
energia- és nyersanyagarak stabilizal6ddsa csokkenti a
termelési inflaciot. A
mérsékl6d6 gazdasdgi bizonytalansag révén enyhilé
dvatossagi motivumok emelnék a fogyasztoi bizalmat,

koltségeket és ezdltal az

amely az alacsonyabb inflaciéval kardltve kedvezéen
érintené a hdaztartasok fogyasztdsi dinamikajat is. A
belsé kereslet élénkiilése az import-keresletet is
emelné. A fogyasztasbdl és a tobblet kapacitasokbdl
Osszességében

adédo termelésbdviilés

tobbletbevételt generdl a koltségvetés szamara.
Mindezek

megvaldsulasa esetén idén és jovére is kozel 0,3

eredményeként, a pozitiv szcendrid
szazalékponttal lehet magasabb a GDP ndvekedés az

alappalyaban prognosztizaltnal.

5.1. dbra: Alternativ forgatokonyvek alakulasa

(a véltozok szintjének szazalékos kumulalt eltérése az alappéalyahoz viszonyitva®)

GDP Fogyasztasi kiadas Beruhazasok Export
2 A 2 1 2 1 10 ~
1 4 1 4 1 '/ . -/_—
/_- /
0 T T T 0 T T T 0 T T T ] 0 : r T )
1A -1 4 -1 4 5 4
2 2 -2 - 10 -
Versenyszfelza Versenyszféra bérek Fogyasztéi arszint Import
5 - foglalkoztatas 5 - >
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I —
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——— Rendezddd gazdasagi és geopolitikai fesztltségek

Tartds geopolitikai fesziltségek okan magas importarak
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Forrds: PM-szdmitas a DINAMO-modell alapjdn
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Ugyanakkor a Konvergencia Program el6rejelzését
illetéen negativ kockazatot képez az esetlegesen akar
helyzet, ismét

évekig elhizédd haborus amely

magasba  |6khetné az energia- és egyes
nyersanyagarakat. Ezt modellezi a 2. szdmu szcenario,
geopolitikai

energia- és

soran az allanddsuld
feler6sodé

problémdk,

amelynek
feszliltségek, a
nyersanyagellatasi valamint a
kedvezGtlenebb kiilsé kereslet szamottev6en rontanak

a magyar kivitel lehet6ségeit. Az exportdinamika

lassuldsa a hazai termelési kapacitdsok vartnal
mérsékeltebb bdéviilését eredményezné, amely a
beruhdzdsok és a foglalkoztatds csokkenéséhez

vezetne. Ezen tulmenden az emelkedd nyersanyagarak
begy(ir(izése révén magasabb lenne az inflacid, amely

a bizonytalan gazdasagi kornyezettel egylttesen
mérsékl6éen hatna a haztartdsok fogyasztdsi

hajlanddsagara. A visszafogottabb kiils6 és belsé
kereslet révén tartésan alacsonyabb lenne a gazdasag
teljesitménye, valamint a konjunkturafolyamatokkal
0sszhangban az dllamhaztartas egyenlege is romlana az

alappdlydhoz képest. Osszességében a negativ
forgatokonyv megvaldsuldsa esetén a 2023-as
gazdasagi novekedés az alapszcendridban el6re

jelzettnél 1,0 szdzalékponttal lenne alacsonyabb.

5.1. tablazat: Kockazati palyak

(a valtozok novekedési Utemének szazalékpontos eltérése az alappalyatol)

1. szamu szcenario:

Rendez6d6 gazdasagi és geopolitikai feszuiltségek 2024

GDP 0.27 0.33 0.23 0.10 0.07
Haztartasok fogyasztasi kiadasa 0.29 0.30 0.02 0.05 0.08
Bruttd 4lléeszkdz-felhalmozas 0.38 0.50 0.37 0.25 0.07
Export 1.51 2.00 1.78 0.70 0.28
Import 1.52 2.02 1.73 0.72 0.29
Inflacid -0.26 -0.25 0.03 0.06 0.07
Versenyszféra foglalkoztatds 0.06 0.06 0.01 0.01 0.01
Versenyszféra bruttd atlagkereset -0.04 -0.03 0.11 0.20 0.23
Jévedelemaddk* 0,00 0,00 0,02 0,03 0,06
Munkaadéi jarulékok* 0,00 0,00 0,01 0,03 0,04
Forgalmi adok* 0,00 0,01 0,02 0,03 0,05
Vallalatokat terhel§ adok* 0,00 0,00 0,02 0,03 0,03
Koltségvetés kamatkiadasa* -0,02 -0,02 -0,02 -0,01 -0,01
Allamhaztartas egyenlege* 0,06 0,10 0,13 0,17 0,23

2. szamu szcenario:

Tartos geopolitikai fesziiltségek okan magas importarak

GDP -1.01 -0.13 -0.03 0.00 0.02
Haztartasok fogyasztasi kiadasa -0.86 -0.73 0.29 0.12 -0.01
Brutté alléeszkoz-felhalmozas -1.01 -0.55 -0.26 -0.01 0.00
Export -6.03 -0.18 -1.03 -0.04 0.37
Import -6.01 -0.52 -0.81 0.00 0.42
Infldcio 0.69 0.64 -0.02 -0.03 -0.04
Versenyszféra foglalkoztatas -0.09 -0.09 -0.01 -0.01 -0.01
Versenyszféra bruttd atlagkereset 0.02 0.17 0.08 -0.07 -0.12
Jovedelemadok* -0,01 0,00 0,01 0,00 -0,01
Munkaadéi jarulékok* -0,01 0,00 0,01 0,00 -0,01
Forgalmi addk* -0,02 -0,03 0,00 0,01 0,01
Vallalatokat terhelé adok* -0,02 0,01 0,01 0,01 0,00
Koéltségvetés kamatkiadasa* 0,05 0,06 0,05 0,04 0,03
Allamhéztartas egyenlege* -0,17 -0,23 -0,17 -0,16 -0,18

Forrds: PM-szdmitds a DINAMO modell alapjdn

* A sokkhatds sordn kapott fébb fiskdlis tételek eltérése az alappdlydtdl, az alapszcendrioban becsiilt nomindlis GDP szdzalékdban.
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6. Az ALLAMHAZTARTAS HOSSZU TAVU FENNTARTHATOSAGA

Az allamhaztartas fenntarthatdsagat alapvetéen az

allamhaztartas jelenlegi helyzete (koltségvetési
egyenlege, az dllamaddssag GDP-hez viszonyitott
aranya), az id6sodéshez kot6d6 jovGbeni koltségvetési
kiaddsok nagysaga és a demografiai folyamatok

hatarozzak meg.

A koronavirus-valsagot kovet6 id6szakban a Kormany
koltségvetés-politikai célja az addssagrata csokkentése
és — a gazdasagi helyreallas és novekedés szempontjait
szem el6tt tartva — a koltségvetési egyensuly fokozatos
A mérsékl6dé

megvaldsitdsa. allamaddssag és

koltségvetési  hidny  mozgasteret teremt a

klimavaltozassal és az id6so6dé tarsadalommal
hosszabb tavon jelentkez6 kihivasok
Tovabb3,

eléregedés koltségvetési kovetkezményeinek kezelése

kapcsolatos,
kezelésére. a Kormany a tdrsadalomi
érdekében szamos intézkedéssel tdmogatja a csalddok

gyermekvallalasat, a demogréfiai fordulat

megvaldsitdsat.
Az Eurdpai Bizottsag és az EU Gazdasagpolitikai

Bizottsag altal jovahagyott, az id6sodési jelentésben
(Ageing Report) bemutatott becslések alapjan az

id6sodéshez kotédé koltségvetési kiaddsok
Magyarorszagon  2030-ban a  2019.  évivel

megegyezben, a GDP 17,1%-anak megfelel6 mértéken
alakulnak. Hosszi tavon a kiadasok konvergenciat
mutatnak az eurdpai unids atlaghoz és 2070-re a GDP
22,5%-at érik el.

A fébb terlletekre vonatkozd el6rejelzések a
kovetkezGek:

e a nyugdijkiadasok a GDP aranyaban 2019 és 2070
kozott 8,3%-rdl 12,4%-ra,

e azegészséglgyi kiaddsok 4,8%-rél 5,6%-ra,

e atartés apolasra forditott kiadasok 0,6%-rdl 1,2%-
ra nének.

Az Eurdpai Bizottsag 2023. aprilis 14-én megjelent
elemzése (Debt Sustainability Monitor 2022) alapjan a
magyar koltségvetés fenntarthatdsaganak kockazata
rovidtavon alacsony, kdzép- és hosszu tdvon azonban
els6sorban a tarsadalom idésodéséhez két6dé jovébeni
kockazatokat

koltségvetési kiadasok kovetkeztében

azonositottak. A dokumentumban  bemutatott
addssagfenntarthatésagi elemzés alappalyaja szerint —
amely a Bizottsag 2022. évi Gszi gazdasagi el6rejelzésén
alapul — Magyarorszdg GDP-aranyos addssaga 2027-ig
évrél-évre csokken. 2028-t4l viszont fordulat kovetkezik
be és az addssagrata novekedésnek indul, ami kitart
2033-ig, az elGrejelzési horizont végéig, amikor a
bizottsagi el6rejelzés szerint az addssagrata 81,5%-on

tetGzik.

A konvergencia program ennél lényegesen kedvez6bb
palyat vetit elGre, elérejelzése alapjan az addssagrata
2027-re a GDP 56,3%-ara csokken,
kozéptdvu koltségvetési pozicio folytatasaval 2031-re a

és prudens

GDP 50%-a ald mérséklédik. Az dllamaddssag hosszu
tdvon is fenntarthatéan alakul, akdr a konvergencia
programban el6rejelzett kozéptavu palya, akar a
valsagot megel6z6 idGszakban a Kormany altal
jellemzéen kovetett és a megvaldsitott koltségvetési

politika alapjan kivetitve.

100 - 6.1. abra: Az allamadoéssag-rata alakulasa
(GDP szézaléka)
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e Az MTO-val 6sszhangban lévé fiskalis palya alapjan

Megjegyzés: makrogazdasdgi pdlya 2027-ig a konvergencia program, azt kévetéen a 2021. évi Ageing Report makrogazdasdgi feltételezései alapjdn.
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7. Az ALLAMHAZTARTAS MINOSEGE

7.1. Az ALLAMHAZTARTAS KIADASAINAK SZERKEZETE, HATEKONYSAGA

Z6ld kéltségvetés

A Zold koltségvetés fontossaga az utdbbi években
felértékel6dott, mert a zold dtmenet megvaldsitdsanak
egyik kulcseleme a nemzeti koltségvetések zolditése
(kornyezet- és klimabaratabba tétele).

A Z6ld koltségvetés egy olyan folyamat, amely sordn a
kornyezetvédelemhez valé hozzajarulas alapjan kerilnek
besoroldsra a koltségvetési tételek. A Zold koltségvetés
végsG célja a koltségvetési (fiskalis) politika és a
kornyezetvédelmi célok 6sszhangjanak megteremtése.

Az Eurdpai Bizottsag 2020 szeptemberében mutatta be az
altala  kidolgozott  Zold
Keretrendszert. Ezzel 6sszefliggésben az Eurdpai Bizottsag

Koltségvetési  Referencia
elinditott egy képzési programot a Technikai Tamogatasi
Eszkoz keretében, amelyen a tagdllamok 6nkéntes alapon
vehettek részt. Erre a képzésre 2020. oktdberben
Magyarorszag —22 masik tagallam mellett —is jelentkezett.
A projekt célja, hogy a tagallamok helyi szakért6it
tamogassdk a zold koltségvetési keretrendszer nemzeti
szint(i kidolgozasaban vagy annak tesztelésében. Jelenleg
az értékelésre még nem all rendelkezésre kiforrott
tudomanyos maddszertan, igy a zold kéltségvetés tagdllami
elkészitésének nincs egységes rendszere sem.

Jelenleg csak 6nkéntes alapon minden orszag a sajat maga
kapacitasaihoz és helyzetéhez mérten késziti, gyakorolja a
z6ld koltségvetést. Az onkéntesen vallalt képzési program
keretében tobb online és intenziv kurzus is megrendezésre
keriilt. Ezek soran az éghajlati és a kornyezetvédelmi
célkitlizések  szempontjabdl relevans  koltségvetési
bevételek és kiadasok voltak kozéppontban. A workshopok
soran a résztvevék tapasztalatot szereztek a zold
koltségvetés készitésének alapjaival kapcsolatban,
megvitattak a fébb technikai és mddszertani kihivasokat és
megismerkedtek a kilonb6z6 nemzetkdzi besorolasi
rendszerekkel, illetve a francia z0ld koltségvetési
gyakorlattal. Emellett a résztvevék kiils6é szakértSkkel
egyltt a jelenlegi intézményi kapacitast és felépitést
tanulmanyoztak, valamint  megvitattdk a  zold
koltségvetéshez szilkséges adminisztrativ és eljarasi

teendGket is. A képzés egy tanulmanyuttal folytatodik egy

olyan tagdllamban, amely mar alkalmazza a zold
koltségvetési gyakorlatot.

A Pénziigyminisztérium jelenleg a klimavédelmi célok
elérését az atdlldshoz sziikséges forrasok biztositdsaval,
kiemelten az allamaddssag-finanszirozas terén a 2020-ban
utnak inditott z6ldkotvény-kibocsatasok révén tamogatja.
A z0ld kotvényeket a befektetdk jellemz&en tébbszoros
lefedettség mellett jegyzik le, és a kibocsatasok utan
Magyarorszag tobb nemzetkozi elismerésben is részesiilt.
Magyarorszag a Z6ld Kétvény Keretprogramban vallalta,
hogy a zold kotvényekbdl befolyd 6sszegeket a kdzponti
koltségvetés egyes z0ld kiadasainak finanszirozasara és
refinanszirozdsara forditja. Tekintettel arra, hogy
Magyarorszag rendszeresen bocsat ki zold kotvényt,
elengedhetetlen a koltségvetés zold kiadasainak
feltérképezése és a jov6ben a magyar zold koltségvetés

elkészitése.

A hatékonysdg javitdsdt célzo intézkedések bemutatdsa
a kézberuhazdsok menedzsmentje teriiletén

A magyar allami beruhazasi rata Eurdpai Unids
Osszevetésben is magasan az atlag folotti értéket mutat.
Ezzel egyutt a Kormany tovdbbra is elkotelezett a
el6készitésének és

beruhdzasok megvalositasanak

finanszirozasa tekintetében, természetesen kiemelt

figyelmet forditva a beruhdzdsokhoz kapcsolédd

forrasigény, a koltségvetési hianycél, illetve az

allamaddssag-csokkentési kovetelmény 6sszehangolasara.

A Kormany az dllami beruhdzasokhoz kapcsolddd
menedzsment-feladatok tekintetében egy meguljult
szemlélet alapjan jar el. A vonatkozo alapelv az, hogy a
beruhazdsok  el6készitésével és  megvaldsitasival
Osszefliggésben a kapcsolddo allami feladatokat lehet&ség
szerint az dllami intézményrendszeren belll sziikséges
ellatni, az llami gazdasagi tarsasagok irdnyabdl a 2022-ben
létrejové  Epitési és  Kozlekedési Minisztérium (a
tovabbiakban: EKM) irdnydba &tterelve azt, csdkkentve
ezdltal az irdnyitdsi szinteket, egyuttal megeréGsitve és
egységesitve a kozremdkodd allami szervezetrendszert. A
szakterileten allami

miikodé, tulajdond  gazdasagi

tarsasagok tevékenysége ugyanis jelentés atfedést

49



Magyarorszag konvergencia programja 2023-2027

2023. aprilis

mutatott, mind az allami épitési beruhazasok elSkészitése,
mind annak szervezése kapcsan. Az EKM tulajdonosi
joggyakorlasa ald tartozd, allami épitési beruhazdsokkal
foglalkozd egyes gazdasagi tarsasagok ezért — a meglévd
szinergiak kihasznaldsa, a mlkodési koltségek csokkentése
és a mlkodés egyszer(sitése érdekében — integralasra
keriiltek akként, hogy a tarsasagok altal ellatott alkotd
funkcidkat (azaz az allami épitési beruhazasok kezeléséhez
kapcsolddd feladatokat) az EKM szervezete ltja el.

Az EKM gondozasaban elkésziilt az a tdrvényjavaslat,
amely — a szervezeti valtozdson tul — bemutatja azt az U]
dontéshozatali mechanizmust, amelyet a Kormany a
jovGében alkalmazni kivan. E szerint az allami épitési
beruhazasok végrehajtasanak alapja az (1) allami épitési
beruhazasi keretprogram, amely (2) szakpolitikai-agazati
beruhazasi koncepcidkra és (3) dgazati beruhazasi tervekre
épul. A szakpolitikai-adgazati beruhazasi koncepciot, majd
az dgazati beruhdzasi tervet a szakminiszterek készitik el6
az agazati stratégidk és az Osszefliggd egyéb fejlesztések
figyelembevételével. A torvényjavaslat alapjan
elfogadandd elsé allami épitési beruhazasi keretprogram a
tervek szerint 2035. december 31-ig tartd programozasi
id6szakra szol. A torvénytervezet az allami épitési
beruhazasok érdekegyeztet§ férumaként létrehozza az

Allami Beruhazasi Erdekegyeztetd Tanacsot.

A beruhazasokhoz kapcsolddd koltségek és beépitésre
keriil6 épitési termékek nyomon kovetése és atlathatova
tétele érdekében a tervek szerint tobb informacids
rendszer mikodtetésére kerll majd sor. Az allami épitési
annak keretében

beruhazasi keretprogram és az

megvaldsitandd allami  épitési beruhazasok listaja
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nyilvanos lesz. Kiemelend6 tovabba a szintén nyilvanosan
hozzaférhetd koltséginformacids rendszer, a termék
mUszaki informdcids rendszer, az allami épitési beruhazasi
projektek el6rehaladasanak nyomon kovetésére szolgald
kodzponti informatikai rendszer, tovabba projektenként egy
BIM (Building Information Modeling; tervezési és épitési
folyamatok atfogé digitalis modellek segitségével torténd
szimulalasa és optimalizaldsa) alapi ml(iszaki nyomon
kovetési rendszer.

Az (U] szabdlyozds a  beruhdzas-menedzsment
folyamataban kitér a tervezés, engedélyeztetés lépéseire,
a kivitelez6 kivalasztasara, a szerzGdéskotésre, illetve
szerz6désmaodositasra, a koltségndvekmények kezelésére,
a muszaki ellen6rzés, nyomon kovetés, mindségbiztositas
kérdéseire. Ezen kivil foglalkozik Gsszeférhetetlenségi,
képzési, képesitési és minGsitési témakorokkel. A
szabdlyozas kitér tovabba a vitarendezési és a jogorvoslati
lehet&ségekre is.

Osszességében tehat az Uj szabalyozds a Kormany
szdndékai szerint noveli az allami épitési beruhazisok
hatékonysagat, erdsiti a stabilitast és kiszamithatdsagot,
kozgazdasagi és kornyezeti szempontbdl is fenntarthatd
beruhazdsok megvaldsulasat segiti el6, ideértve a
megujuld energia ardnyanak ndvelését, az Ujrahasznositott
épitGanyagok haszndlatat is. Ezen kivil a tervezet biztositja
a kivitelezési koltségek kontroll alatt tartasat, erésiti az
allami  épitési beruhazasokhoz valé hozziférést a
transzparencia és nyilvanossag jegyében.
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7.2. A BEVETELEK SZERKEZETE, HATEKONYSAG

7.2.1. ADOPOLITIKAI CELOK, STRATEGIA

Az addrendszer versenyképességének novelése
érdekében szdmos jelentfs intézkedés kerilt

bevezetésre a 2010 6ta eltelt id6szakban. 2010-2014
kozott megvaldsultak a legjelentésebb szerkezeti
atalakitdsok. Ennek keretében egy munkavallaldsra
0sztonzd, csalddtdmogatd addrendszer jott létre. A
feketegazdasag visszaszoritasa érdekében hozott
intézkedések kovetkeztében javult az addbeszedés
hatékonysaga, a munkat és jovedelmeket terhel6 adék
jelent6s mértékld csokkenése valdsult meg, tovabba
kialakitasra kerllt a gazdasagi novekedést el6segité

adoérendszer.

A Kormany és a szocialis partnerek kozotti allandé
konzultacids férumon 2016-ban létrejott atfogd
megallapoddsban foglalt addcsokkent6, addrendszer
egyszer(sitését célzd |épések 2022-re teljes mértékben
megvaldsultak. A munkaltatoi terhek 6sszességében a
VKF megdllapodassal 28,5%-rél 13%-ra csokkentek.
Mérséklédott az adok szdma is: a tehercsokkentés
1,5%-0s
eltorlésével (és kedvezményei szocidlis hozzajarulasi

részben az szakképzési  hozzajarulas

adéba valdé integralasaval) valésult meg. Az

addrendszer is szamottevéen egyszer(iso6dott.

A fiatalok életkezdését és gyermekvallaldsanak

segitését  célz6  kedvezményrendszer  ekdzben
folyamatosan béviilt. A 2022-ben bevezetett 25 év
alatti fiatalok személyi jovedelemadd mentessége Uj
kedvezményként  segiti a  palyakezd6ket. A
kedvezményezettek kore 2023 januarjatél kibGvilt a 30
éves koruk elStt gyermeket vallalé anyakkal. A csaladok
5%-0s

afakulcs vonatkozik az () lakasok értékesitésére,

otthonteremtését tamogatanddan ismét
atmeneti szabalyként 2028. év végéig, amennyiben az
épitési engedély 2024. december 31-ig véglegessé
valik, illetve az egyszerl bejelentés eddig a napig
megtorténik. A 2021. évtél a csaladi otthonteremtési
kedvezmény igénybevétele mellett illetékmentes az Uj
és hasznalt lakasok vasarlasa, tovabba uj lakasok

esetében visszatéritésre kerul az 5%-os afa.

Az addpolitika emellett jelent6s figyelmet fordit a
kedvezd lzleti, beruhdzasi kornyezet kialakitdsara is. A
tarsasagi add esetében mdr hetedik éve hazdnkban
érvényeslil az EU legalacsonyabb, 9%-os addkulcsa.
Ekozben egy tobb [épcsds folyamat keretein beliil
eltorlésre kerlltek a fejlesztési tartalék Osszegére
vonatkozd korlatozdsok, ezdltal a 2021. évtSl mar a
teljes nyereségre korlatlanul alkalmazhatéva vélt a
fejlesztési tartalék. A kis- és kozépvallalkozadsok
beruhdzdsainak 0©sztonzése érdekében pedig 2022.
janudr 1-jét6l a jelenértéken legalabb 50, illetve a
legalabb 100 millié forintos beruhazas esetében is mar
érvényesithet6vé valt a fejlesztési adékedvezmény. Az
iparlzési adé mértéke pedig a 2021. és 2022. évben a
2%-rél  1%-ra
kozépvallalkozdsok, és az

felére, csokkent a  kis- és

egyéni vallalkozasok
szamadra. Az 50 f6 alatti vallalkozdsokat célzo kisvallalati
adé alapja kifejezetten ugy kerilt kialakitasra, hogy az
a lehet6 legnagyobb mértékben segitse a vallalatok

beruhazasait és novekedését.

Az adédpolitika elsédleges célja tovabbra is a munkat és
a vallalkozasokat terhel6 addk csdkkentése, az
véllalkozdsokat és
tovabbi
erdsitése. Ezzel 6sszhangban a Kormany a kdvetkezd

addérendszer foglalkoztatast,

csalddokat  segit6  mechanizmusainak
években az adébeszedés hatékonysaganak novelésére,

az adodrendszer, adminisztracio egyszerUsitésére
fokuszal, tovabba kiemelt figyelmet fordit az addézdk és
tovabbi

az addhatdsdg kapcsolatrendszerének

fejlesztésére.
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6. szamu keretes iras: Adézassal kapcsolatos célkitlizések az RRF programban

A magyar Kormany az RRF programjaban tobb, az adérendszerre vonatkozé célkitlizést is tett. Ezek ugy keriltek
kialakitasra, hogy illeszkedjenek a Kormany hosszu tavu addpolitikai célkitlizéseihez.

A programban vallalt adolgyi intézkedések els6 csoportjanak célja a magyar addrendszer megerdsitése a
nemzetkozi agressziv adétervezés kockazatdval szemben. Ennek érdekében Magyarorszdg harom vallalast tett:

e A valds gazdasagi jelenlétre vonatkozé minimumkovetelmények bevezetése els6sorban a kizardlag
adotervezési célokkal |étrejott tarsasagok elleni fellépést célozza. A minimdlis jelenlét kritériumok
bevezetése 2023 végéig megtorténik. Az intézkedések eredményeként sor keriil egyes addel6nyok
megtagaddsara azoktdl a vallalatoktdl, amelyek nem teljesitik ezeket a kovetelményeket.

e A transzferar-szabalyok szigoritdsanak célja az orszagok kozti mesterséges profitatcsoportositds
lehet6ségeinek visszaszoritdsa. Ennek jegyében a vallalatoknak mar 2023-tél adatokat kell szolgaltatniuk
transzferdrazasra vonatkozdan a kapcsolt felek kozotti tranzakcidkrél a tarsasagiadé-bevalldsukban. Az Gj
intézkedés kovetkeztében az addellenbrzések gyorsabba, célzottabba és hatékonyabba valhatnak. Az
adohatdsag altal kapott kiegészit6 informacidk az agressziv addtervezési strukturak elleni fellépésre is
alkalmasak.

o A koltséglevonasi korlatok az addzasi szempontbdl nem egylittm(ikodé és alacsony addkulcsu allamokba
iranyuld jogdij- és kamatfizetések tdrsasdgiadd-alapbdl vald levonhatdsagat korlatozzak. Hasonld
korlatozdsokat a tarsasagi ado szabalyok jelenleg is tartalmaznak. A reform célja a meglévé szabdlyozas
hatékonysaganak novelése az olyan ugyletek kikiiszobolése érdekében, amelyek esetében a kimend
kifizetések kett6s nem addztatasanak jelent6s kockazata merilhet fel.

A vallalt addintézkedések mdsodik csoportjdnak célja az addzas tovabbi egyszerlsitése. Ezek az intézkedések
szintén harom csoportra bonthatdk:

Az addmegfelelés digitalizacidja kapcsan a Kormany harom, az adatszolgaltatdsok fundamentalis megujitasat célzo
fejlesztést kivan megvaldsitani:

e AzeMAP (eseményalapu adatszolgdltatasi platform) célja a foglalkoztatassal kapcsolatos adatszolgaltatasi
kotelezettségek teljes megujitdsa. Ennek érdekében egy egycsatornas, eseményalapu adatszolgaltatasi
rendszer kialakitasara kerul sor, ami beéplilhet a foglalkoztatok bérszamfejtési rendszereibe, kivaltva a
kilénb6z6 allami hivatalok felé teljesitett adatszolgdltatdsokat. A javaslat a foglalkoztatéi adoulgyi
adatszolgaltatasi kotelezettségek egyszerdsitése" cimmel megvaldsitott projekt eredményeire épit.

e AzeNyugta kialakitasanak lényege, hogy a jelenlegi, célhardverekre (online pénztargép) épité elektronikus
adatszolgaltatasi rendszert a jov6ben fokozatosan egy platformfliggetlen megoldas valtana fel, amely
egyszerre kinal elényoket adatbiztonsag, adatvédelem tekintetében, mikozben a megvaldsitas formajat
illet6 rugalmassaga révén szamos eddig nem |étez6 szolgaltatdsra nyit lehet6séget.

e Az eAfa projekt célja egy tranzakcidszint(i adatokbdl és a felhasznald altal adott szabalyokbd! épitkezé
afabevalldsi tervezetet kinald online platform, illetve egy kozvetlen gépi kapcsolatot (M2M) kinalo
rendszer kialakitasa, ahol a felhaszndaldk sajat rendszereikbdl toltheti fel az afaanalitikajukat. A fejlesztések
célja, hogy a vallalkozdsok képessé valjanak az afaval kapcsolatos egész folyamat automatizalasara a sajat
rendszereikben.

Az addszabalyok egyszer(sitése kapcsan szintén harom célt tlzott ki:

52



Magyarorszag konvergencia programja 2023-2027 2023. aprilis

Tovabbi harom célkitlizés szolgdlja az adéhatdsdg kommunikacidjanak megujitasat és a viselkedéstudomanyi
megkozelitések kiterjesztését:

A fentiekbdl is lathatd, hogy az addrendszer egyszer(sitését célzé javaslatok nagymértékben épitenek a korabban
mar megkezdett fejlesztések és atalakitdasok eddigi eredményeire. Célunk, hogy a vallalt intézkedések
eredményeként olyan atfogo, kiérlelt reformjavaslatok sziilessenek, amelyek hatasara valdban jelentGsen
csokkenhetnek az ad6zék adminisztracids terhei.

Az orosz-ukrdn hdboru és a bekovetkezett energiadr-robbanas negativ koltségvetési hatasainak
ellentételezését célzo, dtmeneti jelleggel bevezetett extraprofit-adék nem valnak az adérendszer
integrans részévé, azok kivezetésre keriilnek.

Munkacsoport alakul annak vizsgdlatara, hogy miként csokkenthet6 tovabb az adonemek szama a magyar
addrendszerben, javitva az adérendszer atlathatdsagat. Az adonemek szamadanak csokkentése adénemek
kivezetésével, illetve hasonlé adénemek Osszevondsdval is torténhet. Utdbbi esetben is cél, hogy az
Osszevonas a részletszabalyok oOsszehangolasa révén valddi egyszerUsitést jelentsen. Cél, hogy a
munkacsoport munkajanak eredményeként az adénemek szama legaldbb 10 szazalékkal csokkenjen.

Ugyancsak  munkacsoport alakul a  magdnszemélyekre  vonatkozd  jovedelemadd-  és
jarulékszabalyozasban az egyszer(sitési lehet&ségek vizsgalatara, a rendszer koherenciajanak erésitésére
és a kedvezmények hatékonysaganak vizsgalatara. Ez a munkacsoport mar 2022 marciusaban megkezdte
munkajat, a javasolt, rovid tavon bevezethetd intézkedések pedig 2024 janudrjatél Iéphetnek életbe.

A NAV jelenleg is |étez6 , Kozérthet6ségi Programja” az Ugyfelekkel valé hatékonyabb, célzottabb
kommunikacié kialakitasat szolgalja. A programpont célja a tapasztalatok mas hatdsdgokkal vald
megosztasa, illetve a program folytatasa, pl. az egyéni vallalkozok opcionalis addszabalyok kozti valtasat
segit6, a fizetési konnyités kérésével kapcsolatos, vagy az ingatlan adasvételhez k6t6d6 kozterheket
érintd, ,Lépésrdl lépésre” utmutatok publikaldsaval.

A Pénzlgyminisztérium és a NAV egylttm(kodése soran tobb pilot projekten keresztiil vizsgalta a
gyakorlatban — és szamszer(sitette sztenderd tudomdanyos mddszerekkel — a viselkedéstudomanyi
megkozelitések hatdsait a hazai kornyezetben, és erGsitette meg ezek hatdsossagat és hasznossagat. A
programpont célja tovabbi pilot projektek inditasa és a tapasztalatok mind szélesebb kor(i beépitése a
NAV gyakorlataba.

Végiil az eNAV koncepcio célja a NAV digitalis fellileteinek integralt fejlesztése. A cél, hogy az adéhatdsag
képes legyen egységes és digitalis mddon biztositani az Gigyfélkapcsolati szolgaltatasok teljes korét (webes
és mobil applikacids formaban is).
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7.2.2. A BEVETELEK SZERKEZETENEK ISMERTETESE, AZ ADOBESZEDES ES AZ ADOKEDVEZMENYEK HATEKONYSAGANAK LEIRASA,

A HATEKONYSAG JAVITASAT CELZO STRUKTURALIS INTEZKEDESEK BEMUTATASA

Munkat terhelé adok csékkentése

Az elmult évtizedben a munkat terhel6 addk terén

jelentds intézkedések szlilettek, melynek
koszonhetben linedris, a munkat 6szténzé adérendszer
alakult ki, melyben a gyermeket nevel6 csaladok
kerlltek a tamogatdsok kozpontjdba. A munkaltatdi
oldalon pedig szamos addékedvezmény segiti a
sérilékeny munkapiaci csoportok foglalkoztatasat. A
valtoztatasok kiemelten fontos eleme volt a munkat

terhel6 adok folyamatos csokkentése.

A reformok soran kivezetésre kerilt az ugynevezett

»Szuperbruttd” addalapszamitas a személyi

jovedelemadod terén, valamint a személyi
jovedelemadd egykulcsossa valt 16%-os kulccsal, ami
2016-ban 15%-ra csokkent. A munkaltatoi adoterhek
l[épcsGzetes csokkentésérdl 2016-ban dllapodtak meg a
felek a Kormany és a szocialis partnerek kozotti dllandé
keretében tdbb

[épcsében, 28,5%-rél 13%-ra csokkentek a munkaltatéi

konzultdciéds féruman. Ennek
addterhek. Az adodkulcsok mérséklése jelentésen
hozzajarult a foglalkoztatas béviiléséhez és a gazdasag
fehéredéséhez. A megdllapodas végrehajtasa soran az
OECD

addékcsokkenés ment végbe az id&szakban. Az

tagorszagok kozotti legnagyobb abszolut

intézkedéseknek koszonhetéen az addéék 41,2%-ra
stllyedt.

A csaladok
OsztOnzésére prioritdsként tekint a Kormany. A

tdmogatasara, a gyermekvallalas
kedvezményrendszer egyik legfontosabb eleme a
csaladi adé- és jarulékkedvezmény, mellyel a személyi
jovedelemaddalap a gyermekek szamatdl fliggd
Osszeggel csokkenthetd. A csalddbarat adoérendszer
részeként a tartdsan beteg, illetve stulyosan fogyatékos
gyermekek utan 2023-t6l emelt 06sszegli csaladi
kedvezmény veheté igénybe. Az els6 hazasok
kedvezménye 2015 6ta segiti a csaladalapitast. Azota a
csaladtamogatasi intézkedések szdmos uj
kedvezménnyel bdéviiltek: 2020-t6l a négy vagy tobb
gyermeket nevel6 anyaknak nem kell személyi
jovedelemadoét fizetnilik. A megvaldsulé intézkedések
kozott

tdmogatasa is:

szerepelt a csalddosok lakasszerzésének
2021-t6l
értékhatartdl flggetlenil — az Uj és hasznalt lakasok
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illetékmentessé valt -

csaladi  otthonteremtési (CSOK)

torténd vasarlasa. 2022-ben a gyermeket nevel6 sziilék

kedvezménnyel

a korabbiakhoz képest is kimagaslé tdmogatdsban
részesiltek a csalddi addvisszatérités keretén beliil.
Ugyancsak 2022-ben keriilt bevezetésre a 25 év alatti
munkavallalok személyi jovedelemadd mentessége,
fiatalok
bérjovedelmiik utan fizetend6 személyi jovedelemadd
szintjéig. 2023
janudrjaban tovabb bdviilt a személyi jovedelemadd

mely értelmében a mentesllnek a

kotelezettség aldl az 4tlagbér
kedvezményezettek kore: igy mar nem csak a 25 év
alatti munkavallaldk, hanem a 30 év alatti anyak is
mentesilnek az szja  kotelezettség aldl. A
kedvezményeknek, tamogatasoknak koszonhetGen
magasabb joévedelem marad a csalddoknadl, ezzel
elGsegitve a gyermekes haztartdsok vagyoni
helyzetének a gyermektelenekhez vald felzdrkdzasat.
A személyi jovedelemadd kedvezményei kozil emellett

érdemes még kiemelni a tartdésan beteg, illetve

sulyosan  fogyatékos  munkavdllalék  személyi
kedvezményét (2021-t6l addalap kedvezmény
formajaban).

A kedvezményrendszer = masik  alappillérének

tekinthetjik a sérilékeny munkapiaci csoportok
foglalkoztatottsagi szintjének meg6rzését, novelését
célzo kedvezményeket. Az intézkedések f6 célja
munkaltatéi  adokedvezmények  segitségével e
csoportok munkaba allasdnak segitése, aktivitasi
ratdjanak novelése. A kedvezmények 2019 d6ta még
korabbi

kerilt a

hatékonyabban érvényesiilnek: ekkor a

empirikus tapasztalatok alapjan sor
célcsoportok atalakitasara, mig az Ujonnan kialakitott
célcsoportok tagjai (igy a szakképzettséget nem igénylé
és mezOgazdasagi munkakorben foglalkoztatottak, a
munkaerépiacra |épdk, illetve a harom vagy tobb
gyermeket nevel6 édesanydk) utdn a munkaltatdk a
kordbbi 100 ezer Ft-os értékhatdr helyett a mindenkori

minimalbér 6sszegéig érvényesithetik a kedvezményt.

Az elmult néhany évben szdmos eredményes lépés
valdsult meg az addérendszer egyszer(sitése, az adok
szamanak, valamint az adminisztraciés terheknek a
csokkentése érdekében is, mely célok szintén a
kiemelt kozott

Kormany reformprogramjai
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szerepelnek. Az addénemek szadmanak csokkenése
kiemelkedden latvdnyos volt a munkat terhel6 addk
2012-ben a
Osszeolvasztasaval jott létre a szocidlis hozzajarulasi

esetében. munkaltatéi  jarulékok
add. 2019. janudr 1-jét6l az egészségligyi hozzajarulas
beolvadt a szocialis hozzajaruldsi addba, és a baleseti
add 6sszevonasra kerllt a biztositasi adéval. Emellett
sor kerult a kulturdlis add, a maganszemélyek
jogviszony megsz(inéséhez kot6d6 75%-os kilonaddja,
valamint a hitelintézeti kiilonadé eltorlésére. Az egyéni
jarulékok 2020. jdlius 1-jét6l egy jaruléknembe
olvadtak 6ssze, valamint ezzel egyidejlileg egységes
kerultek

tarsadalombiztositas és a jarulékszabalyozas alapvetd

jogszabalyban Ujraszabdlyozasra a
rendelkezései. A munkaltatdi terhek csokkenésének
utolsd |épéseként pedig a szakképzési hozzdjarulas is
megszlnt, mig a kedvezményrendszere integralasra
kerilt a szocialis hozzajaruldsi addba.

A kozponti koltségvetés egyensulyanak fenntartdsa
érdekében 2022 juliusdban valorizalasra kerilt az
egyszer(sitett foglalkoztatas utdni kozteher régota
valtozatlan mértéke. A kordbbi fix tételek helyett a
jovében ennek mértéke is a mindenkori minimalbérhez
igazodik, igy a jovéen a valorizacidé fokozatosan,
automatikusan valdsul meg. Az elmult évtizedben a
munkat terhel6 addk terén jelentds intézkedések
szlilettek, melynek koszonhetben linedris, a munkat
0sztonzd addrendszer alakult ki, melyben a gyermeket
nevel6 csaladok keriiltek a tdmogatasok kdzpontjaba.
A munkaltatdi oldalon pedig szdmos addkedvezmény
segiti a  sérllékeny  munkapiaci  csoportok
foglalkoztatasat. A valtoztatasok kiemelten fontos
eleme volt a munkat terhel6 addk folyamatos

csokkentése.
A vdllalati addézadst érinté valtozasok

A tdrsasagi add esetében a f6 cél a vallalkozasok
segitése, a beruhazasok o6sztonzése. Ennek érdekében
az adod kulcsa 2017 6ta egységesen 9 szdzalék, ami a
legalacsonyabb mérték az EU-tagorszagok koérében.
Emellett az elmult idGszakban egy tobb [épcss
folyamat soran eltorlésre keriltek a fejlesztési tartalék
korlatok. 2020-ban
megsziintetésre keriilt a nyereségaranyos 50%-0s

Osszegére vonatkozd
korlat, melyet mar a 2019. addévre vonatkozdan is
alkalmazni lehetett. Az intézkedés altal lehetévé valt a
fejlesztési tartaléknak az addzasi el6tti nyereség teljes

Osszegéig torténd igénybevétele, tekintettel a
tizmilliard forintos felsé hatarra. 2021-t6l eltorlésre
kertlt a tizmillidrd forintos értékhatar is, igy a
fejlesztési tartalék mar korldtlanul alkalmazhaté a
nyereség teljes Osszegére. A kisebb vallalkozasok
beruhdzasainak 0sztonzése érdekében pedig 2020-tdl
kezd6d6en a fejlesztési addkedvezmény kis- és
kozépvallalkozdsokra vonatkozd jogcim értékhatara
fokozatosan csokkentésre keriilt. Ezaltal 2022. januar
1-jétél a jelenértéken legalabb 50, illetve a legalabb
100 milli6 forintos beruhazas esetében is mar

érvényesithet6vé valt a fejlesztési addkedvezmény.

A kisvallalati add szabdlyozasa terén 2017-t6l jelentds
egyszerUsitésre keriilt sor, az addalanyisag belépési és
megsz(inési korlatai pedig emelkedtek. 2021-ben a
KIVA belépés arbevételi és mérlegf6osszeg-korlatja 3
milliard forintra, az addalanyisdg megszlinésének
bevételi értékhatdra
emelkedett. A
mérséklésével parhuzamosan az adénem kulcsa az
elmult években fokozatosan csdkkent: 2017-ben
el6szor 16%-rél 14%-ra, majd 2018-ban, 2020-ban,
2021-ben és 2022-ben tovabbi 1-1 szazalékponttal.
Ezaltal 2022. januadr elsejét6l 10%-0s adomérték lépett
hatalyba, mely kedvez6bb addzasi kbrnyezetet biztosit

pedig 6 milliard forintra

szocidlis  hozzajarulasi  add

a kis- és kozépvallalkozdsok szamdra. Ezen
intézkedések, tovdbba az addnemet népszer(sitd
kampanyok kovetkeztében az addalanyok szama t6bb
mint tizennégyszeresére n6tt 2016 6ta, 2023. februdr

végére meghaladta a 89 ezret.

A kisaddzok tételes addjanak (KATA) bevételi
értékhatara a kordbbi 12 millié forintrél 2022-ben 18
millié forintra emelkedett a mikrovallalkozasok és
tovabbi
Ugyanakkor az addnemet

sz

egyéni  vallalkozok

mérséklése érdekében.
mind tobben hasznaltak olyan csoportok is, amelyek
nem tartoztak annak eredeti célcsoportjaba, és sok
esetben bujtatott foglalkoztatottakat is alkalmaztak az
adénem keretein belll. Ez komoly versenyképességi

hatranyt jelentett azoknak a munkaltatéknak, akik nem

szervezik ki a munkat, hanem hagyomanyos
munkaviszonyban alkalmaznak szakembereket.
Negativ hatdsok a munkavallaléi oldalon s

jelentkeztek, mivel katas vdllalkozéként megszlinik a

munkajogi védelmiik, és alacsonyabb 0Osszegl

tarsadalombiztositasi ellatast is eredményez. A nem
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kivdnt tendencidk visszaszoritasa érdekében az
adénem szabdlyozdsa 2022-ben jelentdsen atalakult. A
modositasat kovetSen csak a termékeiket és
szolgdltatasaikat kizardlag kozvetlenil a fogyasztéknak
értékesit6, féallasu egyéni vallalkozék addzhatnak a
KATA szabalyrendszere szerint. Az adénem egyszer(
jellege és az alacsony addterhek miatt azonban ezen
atalakitdsok ellenére, a KATA tovdbbra is népszerl
addzasi formanak tekinthet§, mig az addnembdl
kiszorulok szdmara elsésorban a 2022-t6l tovabb

egyszer(isods ataldnyaddzas jelentett alternativat.

2019-ben a kézponti adonemeknél, 2020-ban pedig az
iparlizési add esetében is eltorlésre kerilt az év végi
tovabba  2021-tél
kotelez6 lett az iparlizési add bevallasok NAV-on
2022-ben pedig
megjelent a megujult, kotegelt tipusu iparlizési ado

adoelbleg-kiegészités, kezdve

keresztiil torténé  bekildése.

bevallasi nyomtatvany, mely szamos

Osszefliggésvizsgalatot, ellen6rz6  mechanizmust
tartalmaz. Ezen Uj tipusu nyomtatvany kialakitasa
lehetévé teszi, hogy minden vallalkozasnak elég
egyetlen bevallast beadnia, melyben szerepelteti az
Osszes telephelyére vonatkozd adatot. Ezaltal a tobb
telephellyel nagyobb

szamara jelent6s mértékben egyszerlbbé valt a

rendelkezé, vallalkozasok
bevalldasok kitoltése és benyujtasa. Az egyszerUsitett
addalap-megallapitast valaszté addzdk (pl. egyéni
vallalkozék, Gstermel6k) szamara is kiilon bevallasi
lapok kertiltek kialakitasra, mely szamukra is biztositja
az egyszerlbb kitoltési folyamatot. Ezen intézkedések
jelent6s adminisztracios tehercsdkkenést biztositanak
a vallalkozasok szamdra.

2023-t6l a helyi ipartizési ado esetében egységesitésre
kerlltek az egyszer(sitett addalap-meghatdrozasi
modszerek. Ez alapjan az a vallalkozds, amelynek
addévi arbevétele nem haladja meg a 25 millié forintot
(az atalanyaddzast vélasztd kereskedbk esetében 120
millié forintot) valaszthatja ezt az Uj, egyszer(sitett
tételes addalap-megallapitast.

A 2022-ben
kovetkezményeként ugyanakkor — az elmult évek

bekovetkezett energiadr-robbanas
sikereinek védelme érdekében — sziikségessé valt a
koltségvetési egyensuly javitasat célzo
addintézkedések bevezetése. A magyar gazdasag és a
magyar csaladok védelme érdekében Ilétrehozasra
kerllt a Honvédelmi Alap és a Rezsivédelmi Alap. A
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valsag miatti tobbletterheket a kormanyzat igyekezett
els6sorban azokra az dgazatokra haritani, melyek a
piaci folyamatok hatasara jelents terven felili profitot
értek el, igy a véllalkozasok tulnyomod tébbségét nem
érintették ezek az intézkedések.

A valsag hatdsara a legnagyobb rendkivili profitok az
keletkeztek. Az
folyamatok hatdsdra jelent6sen megnovekedett a

energia agazatban energiapiaci
szénhidrogén-kitermelés nyeresége, amely indokolta a
banyajaradék emelését. Az Ural és a Brent olaj
megnovekedett arkilonbozete jelentds extraprofitot
eredményezett az agazatban, amelyre egy specialis
addalap keriil bevezetésre. Ennek az adénemnek a
gazdasagi
kovetkeztében tobbszor mdédosult: az adémérték tobb

kialakitasa a helyzet valtozasa
[épcs6ben 95%-re emelkedett, ugyanakkor az indokolt
koltségek elismerése érdekében 2023 aprilisatdl
horddnként 7,5 USD mentesiilt az adé aldl. (A 2023-ban
kies6 bevételek poétlasara egy egydsszegli add kerlt

bevezetésre.)

Ezen kivil atmeneti kiilonaddk kivetésére keriilt sor az
energiapiac mas torzuldsaibdl keletkezé vdratlan

profitokra is. igy Uj, 65%-os kilénadd keriilt
bevezetésre azon villamos energia termel6k

vonatkozasaban, amelyek kiléptek a villamos energia
kotelez6 atvételi rendszerében torténd értékesitésbdl,
igy a kordbbi — normalis viszonyok kozt igen kedvez6 —
garantdlt dron felll tovabbi nyereségre tettek szert.
Adokotelessé valt tovabba az atviteli rendszeriranyité
altal beszerzett — az energiaar-sokk kovetkeztében
kiegyenlité

ugyancsak jelent6sen megdragult -

szabdlyozasi kapacitds  nyujtasa.  Végul az
energiaellaték jovedelemaddjanak addalanyi kore
kibGvitésre kerilt a bioetanol, a keményit6 és a
napraforgdolaj gydrtdkkal, az adé mértéke pedig 31%-

rol 41%-ra emelkedett.

A jegybanki kamatemelések hatdsara a hitelintézetek
és pénzigyi vallalkozdsok esetében is jelent6s terven
feltli profitok keletkeztek. Ennek f6 oka, hogy az
alapkamat emelkedését a betéti kamatok csak
mérsékelten kovették, igy jelentésen megnovekedtek
a banki kamatkllénbozetek. Ezért a hitelintézetekre is
0j, atmeneti adokotelezettség kerilt bevezetésre.

Bar a tobbletterhek legnagyobb részét a fenti dgazatok
viselték, emellett tobb mds, nagyvallalatok 4altal
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dominalt, nagy tehervisel6 képességli agazat esetében
is sor keriilt atmeneti, sdvosan progressziv, arbevétel-
alapu kialénaddk bevezetésére. (Az igy kialakitott adok
inkabb
addénak mindgsiilnek.) llyen kilénaddk bevezetésére

kozgazdasagtani értelemben fogyasztasi
kerilt sor a kiskereskedelmi, a biztositasi és a
szektorban, valamint a

gyogyszergyartdk esetében is.

telekommunikacios

Végiil 2022. juliustdl emellett sor keriilt a cégautéadd
adémértékeinek emelésére is, tekintettel arra, hogy a
tételes adémérték 12 éve nem emelkedett.

A fogyasztasi-forgalmi adok

Az adédztatds sulypontjdnak eltoldsa a fogyasztdsi-
forgalmi adék felé meghatdrozé eleme a Kormany
adopolitikdjanak. Ezt szem elStt tartva és a
koltségvetés teherbird képességét is figyelembe véve
az daltalanos forgalmi add kulcsainak csdkkentésére az
elmult évek soran csak célzott intézkedésként
kerllhetett sor azon teriileteken, ahol az agazati
fejlesztések sziikségessége, illetve a feketegazdasag
visszaszoritasa ezt indokolta. igy az elmult id6szakban
szamos alapvet6 élelmiszer, valamint az internet-
szolgdltatds, az éttermi étkezés és a kereskedelmi

szallashely szolgaltatas afakulcsa is csokkent.

Az otthonteremtési akcidterv keretein belil 2021-t6l
ismét 5%-os afakulcs kerlilt bevezetésre az Uj lakasok
értékesitésére. A 2022-es év soran az intézkedés
2024.
meghosszabbitasra keriilt, atmeneti rendelkezésekkel

alkalmazasi  hatarideje december 31-ig

akar 2028 végéig is alkalmazhato.

Az eurdpai unidos adéminimumhoz torténé kozelités
érdekében a cigaretta és a fogyasztasi dohany jovedéki
adémértéke 2018. szeptembert6l kezdéd6en hét
Iépésben (2018. szeptember, 2019. januar, julius, 2020.
januar, julius, 2021. januar és aprilis) fokozatosan
emelkedett. 2022 juliusatdl illetve 2023 januarjatdl
Ujabb két |épésben emelkedtek a dohanygyartmanyok
jovedéki adémeértékei.

Az energiadr-sokk hatdsainak kezelése érdekében a
fogyasztasi addk esetében is sor kerilt intézkedésekre.
igy az izemanyagar-emelkedés hatasainak mérséklése
érdekében 2022-ben atmeneti jelleggel (februar 28-tdl
2022. december 6-ig) elGbb 5-5 forinttal, majd marcius

10-t6l Gjabb 20-20 forinttal, 6sszességében literenként
25 forinttal csokkent a nem prémium benzin és a
gazolaj jovedéki add mértéke. Emellett a valsag altal
jelentésen sujtott turisztikai agazat tamogatdsa
érdekében 2022 oktdberét6l 2023 marcius végéig
felflggesztésre kerdlt a turizmusfejlesztési
hozzajarulds. Ugyanakkor az energiadr-robbanas miatt
szlikséges koltségvetési bevételeket a kormdnyzat a
valsag altal kevésbé érintett teriileteken részben a

fogyasztasi addk emelésével teremtette eld.

A népegészségligyi termékadd esetében igy 2022
juliusatél béviilt az adokoteles termékek kore, valamint
az adomeértékek is emelésre keriltek. Emelkedett a sor,
habzébor, egyéb csendes és habzd erjesztett ital,
koztes alkoholtermék és az alkoholtermék adémértéke
is, ugyanakkor az alkoholos italok népegészségiigyi
termékado terhe beépiilt az alkoholtermékek jovedéki
addjaba.

A pénziigyi tranzakcids illeték tekintetében valtozas,
hogy 2022. julius 1-t6l az altalanos és a postai ligyletek
(fizetési miiveletek) tranzakcids illetékének 6 ezer
forintos fels6 hatdra 10 ezer forintban kerilt
valorizaldsra. Emellett bevezetésre keriilt az értékpapir
ugyletek tranzakcios illetéke, mig a hataron atnyuld
szolgaltatdsok gyors fejlédését figyelembe véve az
kerilt

adokotelezettség célorszag-alapon

meghatarozasra.

A fentieken tul 2022. julius 1-jét6l bevezetésre kerilt a
légitarsasagok hozzajaruldsa, melyet az induld nem
tranzit utasok utan az uticélt figyelembe véve kell az
utas- és poggyaszkezelési tevékenységet végzd foldi
kiszolgaldknak megfizetni. A hozzdjarulds mértéke
2023.
figyelembe véve atalakitasra, majd 2023. marcius 1-t6l

januartél kornyezetvédelmi szempontokat

tovabbi differencidldsra kerilt.
Az addelkeriilés csékkentése és az adomordl javitdsa

Magyarorszag tovabbra is elkotelezetten részt vesz az
agressziv addelkeriilés elleni nemzetkozi kiizdelemben.
Az Eurdpai Unié addelkeriilés elleni iranyelve
elGirasainak megfelel6en Magyarorszagon 2018-ban
maddositasra keriiltek az ellenérzott kilfoldi tarsasag
2019-t6l  pedig elGirt

kamatlevonhatdsagi korlat szabalyok is bevezetésre

szabalyai, iranyelvben

keriltek. 2020-ban az irdnyelv tobbi rendelkezése is
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atiltetésre kerilt: a t6kekivonas kezelésének szabalyai
és a hibrid eszk6zok (az ugyanazon tényallas eltérd jogi
mindsitésébdl eredd kilonbségek miatti addelkerilés)
elleni szabdlyok. 2021 év elején ratifikalasra kerilt az
addalap-erdziod és nyereségatcsoportositas
megel6zése érdekében hozott, adéegyezményekhez
kapcsolédd  intézkedések  végrehajtasardl  szolo
Multilaterdlis Egyezmény, amely tovabbi eszkdzoket
biztosit az agressziv adétervezés elleni fellépésre. A
Multilaterdlis Egyezmény 2022. januar elsejétdl
alkalmazhaté Magyarorszagra vonatkozdéan, melynek
megfelel6en mar tébb mint 50 érintett adéegyezmény

modositasra kerult.

Mindezek mellett Magyarorszag aktiv résztvev@je az
OECD koordinalasa mellett zajlé Pillarl és Pillar2
tdrgyalasoknak, és az ehhez kapcsolddd eurdpai unids
jogalkotdsnak, melyek célja a nemzetkozi addzas
Pillar2 kapcsan 2022
decemberében az Eurdpai Unidban Magyarorszag
globdlis
minimumadé iranyelv, amelyet Magyarorszag 2023

megreformalasa. A

tdmogatasaval elfogadasra kerilt a
soran Ultet 4t a hazai jogba. A szabdlyok 2024-t6l
kerilnek alkalmazasra, biztositva azt, hogy a 750 millié
eurd konszolidalt éves arbevételt eléré vallalkozasok

tényleges adoterhelése elérje a 15%-ot.

Magyarorszag aktivan részt vesz a tényleges gazdasagi
tevékenységgel nem rendelkezd, addzasi célbdl
létrehozott entitdsok (Un. shell entitdsok) elleni
fellépés érdekében kidolgozas alatt allé iranyelv-
javaslat targyalasaban is. Magyarorszag a Helyredllitasi
és Ellenalloképességi Tervének keretében tervezi, hogy
2023-ban kialakit ezen entitdsok elleni fellépést célzd
hazai szabdlyokat, minimum gazdasagi jelenlét
kovetelményeket, amely szabdlyok 2024-t6l lennének

alkalmazandodak. A transzferarazads teriletén az

addérendszer agressziv adotervezés kockazataval
szembeni megerdsitésének részeként 2022-ben

Magyarorszagon szigorodtak az addalap kiigazitasara

vonatkozd szabalyok, U] éves adatszolgdltatasi
kotelezettség kerilt bevezetésre a meghatarozott
kozotti

tranzakcidkra (100 millié forint, 250 ezer eurd),

értéket elér6 kapcsolt vallalkozasok

valamint tobb mint kétszeresére ndvekedtek a kapcsolt
vallalkozdsok kozotti Ugyletek szokdsos piaci arat
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bizonyitd transzferar-nyilvantartdsok elkészitésével
Osszefliggd birsagok.

Az addeljaras teriletének kiemelten fontos célja az
adémoral erGsitése, az addzék és az addhatdsag
kapcsolatanak javitdsa, és az egylttmikodés, az
onkéntes jogkovetés 0Osztonzése. Ezen célkitlizés
mentén az elmult években megtortént az adéhatdsag
szervezeti atalakitdsa, és tobb olyan intézkedés
valdsult meg, mely erGsitette az addhatdsag
szolgaltatd jellegét, és tdmogatta az lUgyfélkdzpontuva
valdsat.

A legjelent6sebb |épésnek az eSzja-rendszer
bevezetése tekinthetd, melynek segitségével a NAV
mar tébb mint 5 millié maganszemély részére késziti el
az addbevallas tervezetét, ezzel az ad6zdk tobbségénél
atvallalva a személyi jovedelemadd bevalldsaval jaré
bevezetése Aaltal

terheket. Az eSzja rendszer

megszerzett  tapasztalatok, és a  kiilonb6z6
adatszolgaltatdsok fokozatos integracidja altal az
adohatdsag egyre szélesebb korben és tobb adénem
esetében képessé vdlhat a bevalldsok kiajanldsara. A
NAV 2019-ben az egyéni vallalkozdk részére elsé
alkalommal készitette el a bevallastervezetet, és a
viszonylag jol definidlhaté kort érint6 jovedéki ado

kapcsan is elérhetévé valtak a kiajanlasok.

A Kormdany célja tovabbra is, hogy kozéptdvon minél
szélesebb vallalkozoi koér szamara lehetévé valjon a
terheket
bevallasok (pl. afa), illetve a munkaltaték kiilonbozé

legjelent6sebb  adminisztracios jelenté
bejelentési kotelezettségei kapcsan az el6re kitoltott
tervezetek addhatdsag altali elkészitése. Az online
szamla adatszolgdltatas kiterjesztésével szolgaltatott
adatok az afa bevallas-tervezetek (eAfa) addhatdsag
altali kiajanlasanak jovGbeni alapjat képezik. Rovidtavu
kormdnyzati célkitlizés tovdbba a papir alapu
nyugtaadds alkalmazasanak minimalizalasat célzo
elektronikus nyugtaadasra valo attérés (eNyugta), ami
egyltt jar a nyugtaadat-szolgaltatds bevezetésével és

az online pénztargéprendszer megujitasaval.
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7. szamu keretes iras: Viselkedéstudomanyi megkozelitések az addigazgatasban

Az adéhivatalok folyamatosan térekednek a miikodési hatékonysag javitasara, amelynek része az adoéfizetési
hajlanddsag fenntartasa is. Ennek el&segitése érdekében egyre tobb addhivatal fordult viselkedéstudomanyi
megkozelitésekhez, vagyis a pszicholdgia és a viselkedési kbzgazdasagtan eredményeit kiaknazva alakitottak at
egyes folyamatokat. A leggyakoribb példdk a viselkedéstudomanyi elvek szerint megtervezett emlékeztetdk,
tdjékoztatok és felszdlitasok. A beavatkozasok soran olyan eszkozoket lehet hasznalni, mint az tizenetek id6zitése,
levelek egyszer(sitése, személyes megszélitasok, potencidlis veszteségek kiemelése. Bar ezek a kampdanyok
inkabb inkrementalis javulast eredményeznek és csak bizonyos tipusu problémdk korrigalasara alkalmasak, mégis
az 6nkéntes jogkovetés elGsegitésével er6forrasokat szabaditanak fel, amelyet olyan esetekre lehet forditani, ahol
egy hasonld beavatkozas nem lenne eredményes.

2019 sordn a NAV és a Pénziigyminisztérium szoros egyiittmikddésben végrehajtott pilot projektekben? tébb
teriileten is vizsgalta, kozvetlenlil mérheté modszerekkel, hogy a viselkedéstudomanyok eredményei mennyire
haszndlhatdak a NAV lgyfelek felé torténd kdzvetlen kommunikaciéjaban.

e Az adotartozast felhalmozott adézéknak kiildott fizetési értesitSk: az értesit6k kozérthetGséget szem
el6tt tartd6 modositasa 1,4 szazalékponttal novelte a visszafizetési aranyt. Eszerint a NAV
kommunikaciéjanak kozérthetSbbé alakitdsdval is lehetséges kisebb, de a koltségekhez képest jelents
hatékonysagnovelés elérése.

o Emlékeztet6k az éves afabevalldas hatarideje el6tt: az egyéni vallalkozdknak kildott emlékeztet6k a
kozelg6 hataridérdl javitottdk a bevalldsi fegyelmet, a kezelt csoportban mintegy 5 szazalékponttal, a
korabban mulasztok korében tobb mint 13 szazalékponttal emelkedett a bevallasok beaddsi ardanya. A
projekt mutatja, hogy érdemes az 6nkéntes jogkdvetd magatartast egyes addzasi kotelezettségek elGtti
tdjékoztatdssal, emlékeztet6kkel tdmogatni. Tovabbi fontos tanulsdg, hogy a levelek hatdsa a cimzett
adozok konyvelGinek tigyfélkorein belll is tovabb terjedt.

e Figyelmeztetd levél az online pénztargépet hasznalo vallalkozasoknak: a levél felhivta a figyelmet, hogy
minden vasarlast lissenek be pénztargépiikbe. A levelet kdveté hdénapban az online pénztargépes
értékesités atlagosan 5%-kal, a korabban helyszini ellen6rzésen nyugtat nem adé cégek esetében 45%-kal
nétt, ugyanakkor a hatds a rakovetkez6 hdénapban megsziint. A projekt alapjan a rendszeres
kommunikdcié a kockdazatos online pénztargépes cégek esetében jelent6sen novelheti a szabalykovetést.

Ezeket az eszk6zoket azonban nem csak a jogkdvet6 magatartas elGsegitésére lehet hasznalni. Az elmult években
igy tobb olyan levélkampany is indult, ami a szdmukra elérheté kedvezs lehet6ségekrdl tajékoztatja az adozokat.

e Vallalkozasok KIVA-ra attérésének el6segitése: A KIVA 2017-es atalakitdsa 6ta a NAV az addzokat
kozvetlenll megszolitd levélkampanyokkal is tamogatja a KKV-k KIVA-ba atlépését. Az adénem el6nyeit
személyre szabott szamitassal ismertetd, vallalkozasokat célzd levél kozel kétszeresére emelte annak az
esélyét, hogy egy KIVA-ra jogosult vallalkozas at is térjen. Egy kés6bbi kampany kiilon vizsgalta a konyvelSk
szerepét is az addzok dontésében: a konyvelSknek kiildott levél a vallalkozasoknak kildott levelekhez
képest kozel 1 szazalékponttal csokkentette az attérési valdszinliséget. Egy masik kampany eredményei
szerint a KIVA hosszu tavi addelényének kiemelése a levelekben 3altaldnos érvénnyel nem befolyasolta a
vallalkozasok attérési kedvét. Ugyanakkor azoknal a cégeknél, amelyek alacsony révidtava megtakaritasra
szamithatnak, a hosszutavu adéelény megjelenitése novelte az attérési hajlanddsagot. A leveleket minden
évben kiegészitette a tarsasagi add és KIVA adodterheinek Osszevetéséhez segitséget nyujto,
Pénzligyminisztérium altal kozzétett kalkulator is. Hasonld szemléletben késziiltek az EVA 2020-as

2 Horvath K., Keresztély T., Svraka A., T6th P., & Van B. (2020). Viselkedéstudomdnyi projektek az addigazgatdsban 2019 (No.
1; Addpolitikai Mdhelytanulmanyok) Pénziigyminisztérium https://ideas.repec.org/p/auo/moftpp/1.html
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kivezetéséhez kapcsolodo tajékoztatd anyagok és kalkulatorok, amelyek segitették az addzdkat, hogy
megtalaljak a szamukra leginkabb megfelel6 Uj adozasi modot.

o Tdjékoztatas a KATA-val jaré nyugdijjogosultsagokrdl: KATA-s vallalkozék figyelemfelhivd leveleket
kaptak arrdl, hogy az 50 ezer forintos KATA nem elegendd a minimalbérnek megfelel6 nyugdijjogosultsag
megszerzésére, s6t teljes szolgalati id6t sem biztosit. A kisérlet azt vizsgalta, hogy egy egyszerd
tdjékoztatdssal novelhet6-e az emelt Gsszegli — és teljes nyugdijjogosultsagot adé — KATA valasztasa. A
tobb tesztelt levéltipus koziil az bizonyult a leghatékonyabbnak, amely személyre szabott becslést
tartalmazott arrdl, hogy az addzé varhatéan mekkora nyugdijveszteséggel kénytelen szembenézni,
amennyiben nem valt a magasabb KATA-ra. A levélkampany hatasara az adozok viszonylag kis hanyada
tért at az emelt 6sszegl KATA-ra, ami a pozitiv eredmény ellenére azt jelzi, hogy az ilyen beavatkozasok
hatdsa 6nmagaban korlatozott, ha az elvart cselekvés, illetve annak koltsége, valamint varhaté
eredménye (vagyis a jelenbeli jovedelemrdl valé lemondas és a varhaté nyugdijtbblet) id6ben jelentésen
elszakad egymastol.

A pilot projektek csak szlik teriiletekre koncentréltak, de a tanulsagok kozvetlenil beépithetéek a NAV dltaldnos
mikodésébe, és kiterjeszthet6ek tovabbi teriletekre, ezaltal jelentGsen javitva a szervezet mikodési
hatékonysagat. Emellett a projektekben kiprobalt moédszerek arra is jol alkalmazhatdéak, hogy mely teriileteken
érdemes még a viselkedéstudomanyok eszkozeire tamaszkodni az adéhatdsdg miikodésében. A projektek soran
kidolgozott egyszeruUsitett, kozérthetd levélsablonok azdta is hasznalatban vannak, tébb terileten is rendszeressé
valt el6zetes emlékeztet6k kiildése. Magyarorszag Helyreallitasi és Ellendlloképességi Tervével dsszhangban
tovabbi fejlesztések vannak folyamatban olyan terlleteken, mint a hivatal és az lgyfelek kozti kommunikacid
finomhangoldsa, az onkéntes jogkovetést erdsité eszkozok kiajanlasa, valamint a viselkedéstudomanyi
megkozelitések és az ellendrzési eszk6zok kozti egyensuly javitasa. A munka soran kiemelt szerepet kap a
beavatkozdsok hatdsanak szamszer(sitése sztenderd tudomdanyos mddszerekkel és a sikeres beavatkozasok
beépitése a NAV gyakorlataba.

7.2.3. A BEVETELI FOLYAMATOK ELEMZESE: A BEVETELEK 2022. EVI TELJESULESE, VARHATO ALAKULASA 2023-BAN ES A
KOZEPTAVU KITEKINTES

A 2020 és 2021-es évek bevételeit elsGsorban a mely intézkedés hozzdjarult az addrendszer
koronavirus jarvany hatdrozta meg. A veszélyhelyzet egyszer(sitéséhez is.

idején bevezetett szamos add- és jarulékkedvezmény

sikeren tompitotta a negativ munkaer&piaci hatasokat, A szeptemberben elfogadott KATA atalakitas szintén
hozzajarulva a gazdasag gyors helyrealldsdhoz. 2022- pozitiv hatast gyakorolt a tobbi munkat terhel§
ben a bevételek alakuldsat mar elsésorban a magas adénemre.  Azonban a  modositasbol  eredd
bérdinamika, az ebbél fakadé magasabb fogyasztas és |étszamcsokkenés miatt 2023-ban ebbél az adénembdl
az elsésorban az orosz-ukran haboru hatasara megugré kevesebb bevétel varhat6, mint az el6z6 években.

inflacié hatarozta meg. Illetékek tekintetében a 2022-es évben a bevételek

tdlnyomé része a  dinamikus  ingatlanpiaci

Magdnszemélyek adoi folyamatoknak koszonhet6en a visszterhes ingatlan
atruhazasbdl szarmazott. A novekedés lteme 2023-

A bevételekre hatast gyakoroltak a korabbi években ban a makrokdrnyezet alakuldsa miatt vérhatdan

bevezetett addkedvezmények és addcsokkentések is, alacsonyabb lesz.

melyek kozil kiemelendé a 25 év alatti fiatalokat

tdmogatd személyi jovedelemaddmentesség az Vdllalkozdsok adoi

atlagbér szintjéig, illetve a szocidlis hozzajaruldsi add

kulcsanak 13%-ra torténd csokkentése. A munkat A kisvallalati ad6 esetében az addkulcs — a szocidlis

terheld adé csokkentése tobb 1épésben és az 1,5%-os hozzajarulasi ado kulcsanak mérséklésevel

P s . s s . o 1s 2 P A - 0O A (] - o/ _
szakképzési hozzajarulds eltdrlésével valdsult meg, parhuzamosan - csokkentésre kerdlt, 2021-ben 11%-ra,
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2022-ben pedig 10%-ra. A kisvallalati add esetében a
kulcs csokkentésén tul 2021-ben a belépési korlatok is
béviiltek, ezaltal egyre tobb addzdé vélaszthatja ezt a
kedvezé addzasi format.

Az Onkormanyzatok 2021-ben és 2022-ben nem
emelhették a 2020-ban hatalyos helyi vagy telepilési
addémeértéket, illetve a meglévé adékedvezményeket,
adomentességeket sem szlkithették, 4j helyi adét vagy
teleplilési addt pedig nem vezethettek be. A 4 milliard
forint arbevétel vagy mérlegf60sszeg alatti kis- és
kozépvallalkozasok szamara az iparlizési adé mértéke
1%-ban maximalizaldsra keriilt a 2021 és 2022-ben
végz6d6 addévekre, és ezt az 50 %-os mérséklést mar
a 2021. és a 2022. évben fizetend6 adoelblegeikre
2023-t6l
egységesitésre kerilt a helyi ipar(izési add esetében az

vonatkozdan is érvényesithették.
egyszer(sitett addalap-meghatdrozas médszere, mely
a 25 millié forint éves bevételt (az atalanyaddzast
valasztd keresked6k esetében 120 millid forintot) meg
nem haladé addalanyok szdmadra valaszthaté.

2022. juliustdl sor kerilt tovdbbd a cégautdadd
adémértékeinek emelésére is, tekintettel arra, hogy az
addmérték tételes 6sszegli és 12 éve valtozatlan volt.

Fogyasztdsi adok

Az Uj lakasok afakulcsa 2021. januar 1-jét6él 2022.
december 31-ig (2022-ig kiadott épitési engedély
esetén 2026 végéig) 5%-ra csokkent a beruhazasok
OsztOnzése és a lakasvasarlas tdmogatasa érdekében.
Illetve a rozsdadvezeti akcidteriileteken épiil6, 150
négyzetméter hasznos alapteriiletet meg nem haladé
lakdingatlanok értékesitését 5%-os afakulcs terheli
2020 nyaratél. Az intézkedés 2024
meghosszabbitasra kerilt (kiadott épitési engedély

végéig

esetén pedig 2028 végéig).

Az eurdpai unids adédminimumhoz torténé kozelités
érdekében a cigarettdra és a fogyasztasi dohanyra
vonatkozo adémérték 2021 januarjaban és aprilisaban
is emelkedett. 2022 juliusatdl illetve 2023 januarjatél a
dohanygyartmanyok jovedéki adomértékei Ujabb két
l[épésben emelkedtek. A benzin és a gazolaj jovedéki
adé mértéke literenként 5 forinttal csokkent 2022.
februar 28-tél, majd marcius 10-t6l Gjabb 20-20
forinttal csokkentek 2022. december 6-ig.

esetében 2022
juliusatol bévilt az addkoteles termékek kore, valamint

A népegészségligyi termékadd
az adomértékek is emelésre keriiltek, emellett pedig az
alkoholtermékek kikeriiltek a hatdlya aldl.

Az elszabadulé energiadrak kovetkeztében 2022
oktéberét6l 2023 marcius végeéig felfliggesztésre kerilt
a turizmusfejlesztési hozzajarulas.

A védekezéshez és a gazdasdg Ujrainditasahoz
érdekében 2020

kiskereskedelmi

sziikséges forrasok biztositasa

majusatél bevezetésre kerilt a
kilonadd, majd 2022 februdrjatoél a felsé sdvra
vonatkozd addkulcs megemelésre kertilt 2,7 %-ra.

A t6zsdék, az arutbzsdék és a kockazati t6kealap
kezel6kre vonatkozéan 2022-t6l kezd6déen megsz(int
a pénzigyi szervezetek kilonadéjanak fizetési

kotelezettsége.

A pénzigyi tranzakcids illeték tekintetében 2022. julius
1-t6l az altaldnos és postai Ugyletek tranzakcids
illetékének felsé hatara valorizalasara keriilt, igy 6 ezer
forintrol 10 ezer forintra emelkedett. Tovabba
bevezetésre keriilt az értékpapir lgyletek tranzakcids
illetéke, mig a hatdron atnyulé szolgaltatasok gyors
fejlédését figyelembe véve az adokotelezettség

célorszag-alapon kerilt meghatdrozasra.

2022. julius 1-jét6l bevezetésre keriilt tovabba a
légitarsasagok hozzajaruldsa, melyet az induld nem
tranzit utasok utdn kell megfizetnie az utas- és
végz6 foldi

poggyaszkezelési tevékenységet

kiszolgaldknak az dticélt figyelembe véve. A
2023.
kornyezetvédelmi szempontokat figyelembe véve
majd 2023. tovabbi

differencialasra kerdalt.

hozzajarulas mértéke januartdl

atalakitasra, marcius 1-t6l

Atmeneti kiil6nadok

2022 nyaran a magyar csaladok és az orszdg védelme
érdekében létrehozasra kerilt a Honvédelmi Alap és a
Rezsivédelmi Alap. A sziikséges bevételek biztositasa
érdekében atmeneti kiilonaddk bevezetésére kerilt
sor, melyek alapvetéen a piaci folyamatok hatdsara
jelent6s terven fellli profitot realizdlé agazatokat
terhelik:
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. A pénzigyi szervezetek, hitelintézetek magas
kamatok mellett realizalt extraprofitjara vonatkozéan
egy Uj, a kamat- és dijeredményen alapuldé atmeneti
extraprofitadd keriilt bevezetésre.

. A biztositokat ideiglenes jelleggel biztositasi
potado-kotelezettség terheli, azzal, hogy a hatalyos
szabalyhoz képest addkotelessé valt az életbiztositas
dija is.

. A tavkozlési ado esetében sdvosan progressziv
potado-kotelezettség keriilt meghatarozasra, mely
alapja az ipar(zési addalap-szamitasndl figyelembe
vett, pdétaddkoteles szolgdltatasbdl szdrmazd nettd
arbevétel. A fizetésre kotelezettek korébe valamennyi
hirkozlési szolgaltatast nyujtd beletartozik.

. A 2020-ban bevezetett kiskereskedelmi
kilonadd fels6 sdvra vonatkozd addkulcsa 2022.
februartdl 2,5 szazalékrdl 2,7 szazalékra emelkedett. A
kiskereskedelmi tevékenységet terhel6 adé atmeneti
jelleggel tovdbb emelkedett. A 2022-ben kezd6dott
addéévre a 2021. évi bevallott adé 80%-at kell
tobbletaddként megfizetni, a 2023-ban kezd&dé

adbévre pedig egy Uj, magasabb addomértékeket

tartalmazé addtdbla segitségével kell az adoét
megallapitani.
o A kéolaj-feldolgozasra vonatkozéan egy U;,

atmeneti kilonado kerlilt bevezetésre, melynek alapja
a kéolaj vilagpiaci arkilonbozetének és az Oroszorszagi
Foderaciobol beszerzett nyersolaj hordéban mért havi
mennyiségének a szorzata (mely arkilonbozet 2023.
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aprilis 1-jét6l horddnkénti 7,5 dollarral csokkenthetd).
Az adomérték 2022. év elejétdél 25% volt, majd
elsejét6l 40%-ra emelkedett, 2022.
pedig 95%-ra né6tt. Ugyanezen
2023. 1-jétdl
bevezetésre kerilt egy Gj, 2023. addévre fizetendd

augusztus
december 8-tdl
addalanyokra vonatkozdan, aprilis
kiilonadé, melynek alapja a helyi ipar(izési adotorvény
szerinti 2022. addévi arbevétel, mértéke pedig 2,8
szazalék.

o Uj, 4&tmeneti kiilénadé keriilt bevezetésre azon
villamos energia termel6kre vonatkozdan, melyek a
villamos energia kotelez6 atvételi rendszerében
tortén6 értékesitésbdl, illetve a prémium tipusu
tdmogatas aldl 2022 vagy 2023 soran kikerilnek, és

termelésiik meghaladja a 0,5 MW-ot.

. A kiegyenlit6 szabdlyozasi szolgdltatdkra
vonatkozdan is bevezetésre kerilt egy Uj, arbevétel
alapu extraprofit add, melynek mértéke 2022-ben 13

szazalék, 2023-ban pedig 10 szazalék.

o Tovabbi atmeneti intézkedésként  az
energiaellaték jovedelemaddjanak addalanyi kore
kib6vitésre kerilt a bioetanol, a keményit6 és a
napraforgdolaj gyartdkkal, illetve, az energiaellaték
31%-r6l  41%-ra

megemelésre kerilt minden addalany esetében.

jovedelemaddjanak  mértéke

. A gydgyszergyartok esetében
atmeneti adénem keriilt bevezetésre, melynél az add

szintén Uj,

alapja az ipar(zési adé alapjat képez6 nettd arbevétel,
az ad6 mértéke pedig sdvosan progressziv.
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8. Az ALLAMHAZTARTAS INTEZMENY!I JELLEMZO!I

8.1.KOLTSEGVETESI KERETRENDSZER

A koltségvetés készitésének keretszabalyait az
Alaptorvény, a Magyarorszdg gazdasagi stabilitdasarol
sz6lé6 2011. évi CXCIV. torvény (Gst.), az
allamhaztartasrél sz6l6 2011. évi CXCV. térvény (Aht.)
és annak végrehajtasardl szolé 368/2011. (XII. 31.)

Kormanyrendelet tartalmazza.

A veszélyhelyzetre vald tekintettel a Kormany tobb jogi
és gazdasagi intézkedést hozott. A veszélyhelyzet
egyike az Alaptorvényben foglalt kiilonleges
jogrendeknek. Veszélyhelyzetben a Kormany a normal

jogrendtdl eltéré mdédon — az elGallt veszélyhelyzetbdl

indokolhaté mértékig — hozhat dontéseket. Az
Alaptorvény 36. cikk (6) bekezdésében foglalt
mentesit6  zaradék kiilonleges jogrend idején

aktivalédik, amely értelmében az azt kivaltd

kortilmények okozta kovetkezmények enyhitéséhez
szlikséges mértékben, vagy a nemzetgazdasag tartos és
jelent8s visszaesése esetén a nemzetgazdasagi
egyensuly helyreallitasahoz sziikséges mértékben lehet
eltérni az addssagesokkentésre vonatkozd
Ehhez

katasztréfavédelemrdl sz2616

kovetelménytdl. hasonldan a

torvény is ad
felhatalmazast a

kozpénziigyi szabalyoktdl vald

eltérésre.

Aveszélyhelyzet altal okozott gazdasagi helyzetbdl vald

kildbalds  éveiben a  koltségvetési  hianycél

meghaladhatja a brutté hazai termék 3%-at, és nem
lennie a  kozéptavu

sziikséges  Osszhangban

koltségvetési céllal.

8.2. Az ALLAMHAZTARTAS-STATISZTIKAI ADATSZOLGALTATAS FELEPITESE

Magyarorszagon a kormanyzati szektorra vonatkozd
statisztikdkat a Kozponti Statisztikai Hivatal és a
késziti. A
munkamegosztas szerint a KSH a nem-pénzigyi

Magyar Nemzeti Bank jelenlegi
szamlakért, az MNB a pénziigyi szamlakért felel6s. A

tulzotthidany-eljaras keretében torténd
adatszolgaltatasban (EDP Notifikacié) a targyévet
megel6z6 id6szakig terjedé tényadatok
Osszeadllitasaban a fenti munkamegosztds érvényesil,
mig a targyévi varhatd kormanyzati egyenleg és
addssag kiszamitasa a Pénzigyminisztérium feladata. A
KSH, az MNB és az PM képvisel6ibdl all6 statisztikai
munkabizottsag vezet6i és szakértbi szinten muikodik.

2015-ben aktualizalt egylittm(ikodési megallapodas

rogziti az adatdramlds, a munkamegosztds, a
maodszertani  megitélés  eljarasi  kérdéseit. A
kormdnyzati szektor statisztikdinak meghatarozé

adatforrasa az allamhaztartasi informacids rendszer, az

allamhaztartds szervezeteinek éves és évkozi

beszamoldi, amit kiegészit a kormanyzathoz sorolandé

vallalatok és non-profit szervezetekr6l torténé

statisztikai adatgydijtés, tovabba a kormanyzati szektor
egészére vonatkozé bank- és értékpapir-statisztikai
adatgydjtés. A notifikaciés jelentést a KSH az
Eurostatnak tortén6é  kikildésekor teszi kdzzé
honlapjan. Az Eurostattal t6rtén6é harom hetes
egyeztetési  id6szak utdn - az  Eurostat
sajtokozleménnyel egyitt és azzal egy id6ben — a KSH

Eurostat altal
tablakat.

Osszedllitdsahoz kapcsolddd, a magyar statisztikai

publikdlja az jévahagyott EDP

Notifikacios Kbzzéteszi tovabba az
hatdsagok altal folyamatosan aktualizalt mddszertani
leirast. A Pénzlgyminisztérium az Orszaggyl(ilésnek
benyljtott éves koltségvetés, illetve zarszamadas
indokoldsdban 6nallé fejezetben mutatja be a hivatalos
allamhaztartasi, illetve a maastrichti egyenleg- és
addssagmutato eltérését. A tagallamok koltségvetési
keretrendszerére vonatkozé kovetelményekrél szdélo
2011/85/EU (2011. november 8.) Tanacsi Iranyelvben
elGirt kozzétételeknek a Pénziigyminisztérium teljes

korlien eleget tesz.
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9. TABLAZATOK

1a. tablazat

Makrogazdasagi kilatasok

ESA- | 2022 | 2022 2023 2024 2025 2026 2027 |

kéd | MrdFt | véltozas %-ban |
1. GDP (el6z6 évi dron) Blg 57784,7 46 1,5 4,0 43 45 42
2. GDP folyd &ron Blg 66 615,9 20,6 16,5 9,8 8,7 8,6 8,2

A novekedés 6sszetevéi (el6z6 évi aron)

3. Haztartasok fogyasztasi kiadasa P.3 27 209,1 6,5 -0,1 3,2 41 4,2 4,3
4. KozOsségi fogyasztasi kiadas P.3 11 602,4 0,8 3,0 7,1 2,9 2,6 2,9
5. Brutto alldeszkoz-felhalmozas P.51 15327,0 1,2 -4,8 3,7 49 4,2 4,0
6. Készletvaltozas (a GDP %-aban) PP.5523+ 1967,1 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Termékek és szolgdltatasok exportja P.6 49 592,5 11,8 4,9 5,9 7,4 8,3 6,7
8. Termékek és szolgaltatasok importja P.7 49 062,9 11,1 1,8 4,3 6,5 6,9 5,7

Hozzajarulas a GDP novekedéséhez (el6z6 évi aron)

9. Belfoldi végsé felhasznalas 55287,9 3,6 -1,2 2,7 3,5 3,4 3,4

10. Készletvaltozas P.52+ 1967,1 03 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

P.53

11. Termékek és szolgdltatasok kilkereskedelmi
B.11 529,6 0,7 2,7 1,2 0,8 1,1 0,8
egyenlege

1b. tablazat

Arindexek alakulasa

2023 2024 2025

valtozas %-ban

1. GDP implicit arindexe 15,3 14,8 5,6 4,2 4,0 3,9
2. Haztartasok fogyasztasi kiadasanak implicit arindexe 17,4 15,0 6,0 3,0 3,0 3,0
3. Harmonizalt fogyasztoi arindex (HICP) 15,3 15,0 6,0 3,0 3,0 3,0
4. K6z0sségi fogyasztdsi kiadas implicit arindexe 16,2 10,5 4,7 3,4 3,3 3,0
5. Alldeszkdz-felhalmozas implicit rindexe 23,4 15,8 6,3 5,5 4,9 4,0
6. Export implicit arindexe (aruk és szolgaltatasok) 21,4 -8,9 -3,1 -0,5 0,1 1,1
7. Import implicit drindexe (aruk és szolgaltatasok) 28,3 -11,2 -3,2 -0,2 0,1 1,1
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1c. tablazat

Munkaerdpiac alakulasa

2024 2025

valtozas %-ban
1. Foglalkoztatottak szama (ezer f6) (15-74)! 4 695,6 1,3 0,0 0,4 0,1 0,1 0,1
2. Munkanélkiliségi rata (%) (15-74) - 3,6 3,9 3,5 3,2 3,0 2,9
3. Munkatermelékenység, foglalkoztatottra - 3,2 1,5 3,2 4,2 4,4 4,1
4. Munkavadllaloi jovedelem (Mrd Ft) D.1 25659,2 17,0 15,5 10,7 8,5 8,2 7,7
5. Munkavallaléi jovedelem, egy alkalmazottra (m Ft) 6,5 13,7 15,6 10,3 8,4 8,1 7,6

1 Munkaerd-felmérés statisztika szerinti foglalkoztatottsdg.

1d. tablazat

Finanszirozasi pozicidk

2024 2025
ESA-kéod
a GDP %-aban
1. Nettd kiilsé finanszirozasi képesség (+) /igény (-) B9. -5,8 -0,7 1,4 1,9 2,1 3,3
ebbdl:
- Aruk és szolgaltatasok egyenlege -4,2 0,8 2,1 2,8 3,5 4,1
- Els6dleges jovedelmek és transzferek egyenlege -3,7 -3,5 -3,1 -3,2 -3,4 -3,4
- T6kemérleg egyenlege 2,1 2,0 2,4 2,2 2,0 2,6
2. Maganszektor nettd finanszirozasi képessége (+)/ igénye (- B9.
oganszElcior nee T pessége (+)/igénve () 03 32 43 38 35 42
statisztikai eltéréssel egyiitt
3. Kormdanyzati szektor nettd finanszirozasi képessége (+)/ B9.
o -6,1 3,9 2,9 -1,9 -1,4 -0,9
igénye (-)
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2a. tablazat

Az allamhaztartas 6sszefoglalo adatai

2022 ’ 2022 2024 2025 2026 2027

MrdFt | a GDP %-aban

Nettd hitelnyujtas (EDP B.9.)

1. Kormanyzati szektor S.13 -4159,3 -6,2 -3,9 -2,9 -1,9 -1,4 -0,9
2. Kézponti kormanyzat S.1311 -4 074,0 -6,1 -4,0 -2,9 -2,2 -1,7 -1,0
3. Tartomanyi kormanyzat S.1312 - - - - - - -

4. Helyi 6nkormanyzatok S.1313 -169,4 -0,3 -0,1 -0,2 0,2 0,1 0,0
5. TB alapok S.1314 84,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1

Kormanyzati szektor (S.13)
6. Bevételek Osszesen TR 27714,7 | 41,6 42,6 40,0 39,0 38,4 38,0
7. Kiadasok 6sszesen TE 31874,0 | 47,8 46,5 42,9 40,9 39,8 38,9
8. Egyenleg B.9 -4 159,3 -6,2 -3,9 -2,9 -1,9 -1,4 -0,9
9. Kamatkiaddsok D.41 1858,6 2,8 3,8 4,1 3,7 3,4 3,3
10. ElsGdleges egyenleg -2300,7 -3,5 -0,1 1,2 1,8 2,0 2,4
11. Egyszeri és egyéb atmeneti jellegl tételek?! -949,4 -1,4 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Bevételek dsszetevdi

12. Ad6bevételek (12=12a+12b+12c) 164250 | 24,7 25,6 23,9 23,1 22,7 22,4
12a. Termelési és importaddk D.2 11 830,7 17,8 18,3 16,6 16,1 15,8 15,5
12b. Jovedelem és vagyonadok D.5 4575,3 6,9 7,2 7,3 7,0 6,9 6,9
12c. T6kejovedelem add D.91 19,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Tarsadalombiztositasi hozzajarulasok D.61 6 498,8 9,8 9,8 9,8 9,8 9,7 9,7
14. Tulajdonosi jovedelem D.4 720,5 1,1 1,0 0,5 0,4 0,3 0,3
15. Egyéb 4070,4 6,1 6,2 5,7 5,7 5,6 5,6
16.=6. Bevételek 0sszesen TR 27714,7 | 41,6 42,6 40,0 39,0 38,4 38,0
Adoteher? (D.2+D.5+D.61+D.91-D.995) 23108,3 34,7 35,6 34,0 33,2 32,7 32,3

Kiadasok osszetevdi

17. Munkavallaléi jovedelem + folyé termeld

s D.1+P.2 | 12162,0 18,3 17,7 16,8 16,7 16,0 15,4
felhasznalas

17.a. Munkavallaléi jovedelem D.1 6 758,0 10,1 9,1 9,1 9,1 8,8 8,5
17.b. Foly6 termeld felhasznalas P.2 5404,0 8,1 8,6 7,7 7,6 7,2 6,9
18. Tarsadalmi juttatasok (18=18.a+18.b) 7775,4 11,7 11,3 111 10,7 10,2 9,7
ebbél: Munkanélkuli ellatasok 3 114,3 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
18.a. Piaci termel6k Utjan nyujtott természetbeni D.6311,
trsadalmi juttatasok D.63121, 899,2 1,3 1,2 1,2 1,1 1,0 1,0
D.63131
18.b. Pénzbeni tarsadalmi juttatasok D.62 6 876,2 10,3 10,1 10,0 9,6 9,2 8,8
19.=9. Kamatkiaddsok D.41 13858,6 2,8 3,8 4,1 3,7 34 3,3
20. TAmogatdasok D.3 1197,6 1,8 3,1 1,9 1,8 1,6 1,5
21. Bruttd alldeszkdz-felhalmozas P.51 3533,2 5,3 51 3,7 31 31 3,9
22. T6ketranszfer kiadds D.9 1735,9 2,6 2,0 2,1 1,9 2,4 2,3
23. Egyéb kiadasok 3611,3 5,4 3,6 3,2 3,0 3,0 2,8
24.=7. Kiadasok 0sszesen TE 31874,0 | 47,8 46,5 42,9 40,9 39,8 38,9

Megjegyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétlenlil adjak ki az 6sszesitett mértékeket.

1: A konvergencia program a strukturélis egyenleg becsléséhez egyszeri tétellel nem szamol. Az , A” tablazat ismerteti a diszkreciondlis intézkedéseket.
2: az EU-t megilletd bevételekkel egyiitt

3: a Nemzeti Foglalkoztatasi Alap pénzbeli ellatasai és egyes képzési tdmogatasok

66



Magyarorszag konvergencia programja 2023-2027 2023. aprilis

2b. tablazat

Intézkedések nélkiil szamolt el6rejelzések

2022 2022 2023 2024 2025

Mrd Ft a GDP %-aban

1. Osszes bevétel intézkedések nélkil 27 714,7 41,6 42,6 40,0 39,0 38,4 38,0

A tabldzat a 2023. dprilis 28-ig meghozott intézkedések alapjdn késziilt bevételi elérejelzéseket tartalmazza.

2c. tablazat

A kiadasi aggregatumban nem szerepl0 tételek

2022 2022 2023 2024 2025

Mrd Ft a GDP %-aban

1. EU programokra forditott kiadasok, amelyeket teljesen

X s . . 984,3 2,2 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8
ellentéteznek az EU alapokbdl szarmazé bevételek
1a. ebbdl EU ala’lp?kbol szarmazd bevételekkel teljesen 756,8 1,6 13 13 13 13 13
fedezett beruhdzasok
2. Munkanélkiliséggel kapcsolatos kiaddsok a ciklus 5,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

alakuldsaval magyarazhato része
3. Diszkrecionalis bevételi intézkedések hatasai 624,2 0,9 1,7 -1,6 0,0 0,0 0,0

4. Torvény altal elrendelt bevételnovel6 tételek - - - - - - _

3. tablazat

Az allamaddssag alakulasa

2022 2023 2024 2025

ESA-kod
a GDP %-aban
1. Bruttd addssagrata 73,3 69,7 66,7 63,9 59,8 56,3
2. Addsséagrata valtozasa -3,3 -3,6 -3,0 -2,8 -4,1 -3,5
Hozzajarulas az addssagallomany valtozasahoz
3. Els6dleges egyenleg -3,5 -0,1 1,2 1,8 2,0 2,4
4. Kamatkiadas D.41 2,8 3,8 4,1 3,7 3,4 33
5. Az addssagra hatd egyéb tényez6k 3,5 3,1 0,0 0,6 -0,4 0,2
Az addssagéllomany implicit kamatlaba (%) 4,1 5,8 6,3 5,9 5,7 5,6
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4. tablazat

Ciklikus folyamatok
T 2024 2025
a GDP %-aban

46 15 40 43 45 42 |
2. Kormanyzati szektor egyenlege B.9 -6,2 -3,9 -2,9 -1,9 -1,4 -0,9
3. Kamatkiadasok D.41 2,8 3,8 4,1 3,7 3,4 3,3
4. Egyszeri és egyéb atmeneti jellegl tételek -1,4 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Potenciélis GDP (éves novekedési litem) 3,6 3,3 3,6 3,8 3,9 4,0
Osszetevék: - munkatényezd 0,2 0,0 0,3 0,2 0,1 0,1
- t6ketényez6 0,5 0,4 0,5 0,6 0,8 0,8
- teljes tényez6 termelékenység (TFP) 2,8 2,9 2,8 3,0 3,0 3,1
6. Kibocsatasi rés 0,3 -1,5 -1,1 -0,7 -0,2 0,0
7. Kormanyzati szektor egyenlegének ciklikus komponense 0,1 -0,7 -0,5 -0,3 -0,1 0,0
8. Ciklikusan igazitott egyenleg (2-7) -6,3 -3,2 -2,4 -1,6 -1,3 -0,9
9. Ciklikusan igazitott els6dleges egyenleg (8+3) -3,5 0,6 1,7 2,1 2,1 2,4
10. Strukturalis egyenleg (8-4) -4,9 -3,6 -2,4 -1,6 -1,3 -0,9

Megjegyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétleniil adjdk ki az 6sszesitett mértékeket.

5. tablazat

y’aw’4

Eltérés az el6z6 konvergencia programhoz képest

ESA-kéd
GDP novekedése (%)

1. 2022. évi konvergencia program 4,3 4,1 4,2 4,3 4,3 -
2.2023. évi konvergencia program 4,6 1,5 4,0 4,3 4,5 4,2
3. Kulénbség 0,3 -2,6 -0,2 0,0 0,2 -

Kormanyzati szektor egyenlege (a GDP %-aban)

1. 2022. évi konvergencia program EDP B.9 -4,9 -3,5 -2,5 -1,5 -1,0 -
2. 2023. évi konvergencia program B.9 -6,2 -3,9 -2,9 -1,9 -1,4 -0,9
3. Kulonbség -1,3 -0,4 -0,4 -0,4 -0,4 -

Brutto allamaddssag (a GDP %-aban)

1. 2022. évi konvergencia program 76,1 73,8 70,4 66,9 63,1 -
2. 2023. évi konvergencia program 73,3 69,7 66,7 63,9 59,8 56,3
3. Kulonbség -2,8 -4,1 -3,7 -3,0 -3,3 -
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6. tablazat

Hosszu tavi fenntarthatésag?

‘ 2019 2030 2040 2050

‘ a GDP %-aban

Allami nyugdijkiadasok 8,3 8,3 9,7 11,2 11,9 12,4
Oregségi jellegl és korhatar alatti dregségi nyugdijak 6,7 7,0 8,5 10,1 10,9 11,3
Egyéb nyugdijak (korhatar alatti rokkantsagi, hozzatartozoi) 1,6 1,3 1,2 1,1 1,0 1,1

Egészségligyi, tartds apolasi és oktatasi kiadasok 8,8 8,7 9,2 9,7 10,1 10,1
Egészségligyi kiadasok 4,8 51 5,3 5,6 5,7 5,6
Tartds apolasi kiadasok 0,6 0,6 0,8 0,9 1,1 1,2
Oktatasi kiaddsok 3,4 3,0 3,1 3,2 33 33

Nyugdijbiztositasi jarulékbevételek 7,7 7,4 7,4 7,4 7,4 7,4

Feltételezések

Munkatermelékenység novekedése 2,9 2,3 2,3 2,1 1,8 1,5
GDP volumen novekedése 4,9 2,4 1,4 1,6 1,4 1,3
Aktivitasi rata, férfiak (20-64) 85,9 89,8 89,8 90,1 90,2 90,1
Aktivitasi rata, nék (20-64) 70,0 79,3 79,4 80,1 80,2 80,1
Aktivitdsi rata, 6sszesen (20-64) 77,9 84,6 84,8 85,3 85,3 85,3
Munkanélkiliségi rata (20-64) 3,3 4,0 4,0 3,9 3,9 3,9
A 65 éves és idGsebb népesség aranya (%) 19,6 21,7 24,6 27,8 29,5 29,6

1A Gazdasdgpolitikai Bizottsdg (EPC) dltal 2021 janudrjdban jévdhagyott, a 2021. évi id6s6désrél sz616 jelentéshez késziilt koltségvetési és makrogazdasdgi
elérejelzések alapjan.
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7. tablazat

Feltételezések a kiils6 gazdasagi kornyezetre

2022 2023 2024 2025 2026 2027 ‘

Magyarorszag: révid lejarati hozam (éves atlag, %) 9,1 13,0 7,2 3,9 3,4 2,7
Magyarorszag: hosszu lejaratu hozam (éves atlag, %) 7,7 7,5 5,9 5,2 51 4,9
Forint/eurd arfolyam 391,3 388,5 385,5 385,5 385,5 385,5
Vilaggazdasag (kivéve EU) GDP névekedési iteme 3,2 3,1 3,2 3,6 3,7 3,5
EU-27 GDP novekedési iteme 3,5 0,8 1,6 2,2 2,0 1,8
Magyarorszag exportpiacainak novekedési titeme 8,1 1,4 3,8 3,5 3,2 3,2
Vilag import (kivéve EU) névekedési Giteme 4,8 1,8 3,1 3,8 3,6 3,5
Olajérak (Brent — USD / hordd) 85,9 83,2 79,6 75,5 71,8 67,8

8.a. tablazat

Helyreallitasi és Ellenalloképességi Eszkoz (RRF) tdmogatas a GDP szazalékaban

2021 2022

Bevételek az el6rejelzésekben foglaltak szerint

Folyd kiadasok

Brutto alldeszkoz-felhalmozas

Kiadasok az el6rejelzésekben foglaltak szerint

8.b. tablazat

Helyreallitasi és Ellenalloképességi Eszkoz (RRF) hitel a GDP szazalékaban

2021 2022 2023

Hitelkihelyezés 0,00 0,00 0,00 0,00 1,51 1,14
Folyd kiadasok 0,00 0,00 0,00 0,00 0,08 0,06
Brutto alléeszkoz-felhalmozas 0,00 0,00 0,00 0,00 1,44 1,08
Hitel-visszafizetés 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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