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REV1 — zastgpuje zawiadomienie
z dnia 8 lutego 2018 r.

ZAWIADOMIENIE DLA ZAINTERESOWANYCH STRON

WYSTAPIENIE ZJEDNOCZONEGO KROLESTWA z UE A PRZEPISY UE W DZIEDZINIE
RYNKOW INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dnia 1 lutego 2020 r. Zjednoczone Krolestwo wystapito z Unii Europejskiej i stato sie
,panstwem trzecim™'. Umowa 0 wystacpieniu2 okresla okres przejSciowy, ktory konczy
si¢ dnia 31 grudnia 2020r. Do tego czasu prawo Unii stosuje si¢ w catosci do
Zjednoczonego Krélestwa i na jego terytorium®.

W okresie przejsciowym UE i Zjednoczone Krolestwo beda prowadzi¢ negocjacje
W sprawie porozumienia dotyczacego nowego partnerstwa. Nie jest jednak pewne, czy
takie porozumienie zostanie zawarte iczy wejdzie wzycie z koncem okresu
przejsciowego. W kazdym razie skutkiem takiego porozumienia bylyby stosunki, ktore
znacznie roznityby si¢ od udziatu Zjednoczonego Krolestwa w rynku wewn@trznym4.

Ponadto po zakonczeniu okresu przejsciowego Zjednoczone Krolestwo bedzie panstwem
trzecim, jezeli chodzi o wdrazanie 1 stosowanie prawa UE w panstwach czlonkowskich
UE.

Dlatego tez wszystkim zainteresowanym stronom, a W szczegdlnosci podmiotom
gospodarczym i finansowym, przypomina si¢ o Sytuacji prawnej i praktycznych
skutkach, jakie koniec okresu przejSciowego bedzie miat dla ich dziatalnosci.

Porady dla zainteresowanych stron:

Firmom inwestycyjnym zaleca si¢, aby uwaznie ocenily konsekwencje zakonczenia
okresu przejSciowego i podjely odpowiednie dzialania, takie jak posiadanie niezbednych

Panstwo trzecie to panstwo niebedace cztonkiem UE.

Umowa 0 wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Polnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej, Dz.U. L 29 z 31.1.2020, s. 7 (,,umowa o

wystapieniu’).

7 zastrzezeniem niektorych wyjatkow przewidzianych w art. 127 umowy 0 wystgpieniu, z ktérych
zaden nie jest istotny w kontekscie niniejszego zawiadomienia.

W szczeg6lnosci umowa o wolnym handlu nie przewiduje takich zasad rynku wewngtrznego (w
obszarze towar6w i ustug), jak zasada wzajemnego uznawania.



zezwolen oraz podjecie niezbednych dzialan w odniesieniu do ewentualnego
przeniesienia, reorganizacji przedsigbiorstw lub dostosowan umownych.

Firmy inwestycyjne powinny rowniez nalezycie poinformowaé swoich klientow i
kontrahentéw o skutkach zakonczenia okresu przejsciowego dla ich stosunkow
biznesowych i umownych oraz o wszelkim wptywie zwigzanych z tym §rodkéw, ktore
firma wprowadzita lub zamierza wprowadzi¢ (m.in. utrata praw paszportowych, skutki
reorganizacji firmy, zmiany warunkéw umownych lub umownych i statutowych praw
Klientow lub kontrahentow, w tym prawo do zmiany warunkéw umownych lub
uniewaznienia umow oraz wszelkie prawa regresu).

Dostosowania biznesowe i strategie inwestycyjne firm inwestycyjnych i ich klientow
powinny by¢ przygotowane na scenariusz zaktadajacy brak stwierdzonej rownowaznosci
w dniu zakonczenia okresu przejsciowego’. Wysoki poziom przygotowania firm
inwestycyjnych ograniczy indywidualne narazenie firm 1 ich klientow na wszelkie skutki
po zakonczeniu okresu przejSciowego. Zdecydowanie zacheca si¢ zatem firmy
inwestycyjne do wykorzystania czasu, jaki pozostat do dnia 31 grudnia 2020 r., na
podjecie wszystkich niezbednych dzialan w celu przygotowania si¢ do wystapienia
Zjednoczonego Krolestwa i1 zakonczenia okresu przejsciowego.

Prosze zauwazy¢: Niniejsze zawiadomienie nie dotyczy

- przepiséw UE dotyczacych kolizji ustawodawstw i jurysdykcji (,,wspotpraca sagdowa
w sprawach cywilnych i1 handlowych”);

- unijnego prawa spolek;
- przepisow UE dotyczacych ochrony danych osobowych.

W odniesieniu do tych kwestii przygotowywane sg lub juz zostaly opublikowane inne
powiadomienia®.

Po zakonczeniu okresu przejsciowego przepisy UE w dziedzinie MiFID w odniesieniu do
ustug inwestycyjnych 1 dziatalnosci inwestycyjnej7 nie bedg juz mialy zastosowania do
Zjednoczonego Krolestwa. Wigze si¢ to z nastepujacymi konsekwencjami:

1. ZEZWOLENIA

e Po zakonczeniu okresu przejsciowego podmioty z siedzibg w Zjednoczonym
Krolestwie i posiadajace zezwolenie Zjednoczonego Krolestwa (zwane dalej firmami

> Art. 23, 28 i 47 rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkow instrumentoéw finansowych (MiFIR), Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 84.

https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-
partnership/getting-ready-end-transition-period _pl.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych (MiFID I1), Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349 oraz MiFIR.



https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-partnership/getting-ready-end-transition-period_pl
https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-partnership/getting-ready-end-transition-period_pl

inwestycyjnymi ze Zjednoczonego Krolestwa) nie bedg juz korzystaty z udzielonych
na podstawie MiFID zezwolen® na $wiadczenie ushug inwestycyjnych i prowadzenie
dziatalnoéci inwestycyjnej objetych MiFID w Unii® (stracg tzw. ,,paszport unijny”)
I stang si¢ firmami inwestycyjnymi z panstwa trzeciego. Oznacza to, ze na podstawie
swoich aktualnych zezwolen te firmy inwestycyjne nie beda juz mogly $§wiadczy¢
ustug w UE™.

Jednostki zalezne z UE (prawnie odrgbne przedsigbiorstwa z siedziba w UE
I kontrolowane przez firmy, ktore maja siedzibe w Zjednoczonym Kroélestwie lub
posiadajg zezwolenie Zjednoczonego Krolestwa, badz tez powigzane z takimi
firmami) moga w dalszym ciaggu prowadzi¢ dzialalnos¢ jako firmy inwestycyjne z
UE, jezeli otrzymaty zezwolenie udzielone na podstawie MiFID w jednym z panstw
cztonkowskich UE. Firmy te, podobnie jak wszelkie inne posiadajace zezwolenie
firmy objete MiFID, muszg spelnia¢ wymogi MiFID, migdzy innymi wymogi
merytoryczne (w tym dotyczace zarzadzania, outsourcingu lub wykorzystywania
oddziatéow w panstwie trzecim w celu §wiadczenia ustug w UE)'. Model biznesowy
I struktura takich firm (w tym powiagzania z podmiotami spoza UE) beda podlegaty
ocenie organéw wiasciwych w dziedzinie MiFID (np. w odniesieniu do akcjonariuszy
posiadajacych znaczne pakiety akcji, modelu biznesowego i struktury grupy,
potencjalnego (ostrozno$ciowego) nadzoru skonsolidowanego lub jego braku itd.).

Oddziaty w UE firm inwestycyjnych ze Zjednoczonego Krolestwa stang sig
oddziatami firm inwestycyjnych z panstwa trzeciego i b¢da musiaty spelnia¢ wymogi
krajowe majace zastosowanie w panstwie cztonkowskim, w ktérym siedzibe ma dany
odziat, lub — w stosownych przypadkach — wymogi systemu okre$lonego w art. 39—
41 MIFID 1I. Swiadczenie ustug lub prowadzenie dziatalno$ci jest ograniczone do
terytorium tego panstwa cztonkowskiego.
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Art. 5 MIFID IlI. Instytucje kredytowe, ktore uzyskaly zezwolenie na podstawie dyrektywy
2013/36/UE, rowniez moga $wiadczy¢ ushugi inwestycyjne i prowadzi¢ dziatalno§é inwestycyjna.
Przed udzieleniem zezwolenia na podstawie dyrektywy 2013/36/UE wilasciwe organy powinny
zweryfikowac, czy instytucje te przestrzegaja odpowiednich przepisow MiFID.

Zatacznik 1 do MiFID 11 zawiera wykaz ustug i dziatalnosci oraz instrumentow finansowych objetych
zakresem MIFID.

Korzysci wynikajace z ,,paszportu” uzyskanego zgodnie z dyrektywa MiFID beda zatem dostgpne
jedynie dla firm inwestycyjnych z siedzibg w UE, ktorym udzielono zezwolenia na podstawie MiFID
zgodnie z wymogami dotyczacymi zezwolen i wymogami merytorycznymi okreslonymi w ramach
MIFID. Zob. réwniez — Opinia ESMA — Zasady og6lne w celu wspierania konwergencji praktyk
nadzorczych w kontekscie wystapienia Zjednoczonego Krolestwa z UE
(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-

433 general_principles to_support_supervisory convergence_in_the context of the uk_ withdrawin
g_from_the eu.pdf) oraz Opinia ESMA w celu wspierania konwergencji praktyk nadzorczych
w odniesieniu do firm inwestycyjnych w kontekscie wystapienia Zjednoczonego Krolestwa z UE”
(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-
firms-in-context-united-kingdom).

Zob. rowniez powyzsze opinie ESMA oraz szczegdtowe wyjasnienie dotyczace tych kwestii,
w szczego6lnosci w odniesieniu do ryzyka zwigzanego z podmiotami dziatajacymi na zasadzie skrzynki
pocztowej, ktére to ryzyko moze pojawi¢ si¢ w wyniku stosowania umoéw outsourcingu lub
wykorzystywania oddzialow spoza UE do pehienia funkcji lub $wiadczenia ustug na rzecz klientow w
UE. Wykorzystywanie oddzialow spoza UE musi opiera¢ si¢ na obiektywnych powodach zwigzanych
z ustugami $wiadczonymi w jurysdykcji spoza UE inie moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktorej takie
oddziaty spoza UE pehnig istotne funkcje Iub §wiadcza ustugi z powrotem w UE.


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-433_general_principles_to_support_supervisory_convergence_in_the_context_of_the_uk_withdrawing_from_the_eu.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-433_general_principles_to_support_supervisory_convergence_in_the_context_of_the_uk_withdrawing_from_the_eu.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-433_general_principles_to_support_supervisory_convergence_in_the_context_of_the_uk_withdrawing_from_the_eu.pdf
https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-firms-in-context-united-kingdom
https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-firms-in-context-united-kingdom

Operatorzy rynku i firmy inwestycyjne ze Zjednoczonego Krolestwa prowadzace
system obrotu lub system wykonywania zlecen nie beda juz korzystali z zezwolenia
lub licencji udzielonych na podstawie MiFID*. Znajdujace si¢ w Zjednoczonym
Krolestwie rynki  regulowane, wielostronne platformy obrotu i podmioty
systematycznie internalizujace transakcje nie be¢da juz zatem uprawnionymi
systemami obrotu akcjami, ktore podlegaja obowigzkowi obrotu akcjami
przewidzianemu w MiFIR. Kontrahenci z UE nie beda juz mogli prowadzi¢ w takich
systemach obrotu akcjami, ktore podlegaja obowigzkowi obrotu akcjami.**Podobnie
znajdujgce si¢  w Zjednoczonym Krolestwie rynki regulowane, wielostronne
platformy obrotu i zorganizowane platformy obrotu nie beda juz uprawnionymi
systemami obrotu do celow przewidzianego w MiFIR obowigzku obrotu
instrumentami pochodnymi** i kontrahenci z UE nie bedg juz mogli prowadzi¢ obrotu
w takich systemach. Komisja jest uprawniona do uznania systeméw obrotu panstw
trzecich za rdownowazne do celow istniejacych w UE obowigzkéw obrotu akcjami i
instrumentami pochodnymi®. Obecnie przeprowadzana jest ocena réwnowaznosci
Zjednoczonego Krolestwa w tych dziedzinach, jednak nie zostala ona jeszcze
zakonczona. Wszystkie zainteresowane strony muszg zatem zosta¢ poinformowane 1
przygotowac si¢ na scenariusz, w ktérym akcje i instrumenty pochodne podlegajace
obowigzkowi obrotu w UE nie moga juz by¢ przedmiotem obrotu w systemach
obrotu w Zjednoczonym Kroélestwie. W obu przypadkach kontrahenci z UE muszg
ponownie przeanalizowaé¢ swoje uzgodnienia handlowe, aby zapewni¢ ciaglos¢
wypehiania swoich obowigzkéw wynikajacych z ram MiIFID.

Koniec okresu przejsciowego bedzie rowniez mial wplyw na wylaczenie okreslone w
sekcji C pkt 6 zalacznika I do MiFID II (,,wylaczenie MiFID II/REMIT”). Aby
instrument pochodny nie byl uznawany za instrument finansowy, musi on spetniac
trzy warunki: (i) musi kwalifikowaé si¢ jako produkt energetyczny sprzedawany w
obrocie hurtowym (i1) musi by¢ przedmiotem obrotu w ramach zorganizowanej
platformy obrotu oraz (iii)) musi by¢ rozliczany fizycznie. Koniec okresu
przejsciowego bedzie mial wplyw na dwa pierwsze warunki. W szczegdlno$ci w
przypadku, gdy produkt energetyczny sprzedawany w obrocie hurtowym nie bedzie
przedmiotem obrotu na unijnej OTF, przestanie on kwalifikowaé si¢ do wytaczenia
przewidzianego w sekcji C pkt 6 na podstawie MiFID 11,
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Zob. art.5 i44 MiIFID. Zob. réwniez ,,Opinia ESMA na temat rynkéw wtornych w kontekscie
wystapienia Zjednoczonego Kroélestwa z UE”
(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-154-
270_opinion_to_support_supervisory_convergence_in_the area_of secondary_markets_in_the conte
xt_of_the_united_kingdom_withdrawing_from_the_european_union.pdf).

Zob. art. 23 MiIFIR dotyczgcy obowigzku obrotu.

Por. art. 28 MiFIR. Instrumenty pochodne podlegajace obowigzkowi obrotu obejmuja swapy stop
procentowych weuro, dolarach ifuntach w najpowszechniejszych referencyjnych okresach
zapadalno$ci, a takze swapy ryzyka kredytowego oparte na indeksach (rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2017/2417).

Zob. art. 23 i 28 MiFIR.

Zob. réwniez oswiadczenie publiczne ESMA dotyczace wptywu brexitu na MiFID II/MiFIR i
rozporzadzenie 0 wskaznikach referencyjnych,
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-155-

7253 public_statement _mifidii_bmr_provisions _under a no_deal brexit.pdf



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-154-270_opinion_to_support_supervisory_convergence_in_the_area_of_secondary_markets_in_the_context_of_the_united_kingdom_withdrawing_from_the_european_union.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-154-270_opinion_to_support_supervisory_convergence_in_the_area_of_secondary_markets_in_the_context_of_the_united_kingdom_withdrawing_from_the_european_union.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-154-270_opinion_to_support_supervisory_convergence_in_the_area_of_secondary_markets_in_the_context_of_the_united_kingdom_withdrawing_from_the_european_union.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-155-7253_public_statement_mifidii_bmr_provisions_under_a_no_deal_brexit.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-155-7253_public_statement_mifidii_bmr_provisions_under_a_no_deal_brexit.pdf

Systemy obrotu i kontrahenci centralni (CCP) zsiedzibg w Zjednoczonym
Krolestwie nie beda juz korzystali z otwartego i niedyskryminacyjnego dostepu do —
odpowiednio — systeméw obrotu w UE i CCP*’ z UE oraz do unijnych wskaznikow,
co mialo dotychczas miejsce.

Umowy

Utrata zezwolen udzielonych na podstawie MiFID moze réwniez wplywaé na
stosunki z klientami lub kontrahentami z UE oraz moze mie¢ wptyw na zdolnos$¢ firm
inwestycyjnych z siedzibg w Zjednoczonym Krolestwie do dalszego wywigzywania
si¢ z okreslonych zobowigzan i prowadzenia okreslonej dziatalno$ci wynikajacych
z obowiazujacych umow'®. Zgodnie z MiFID* firmy inwestycyjne zobowiazane sa
do wprowadzenia $rodkéw w celu zapewnienia ciggltosci $wiadczenia ustug
inwestycyjnych i prowadzenia dziatalnoéci inwestycyjnej. W zwigzku z tym firmy
inwestycyjne powinny oceni¢ wplyw zakonczenia okresu przejSciowego na swoja
dziatalno$¢ oraz zidentyfikowac i1 ograniczy¢ ryzyko.

Przyktadowo klienci nie begda juz mogli uzyskaé bezposredniego dostepu
elektronicznego do systemow obrotu z siedzibg w UE za posrednictwem firm
inwestycyjnych majacych siedzibe w Zjednoczonym Krolestwie. Réwniez UCITS
z siedzibg w Zjednoczonym Krolestwie stang si¢ AFI spoza UE, a firmy inwestycyjne
z siedzibg w UE mogg juz nie by¢ w stanie prowadzi¢ ich dystrybucji wérod swoich
klientow, chyba ze przestrzegane beda odpowiednie przepisy dyrektywy w sprawie
ZAFI.

INNE ASPEKTY

Zlecanie na zasadzie outsourcingu niektorych funkcji operacyjnych na rzecz
ustugodawcow ze Zjednoczonego Krolestwa moze by¢ przeprowadzany tylko
zgodnie z odpowiednimi wymogami MiFID®. W szczegolnosci zlecanie na zasadzie
outsourcingu funkcji zwigzanych z zarzadzaniem portfelem ustugodawcom ze
Zjednoczonego Krolestwa bedzie dozwolone tylko w przypadku spetniania
warunkow okreslonych w art. 32 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/565
uzupehiajacego MiFID, wtym wymogu istnienia umow o0 wspoétpracy miedzy
wlasciwymi organami krajowymi a wlasciwymi organami Zjednoczonego Krolestwa.
Ponadto Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA) wydat
opinie zawierajace szczegdtowe wyjasnienia dotyczace tych kwestii, w szczegdlnoSci
W odniesieniu do ryzyka zwigzanego z podmiotami dzialajacymi na zasadzie
skrzynki pocztowej, ktore to ryzyko moze pojawic¢ si¢ w wyniku stosowania umow

17

18

19

20

Art. 35, 36, 37 i 38 MiFIR.
Uwzgledniajac réwniez majgce zastosowanie przepisy krajowe.
Art. 16 ust. 4 MiFID II.

Por. art. 16 ust. 5 MiFID Il doprecyzowany w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/565
z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
w odniesieniu do wymog6éw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (,rozporzadzenie delegowane
2017/565 uzupetniajace MiFID”), Dz.U. L 87 z 31.3.2017, s. 1.



outsourcingu lub wykorzystywania oddzialow spoza UE do pehienia funkcji lub
$wiadczenia ustug na rzecz klientow w UE?.

o W $wietle przewidzianych w MiFID obowigzkow ujawniania informacji klientom
firmy $wiadczace ustugi inwestycyjne sg zobowigzane do dostarczania klientom lub
potencjalnym klientom — w stosownym czasie, a w kazdym razie przed zwigzaniem
klienta jakgkolwiek umowg — doktadnych informacji na temat wptywu, jaki koniec
okresu przejSciowego, w tym przyszta utrata zezwolenia udzielonego na godstawie
MiFID, moze mie¢ na $wiadczenie uslug oraz na prawa inwestorow 2, Firmy
inwestycyjne $wiadczace ustugi inwestycyjne sa roéwniez zobowigzane do
powiadamiania klientow w stosownym czasie 0 wszelkich istotnych zmianach juz
przekazanych informacji, wtym o wszelkich istotnych zmianach sytuacji firmy
i zwiazanych z tym konsekwencjach dla uméw?.

e Zgodnie z art. 59 MiFID II swiadczenie ustug w zakresie udostepniania informac;ji**
uzaleznione jest od uzyskania zezwolenia od wlasciwego organu macierzystego
panstwa czlonkowskiego. Dostawcy uslug w zakresie udostgpniania informacji
zZ siedzibg w Zjednoczonym Kroélestwie, ktorzy nie uzyskaja od wtasciwego organu w
UE zezwolenia na podstawie MiFID, bedg musieli zaprzesta¢ obstugiwania rynkéw
UE.

Ogolne informacje dotyczace ram MiFID w odniesieniu do ustug inwestycyjnych
I dzialalno$ci inwestycyjnej mozna znalez¢ na stronie internetowej Komisji dotyczacej
rynkow  finansowych  https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-
finance/financial-markets_pl. W razie potrzeby na stronie tej beda zamieszczane
dodatkowe informacije.

Komisja Europejska
Dyrekcja Generalna ds. Stabilnosci Finansowej, Ustug Finansowych i Unii Rynkow
Kapitatowych

L Opinia ESMA — Zasady ogélne w celu wspierania konwergencji praktyk nadzorczych w kontekscie

wystgpienia Zjednoczonego Krolestwa  z UE (z dnia 31 maja 2017 r.)
(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-

433 general_principles to_support_supervisory_convergence_in_the context of the uk_withdrawin
g_from_the eu.pdf) oraz opinia ESMA wcelu wspierania konwergencji praktyk nadzorczych
w odniesieniu do firm inwestycyjnych w kontekécie wystapienia Zjednoczonego Krolestwa z UE (z
dnia 13 lipca 2017r.) (https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-
convergence-in-area-investment-firms-in-context-united-kingdom).

2 Art. 44 i 46 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/565 uzupetniajacego MiFID.

2 Art. 46 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/565 uzupetniajacego MiFID.

2 Zob. sekcja D zatgcznika I do MiFID I1.
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