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TEADE SIDUSRUHMADELE

UHENDKUNINGRIIGI VALJAASTUMINE JA ELI NORMID FINANTSINSTRUMENTIDE
TURGUDE VALDKONNAS

Alates 1. veebruarist 2020 on Uhendkuningriik Euroopa Liidust valja astunud ja temast
on saanud kolmas riik®. Valjaastumislepinguga® on ette nahtud tleminekuperiood, mis
I6peb 31. detsembril 2020. Kuni selle kuupdevani kohaldatakse ELi Gigust tdies ulatuses
Uhendkuningriigi suhtes ja Uhendkuningriigis®.

Uleminekuperioodi jooksul peavad EL ja Uhendkuningriik labiradkimisi uue
partnerluslepingu Ule. Ei ole aga kindel, kas uus partnerlusleping sélmitakse ja joustub
uleminekuperioodi 16pus. Igal juhul hakkab uuel lepingul pdhinev suhe olema véga
erinev Uhendkuningriigi siseturul osalemisest®.

Uhtlasi saab Uhendkuningriigist parast tleminekuperioodi 16ppu ELi liikmesriikides
rakendatava ja kohaldatava ELi diguse seisukohast kolmas riik.

SeetOttu tuletatakse kdigile huvitatud isikutele ning eeskatt ettevotjatele ja
finantsettevotjatele meelde, milline on Uleminekuperioodi 18puga kaasnev 6igusliku
olukorra muutumine ja praktiline mdju nende tegevusele.

Soovitused sidusriihmadele

Investeerimistihingutel soovitatakse hoolikalt hinnata Uleminekuperioodi 18ppemise
tagajargi ja votta asjakohased meetmed, nditeks tagada vajalike lubade olemasolu ning
veenduda, et tehtud on vdimaliku mberpaigutamise, ettevotte Gmberkorraldamise ja
lepingute kohandamise jaoks vajalikud toimingud.

Kolmas riik on riik, mis ei ole ELi liige.

Suurbritannia ja P&hja-liri Uhendkuningriigi Euroopa Liidust ja Euroopa Aatomienergiaiihendusest
véljaastumise leping, ELT L29, 31.1.2020, Ik 7 (edaspidi ,,véljaastumisleping™).

V/Bttes arvesse teatavaid valjaastumislepingu artiklis 127 sitestatud erandeid, mis ei ole kdesoleva teate
kontekstis asjakohased.

Eelkdige ei ole vabakaubanduslepinguga ette ndhtud (kaupade ja teenuste valdkonnas) selliseid
siseturu péhimdtteid nagu vastastikune tunnustamine.



Samuti  peaksid investeerimisihingud oma klientidele ja lepingupartneritele
nduetekohaselt teada andma, kuidas mdjutab Uleminekuperioodi I6ppemine nende
aritegevust ja lepingulisi suhteid ning milline mdju on kaasnevatel meetmetel, mida méni
ettevote on votnud voi kavatseb votta (néiteks tleeuroopalise tegevusloa andmise diguse
kaotamine, ettevotte Umberkorraldamise mdju, muutused lepingutingimustes Vvoi
Klientide vOGi lepingupartnerite lepingulistes ja seadusjargsetes oigustes, sealhulgas
Oiguses  muuta  lepingutingimusi  vOi  tlhistada  lepinguid  ja  diguses
diguskaitsevahenditele).

Valmis tuleks olla &ritegevuse kohandamiseks ning investeerimisiihingute ja nende
Klientide jaoks peaksid valmis olema investeerimisstrateegiad juhuks, Kui
tileminekuperioodi 18puks ei ole samavaarsust kinnitatud®. Investeerimisiihingute
pdhjalik valmistumine leevendab hingute ja nende klientide individuaalset kokkupuudet
vOimalike ~ mojuritega  tleminekuperioodi I6pus. Seepérast  soovitatakse
investeerimisuhingutel tungivalt kasutada 31. detsembrini 2020 jaanud aega tagamaks, et
nad on vdtnud kdik vajalikud meetmed, et olla valmis Uhendkuningriigi valjaastumiseks
ja tleminekuperioodi 16ppemiseks.

NB! Kdesolevas teates ei kasitleta jargmisi kiisimusi:

- — diguse ja kohtualluvuse konflikte kdsitlevad ELi normid (,,0igusalane koostoo
tsiviil- ja kaubandusasjades®);

- —ELi &ritihingudigus;
- —isikuandmete kaitse alased ELi digusnormid.

Nende aspektide kohta on koostamisel v&i avaldatud muud teated®.

Parast (leminekuperioodi 18ppu ei kohaldata Uhendkuningriigi  suhtes enam
finantsinstrumentide turgude direktiivi raamistiku ELi 6igusnorme investeerimisteenuste
ja -tegevuste kohta’. Sellel on eelkdige alljargnevad tagajarjed.

1. TEGEVUSLOAD

e Uleminekuperioodi 16pus ei saa Uhendkuningriigis asutatud ja Uhendkuningriigi
piddevalt asutuselt loa  saanud iiksused (edaspidi ,,Uhendkuningriigi
investeerimisuhingud®) enam liidus MiFIDi kohaste investeerimisteenuste ja -
tegevuste® puhul tugineda MiFIDist tulenevale tegevusloale® (st nad kaotavad ELi

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta maaruse (EL) nr 600/2014 (finantsinstrumentide
turgude kohta) artiklid 23, 28 ja 47 (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 84).

https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-
partnership/getting-ready-end-transition-period_et.

Euroopa Parlamendi ja nBukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide
turgude kohta (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349) (MIFID 2) ja finantsinstrumentide turgude méadrus.

MIFID 2 1 lisas on loetletud MiFIDiga hdlmatud teenused, tegevused ja finantsinstrumendid.



https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-partnership/getting-ready-end-transition-period_et
https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-partnership/getting-ready-end-transition-period_et

tegevusloa) ja neist saavad kolmanda riigi Uhingud See t&hendab, et nendel
investeerimistihingutel ei ole praeguste tegevuslubade alusel edaspidi lubatud ELis
teenuseid osutada™.

ELi tutarettevOtjad (ELis asutatud juriidiliselt iseseisvad ettevdtjad, mis on
Uhendkuningriigis asutatud v&i loa saanud ettevdtjate kontrolli all v8i nendega
seotud) vdivad jatkata tegevust ELi investeerimisiihinguna, kui nad on mdnes ELi
litkmesriigis saanud MiFIDi kohase tegevusloa. Nagu kdik ELis loa saanud MiFIDi
kohased thingud, peavad ka need thingud vastama MiFIDi (mh sisulistele) nGuetele
(sh seoses juhtimise, tegevuse edasiandmise vOi kolmandates riikides asuvate
filiaalide kaudu teenuste ELis osutamisega)™'. Padevad asutused kasitlevad MiFIDi
kohases hindamises ka selliste 0hingute &rimudelit ja struktuuri (sh seoseid
kolmandate riikide Uksustega) (nt kvalifitseeruvad aktsionarid, konsolideerimisgrupi
arimudel/struktuur, véimalik (usaldatavusnduete alusel) konsolideeritud jarelevalve
vOi selle puudumine vms).

Uhendkuningriigi  investeerimisihingute ELis asuvatest filiaalidest saavad
kolmandate riikide investeerimisuhingute filiaalid ja need peavad vastama filiaali
asutamiskohaks olevas liikmesriigis kohaldatavatele riiklikele nduetele vdi kui see on
kohaldatav, MiFID 2 artiklites 39-41 satestatud korrale. Teenuste osutamine/tegevus
piirdub selle liilkmesriigi territooriumiga.

Kauplemiskohas vOi taitmiskohas tegutsevad Uhendkuningriigi
turukorraldajad/investeerimisihingud ei saa enam MiFIDi kohasele tegevusloale
tugineda®. Seega ei ole Uhendkuningriigis asuvad reguleeritud turud, mitmepoolsed
kauplemissusteemid ega kliendi korralduste ststeemsed téitjad enam lubatud
kauplemiskohad, kus kaubelda aktsiatega, mille suhtes kohaldatakse MiFIRi jargset
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MIFID 2 artikkel 5. Investeerimisteenuseid ja -tegevusi vdivad pakkuda ka direktiivi 2013/36/EL
alusel tegevusloa saanud krediidiasutused. Enne direktiivi 2013/36/EL alusel tegevusloa andmist
peaksid asjaomased padevad asutused kontrollima nende vastavust asjakohastele MiFIDi sétetele.

MiFIDist tulenevale tegevusloale saavad seega tugineda Uiksnes ELis asutatud investeerimistihingud,
kui nad on koosk®dlas tegevusloa- ja sisuliste nduetega hankinud MiFIDi raamistiku kohase tegevusloa.
Vt ka Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve (ESMA) arvamus ,,Uhendkuningriigi EList lahkumisega
seotud jarelevalvealase kasitluse toetamise
ildpohimotted™ (https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-
433 general principles to_support_supervisory convergence_in_the context of the uk_ withdrawin
g_from_the eu.pdf) ning ESMA ,Arvamus Uhendkuningriigi EList lahkumisega seotud
jarelevalvealase kasitluse toetamise kohta investeerimisiihingute
valdkonnas“ (https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-
area-investment-firms-in-context-united-kingdom).

Vt ka eespool ESMA arvamused ja tépsustused asjasse puutuvates kiisimustes ja eelkBige seoses
fiktiivsete driuhingute tekke ohtudega, kui ELi Kklientidele osutatavate (lesannete taitmiseks /
osutatavateks teenusteks kasutatakse tegevuse edasiandmist v8i kolmandates riikides asuvaid filiaale.
Kolmandates riikides asuvate filiaalide kasutamiseks peavad olema objektiivsed pdhjused, mis
seonduvad teenuste osutamisega kolmanda riigi jurisdiktsioonis, ning selle tulemusel ei v6i tekkida
olukord, et sellised kolmandates riikides asuvad filiaalid osutavad ELi klientidele p&hitilesandeid v6i
teenuseid.

Vt MIFID 1l artiklid 5 ja 44. Vt ka ESMA arvamus jarelturgude kohta Uhendkuningriigi EList
lahkumise kontekstis (https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-154-
270_opinion_to_support_supervisory_convergence_in_the area_of secondary_markets_in_the_conte
xt_of_the_united_kingdom_withdrawing_from_the european_union.pdf).


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-433_general_principles_to_support_supervisory_convergence_in_the_context_of_the_uk_withdrawing_from_the_eu.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-433_general_principles_to_support_supervisory_convergence_in_the_context_of_the_uk_withdrawing_from_the_eu.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-433_general_principles_to_support_supervisory_convergence_in_the_context_of_the_uk_withdrawing_from_the_eu.pdf
https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-firms-in-context-united-kingdom
https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-firms-in-context-united-kingdom
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-154-270_opinion_to_support_supervisory_convergence_in_the_area_of_secondary_markets_in_the_context_of_the_united_kingdom_withdrawing_from_the_european_union.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-154-270_opinion_to_support_supervisory_convergence_in_the_area_of_secondary_markets_in_the_context_of_the_united_kingdom_withdrawing_from_the_european_union.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-154-270_opinion_to_support_supervisory_convergence_in_the_area_of_secondary_markets_in_the_context_of_the_united_kingdom_withdrawing_from_the_european_union.pdf

aktsiate kohustusliku kauplemiskoha nduet; ELi vastaspooled ei saa nendel
platvormidel enam kaubelda aktsiatega, millele kehtib aktsiate kohustusliku
kauplemiskoha ndue.*Samamoodi ei ole Uhendkuningriigis asuvad reguleeritud
turud, mitmepoolsed kauplemissiisteemid ega kliendi korralduste slisteemsed taitjad
enam lubatud kauplemiskohad MiFIRi jargse tuletusinstrumentide kohustusliku
kauplemiskoha mdistes ja ELi vastaspooled ei saa nendel platvormidel enam
kaubelda. Komisjonil on digus tunnistada kolmanda riigi kauplemiskohad aktsiate ja
tuletisinstrumentide suhtes ELis kehtiva kohustusliku kauplemiskoha ndude
seisukohast samavéaarseks®. Kuna Uhendkuningriigi samavaarsuse hindamine neis
valdkondades on pooleli, ei ole praegu olemas 18plikku hinnangut. Seega tuleb k&iki
sidusrihmi teavitada ja nad peavad olema valmis juhuks, kui Uhendkuningriigi
kauplemiskohtades ei saa enam kaubelda aktsiate ja tuletisinstrumentidega, mille
suhtes kehtib ELis kohustusliku kauplemiskoha néue. Mdlemal juhul peavad ELi
vastaspooled oma kauplemissusteemi Umber hindama, et nad ka edaspidi MiFIDi
raamistiku nduetele vastaksid.

Uleminekuperioodi 16pp mdjutab ka MiFID 2 1 lisa C jao punktis 6 satestatud erandit
(MIFID 11 energia hulgimudgituru terviklikkuse ja l&bipaistvuse mééruse erand). Et
tuletislepingut ei kasitataks finantsinstrumendina, peab see vastama kolmele
tingimusele: i) tegemist peab olema energia hulgimiigitootega, ii) sellega
kauplemine peab toimuma organiseeritud kauplemisslsteemis ning iii) arveldamine
peab toimuma natuuras. Uleminekuperioodi 16pp mdjutab esimest kaht tingimust.
Eeskatt ei vasta energia hulgimilgitoode enam MIFID 2 energia hulgimigituru
terviklikkuse ja labipaistvuse maaruse erandi tingimustele, kui sellega ei kaubelda
ELi organiseeritud kauplemissiisteemis™.

Uhendkuningriigi kauplemiskohad ja kesksed vastaspooled'’ ei saa enam avatud ja
mittediskrimineerivat ligipddsu ELi kauplemiskohtadele ja ELi kesksetele
vastaspooltele ega vastavatele ELi vordlusalustele.

LEPINGUD

Samuti vOib MIFIDi kohasest tegevusloast ilmajaamine mojutada suhteid ELi
klientide/vastaspooltega ja Uhendkuningriigis asutatud Ghingute suutlikkust jatkata
juba s6lmitud lepingutest tulenevate kohustuste taitmist*®. MiFIDi'® raames peavad
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Vt MiFIRi artikkel 23 (kohustusliku kauplemiskoha ndude kohta).

Vt MiFIRi artikkel 28. Tuletisinstrumendid, mille suhtes kohaldatakse kohustusliku kauplemiskoha
nduet, h8lmavad euro, dollari ja euroala intressimadra vahetustehinguid kdige tavapédrasemate
viitkehtivusaegadega, samuti indeksipdhised krediidiriski Ulekandetehingud (komisjoni delegeeritud
maérus (EL) 2017/2417).

Vt MiFIRi artiklid 23 ja 28.

16 v/t ka ESMA avalik teadaanne selle kohta, kuidas mdjutab Brexit MiFID 2 / MiFIRit ja vordlusaluste
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maarust, https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-155-
7253 public_statement _mifidii_bmr_provisions_under a_no_deal brexit.pdf.

MiFIRi artiklid 35, 36, 37, 38.
Seejuures tuleb arvesse votta liilkmesriigi digusnorme.

MiFID 2 artikli 16 18ige 4.


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-155-7253_public_statement_mifidii_bmr_provisions_under_a_no_deal_brexit.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-155-7253_public_statement_mifidii_bmr_provisions_under_a_no_deal_brexit.pdf

uhingud vGtma meetmeid, et tagada investeerimisteenuste ja -tegevuse jarjepidevus.
Selleks peaksid Uhingud hindama Gleminekuperioodi 16ppemise mdju oma tegevusele
ning analliisima ja leevendama nduete taitmisega seotud riske.

Naiteks ei saa kliendid enam Uhendkuningriigis asutatud Ghingute kaudu otsest
elektroonilist juurdepddsu ELis asutatud kauplemiskohtadele. Lisaks muutuvad
Uhendkuningriigis asutatud eurofondid kolmandate riikide AlFideks ja ELis asutatud
investeerimisuhingutel ei pruugi enam olla véimalik neid oma klientidele turustada,
kui ei ole tdidetud asjakohased alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate
direktiivi satted.

MuUUD ASPEKTID

Teatavate toGllesannete edasiandmine Uhendkuningriigi teenuseosutajatele voib
toimuda iiksnes kooskélas MiFIDi asjakohaste nduetega®®. Eelkdige on portfelli
valitsemisega seotud lesannete edasiandmine Uhendkuningriigi Uksustele lubatud
uksnes juhul, kui tdidetud on delegeeritud mé&aruse (EL) 2017/565 artiklis 32
satestatud tingimused, sh ndue, et riiklikud padevad asutused ja Uhendkuningriigi
padevad asutused on s6lminud koostdokokkulepped. Lisaks on ESMA avaldanud
arvamused, milles tépsustati konkreetseid asjasse puutuvaid kusimusi ja eelkdige
fiktiivsete arithingute tekke ohtu, kui ELi Kklientidele osutatavate Ulesannete
taitmiseks / osutatavateks teenusteks kasutatakse tegevuse edasiandmist vOi
kolmandates riikides asuvaid filiaale?".

MiFIDi kohaseid teabe klientidele avaldamise kohustusi arvestades ndutakse, et
investeerimisteenuseid osutavad arithingud esitaksid klientidele vGi potentsiaalsetele
Klientidele aegsasti ja igal juhul enne klientide sidumist mis tahes lepinguga tépse
teabe selle kohta, kuidas vdib tleminekuperioodi 18pp mdjutada teenuste osutamist ja
investorite digusi, sh asjaolu, et &ritihing ja&b varsti MiFIDi kohasest tegevusloast
ilma?®. Samuti peavad investeerimisteenuseid osutavad tihingud teatama klientidele
aegsasti mis tahes olulistest muudatustest juba esitatud teabes, sh olulistest
muudatustest tihingu olukorras ja sellest tulenevatest tagajargedest lepingutele?.

MIFID 2 artikli 59 kohaselt on aruandlusteer)_uste24 pakkumiseks vaja
paritoluliikmesriigi  padeva asutuse tegevusluba. Uhendkuningriigis asutatud
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Vt MIFID 2 artikli 16 16ige 5 ja tdpsemalt komisjoni 25. aprilli 2016. aasta delegeeritud maarus (EL)
2017/565, millega tdiendatakse direktiivi 2014/65/EL seoses investeerimisuhingute suhtes
kohaldatavate organisatsiooniliste nduete ja tegutsemistingimustega ning nimetatud direktiivi jaoks
madratletud mdistetega (ELT L 87, 31.3.2017, 1k 1.)

ESMA arvamus ,,Uhendkuningriigi EList lahkumisega seotud jirelevalvealase kisitluse toetamise
tildpohimotted (31. mai 2017) (https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-
433 general principles to_support_supervisory convergence in_the context of the uk_ withdrawin
g_from_the eu.pdf) ning ESMA ,Arvamus Uhendkuningriigi EList lahkumisega seotud
jérelevalvealase kisitluse toetamise kohta investeerimisithingute valdkonnas“ (13. juuli 2017)
(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-
firms-in-context-united-kingdom).

Delegeeritud méaruse (EL) 2017/565 artiklid 44 ja 46.
Delegeeritud mééruse (EL) 2017/565 artikkel 46.

Vt MiFID 2 | lisa D jagu.


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-433_general_principles_to_support_supervisory_convergence_in_the_context_of_the_uk_withdrawing_from_the_eu.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-433_general_principles_to_support_supervisory_convergence_in_the_context_of_the_uk_withdrawing_from_the_eu.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-433_general_principles_to_support_supervisory_convergence_in_the_context_of_the_uk_withdrawing_from_the_eu.pdf
https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-firms-in-context-united-kingdom
https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-firms-in-context-united-kingdom

aruandlusteenuste pakkujad, kes ei ole saanud ELis asutatud pédevalt asutuselt
MiFIDi kohast tegevusluba, peavad I6petama ELi turgude teenindamise.

Uldist teavet investeerimisteenuseid ja -tegevusi kisitleva MiFIDi raamistiku kohta leiab
finantsturgude teemaliselt komisjoni veebilehelt https://ec.europa.eu/info/business-
economy-euro/banking-and-finance/financial-markets et. Vajaduse korral lisatakse
sellele veebilehele tdiendavat teavet.

Euroopa Komisjon
Finantsstabiilsuse, finantsteenuste ja kapitaliturgude liidu peadirektoraat


https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/financial-markets_et
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/financial-markets_et
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